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BET = 5.105,43 BET-C = 2.943,70 BET-FI = 28.373,90 EURO = 4,1071 DOLAR = 2,9849 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (10.02.2010)

FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3823 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,32 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,26 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,93 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62,69 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1481 RON
Vanguard Protector (11.02.) . . . . 28,5881 RON
BCR Obligatiuni (9.02.) . . . . . . . . 13,1153 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,28 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94,5 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,05 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,93 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3341 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2422 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 12,572 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,0792 RON
BCR Expert (9.02.) . . . . . . . . . . . . . 63,14 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,6973 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10,461 RON
BCR Europa Conservator (9.02.) . . 12594,356 RON
BCR Europa Avansat (9.02.) 10847,3714 RON
BCR Dinamic (9.02.) . . . . . . . . . . 19,9674 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,96 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,83 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6374 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,2978 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,77 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,5314 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,8196 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4848 RON
BCR Europa Mixt (9.02.) . . . . 12195,2229 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,29 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 13,4421 RON
BCR Monetar (9.02.) . . . . . . . . . . 13,1208 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 1,7429 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 13,6049 RON
FON (11.02.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,645 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,644 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9142 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9106 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,5637 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.02.2010)

BET LEI: 5.105,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,13%
BET-C LEI: 2.943,70 . . . . . . . . . . . . . . . -0,33%
BET-Fi LEI: 28.373,90 . . . . . . . . . . . . . . -0,90%
ROTX LEI: 10.277,90. . . . . . . . . . . . . . . -0,41%
BET-XT LEI: 512,02 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,47%
BET-NG LEI: 671,89. . . . . . . . . . . . . . . . -0,18%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: MKB Romexterra . . . . . . . . . . . . . 9,50%
3 luni: MKB Romexterra . . . . . . . . . . . . . 9,75%
6 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . 10,50%
9 luni: MKB Romexterra Bank. . . . . . . . . 9,75%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.): . . . . . . . . . 8,0%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (11.02.2010):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1071 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9849 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (11.02.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 2,96 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,96 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,08 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 4,11 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 2.023 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . 0,32%

TICKER

P
resa internaþionalã a tre-
cut rapid, de la începutul
anului, printr-un curs de
istorie ºi literaturã anticã

pentru a gãsi termenii prin care sã
descrie situaþia actualã a Greciei.
Tragedie pare sã fie cuvântul favo-
rit, dar ceea ce se întâmplã acum
aduce mai mult a farsã. O farsã care
se va dovedi extrem de costisitoare
pentru Europa.

Dupã ce ne-au asigurat cã nu exis-
tã un plan
B, oficialii
UE au ob-
þinut, se
pare, acor-
dul Ger-
m a n i e i
p e n t r u
susþinerea
financiarã

a Greciei.
Indiferent cã este vorba de garanþii
sau împrumuturi bilaterale directe,
toate soluþiile propuse trebuie sã in-
cludã ºi cãi de “ocolire” a prevederi-
lor Tratatului de la Maastricht, care
interzice ajutorul financiar pentru
statele membre care se confruntã cu
falimentul.

Articolul 122 din Tratatul de la Li-
sabona aratã cã asistenþa financiarã
este posibilã doar în cazul dificultãþi-
lor severe determinate de dezastre
naturale sau situaþii excepþionale
aflate dincolo de controlul statului
respectiv. Ameninþarea falimentului

ca urmare a iresponsabilitãþii fiscale
nu pare sã se încadreze în excepþiile
tratatului. ªi atunci? Dacã existã vo-
inþã, se va gãsi ºi calea, chiar dacã
aceasta conduce la ruina construcþiei
europene.

Acþiunea precipitatã, fãrã o eva-
luare atentã a consecinþelor pe ter-
men mediu ºi lung, reflectã încã oda-

tã lipsa de viziune ºi soluþii din ca-
drul Uniunii. Acest lucru a fost pre-
cizat ºi de fostul comisar Günter Ver-
heugen, în cadrul unui interviu acor-
dat revistei Der Spiegel: “La nivelul
Uniunii nu pare sã existe o viziune
asupra þintei spre care ne îndrep-
tãm”. n

(continuare în pagina 3)

Restructurarea energiei,
reclamatã la Comisia Europeanã
l Sindicaliºtii din „Hidroelectrica” susþin cã
restructurarea este un ajutor de stat mascat pentru
minerit l Surse guvernamentale susþin cã
viitoarele companii nu vor avea active neprofitabile

S
indicaliºtii federaþiei „Hi-
drosind” din cadrul „Hidro-
electrica” au anunþat, ieri,

cã vor notifica responsabilii din
Comisia Europeanã asupra ajuto-
rului de stat mascat pe care Gu-
vernul îl va acorda prin restructu-
rarea producþiei de energie. Dece-

b a l ª u l e a ,
p reºed in te l e
„Hidrosind”, a

declarat, ieri, într-o conferinþã de
presã: „Grosul activelor Hidroe-
lectrica vor intra în compania Hi-
droenergetica, alãturi de Electro-
centrale Deva, Electrocentrale
B u c u r e º t i , E l e c t r o c e n t r a l e
Paroºeni ºi Compania Naþionalã a
Huilei. Din aceste societãþi care
vor fuziona, numai Hidroelectrica
este pe profit, restul având pierderi
ºi datorii istorice mari. Conside-
rãm cã prin integrarea Hidroelec-
trica SA cu aceste structuri nepro-

fitabile se acordã un ajutor de stat
unor unitãþi termo ineficiente ºi
mai ales minerilor din huilã”.

Domnia sa susþine cã „Hidroener-
getica” nu va fi funcþionalã din cauza
unitãþilor de producþie cu probleme
din cauza faptului cã nu vor mai fi re-
surse financiare pentru realizarea in-
vestiþiilor din sectorul hidro, extrem
de costisitoare.

Potrivit liderului sindical, Consi-
liul Concurenþei a consultat „Hidro-
sind” în investigaþia utilã pe care o
realizeazã pe piaþa de energie. Con-
siliul Concurenþei analizeazã, în pre-
zent, concentrarea economicã ce va
fi realizatã de stat prin înfiinþarea
companiilor „Electra” ºi „Hidroe-
nergetica” SA, care concentreazã
aproape 90% din producþia de ener-
gie.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 4)

Alianþã cu liberalii ºi aflarea
adevãrului despre Revoluþie
ºi mineriade
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Bailout it is!

“Renault” are pierderi
de peste 3 miliarde
euro
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"Altex" cere Fiscului o pãsuire
de ºase luni pentru 9 milioane de lei
l Dan Ostahie: Nu existã niciun motiv sã vedem în România creºtere pe
consum, anul acesta l Cu afaceri înjumãtãþite, Altex a pus capãt
expansiunii agresive din ultimii ani l Vânzãrile de IT&C ale companiei
s-au prãbuºit cu 50%, anul trecut

C
onducerea Altex a cerut Fis-
cului sã îi acorde o amânare
de ºase luni, pânã în

varã, pentru plata unei dato-
rii de nouã milioane de lei,
reprezentând o parte din
TVA-ul aferent vânzãrilor
din luna decembrie, a anun-
þ a t , i e r i , D a n O s t a h i e ,
preºedintele companiei .
Acesta a infirmat zvonurile
cã Altex ar urma sã fie exe-
cutatã silit de ANAF (Agen-
þia Naþionalã de Administra-
re Fiscalã) pentru o datorie
de 1,7 milioane de lei, publi-
catã pe site-ul instituþiei.

“Am cerut ANAF sã ne
amâne ºase luni pentru plata
unei datorii de nouã milioane
de lei, care va deveni, astfel,
scadentã la finele lui iunie,
anul acesta”, a declarat domnul
Ostahie, adãugând: “Sperãm cã pânã

atunci cash-flowul (n.r. fluxul de nu-
merar) companiei se va îmbunãtãþi.

Datoria nu a apãrut deocamdatã, pe
site-ul ANAF, urmeazã sã fie publi-

catã, dar vreau sã subliniez cã nu
vom fi executaþi silit. Am acþionat le-

gal, amânarea este permisã de
lege dat fiind faptul cã ne-am
plãtit mereu taxele la timp”.

În plus, Dan Ostahie a
anunþat cã poartã discuþii
avansate cu creditorii compa-
niei ca sã ajungã la un acord
privind modul în care vor fi re-
structurate datoriile compa-
niei. Preºedintele Altex a refu-
zat sã dea mai multe informaþii
privind bãncile de pe piaþa au-
tohtonã cu expunere pe Altex,
invocând clauze de confiden-
þialitate: “Ce pot sã vã spun
este cã am fãcut câþiva paºi
foarte importanþi în privinþa
restructurãrii financiare a
companiei".

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 2)

Acord pentru sprijinul
Greciei: nimic concret
Oficialii Uniunii Europene au ajuns, ieri,
la un acord privind criza financiarã a
Greciei, însã liderii regiunii nu au anun-
þat vreo mãsurã concretã pentru spriji-
nirea autoritãþilor elene, ci le-au cerut
acestora sã-ºi þinã sub control deficitul
bugetar. Liderii UE au mai afirmat cã
sunt pregãtiþi sã ia mãsuri pentru pã-
strarea integritãþii zonei euro.
“Statele din zona euro vor lua mãsuri
ferme ºi coordonate, dacã va fi nece-
sar, în vederea asigurãrii stabilitãþii fi-
nanciare a regiunii ca întreg”, a decla-
rat preºedintele UE, Herman Van Rom-
puy, adãugând: “Sprijinim pe deplin
eforturile Greciei ºi angajamentele gu-
vernului de la Atena pentru a face tot
ce este necesar, inclusiv adoptarea de
mãsuri adiþionale”.
Acordul a fost intermediat de cancela-
rul german Angela Merkel, premierul
elen George Papandreou ºi preºedinte-
le Bãncii Centrale Europene, Jean-Cla-
ude Trichet.
În 2009, deficitul bugetar al Greciei a
fost cel mai ridicat din Uniunea Europea-
nã (12,7% din PIB). Pentru acoperirea
deficitului ºi refinanþarea datoriilor, Gre-
cia trebuie sã împrumute 53 de miliarde
de euro, anul acesta. Acordul de ieri nu
face referire la cumpãrarea de cãtre sta-
tele europene a unor eurobonduri gre-
ceºti, însã potrivit unor surse anonime,
citate de presa strãinã, semnatarii au
spus cã “nu este timpul pentru eurobon-
duri acum”. Aceleaºi surse au menþionat
cã liderii europeni au luat în discuþie cre-
area unei facilitãþi de credit pentru Gre-
cia, la care statele ar urma sã contribuie
în funcþie de mãrimea economiilor.
Faptul cã acordul liderilor europeni pri-
vind Grecia nu a adus nimic concret, a
dus la deprecierea euro: -0,3%, la
1,3701 dolari. La data de 5 februarie,
moneda unicã europeanã înregistra
cursul minim al ultimelor nouã luni
(1,3586 dolari), pe fondul temerilor pri-
vind situaþia financiarã a Greciei. (A.V.)

Dan Ostahie: Decizia finalã pentru

restructurarea creditelor Altex nu se va lua

la Bucureºti, ci la sediile centrale ale

bãncilor din strãinãtate.

Brokerii: Chiar dacã o sã avem
listãri la BVB anul acesta,
piaþa va rãmâne la fel de micã

A
nul acesta vom vedea o dez-
gheþare a pieþei de IPO-uri
(n.r. initial public offering –

ofertã publicã iniþialã), considerã
Rãzvan Paºol, preºedintele Interca-
pital Invest, fiind de pãrere cã anul
acesta va fi mai propice companii-
lor sã se listeze la Bursã.

„În 2010 este un context mai bun
de piaþã pentru listãri decât era în
2008 sau 2009, pentru cã atunci piaþa
era în cãdere abruptã iar acum
creºte”, a explicat domnul Paºol.

Preºedintele Intercapital Invest a
declarat, ieri, cã este în discuþii cu
niºte emitenþi importanþi pentru a-i
aduce pe Bursã anul acesta sau anul
viitor, însã nu a dorit sã ofere mai
multe detalii.

În 2009, Intercapital Invest a in-
termediat oferta de listare a fonduri-
lor OTP Asset Management, respec-
tiv WiseRO ºi Green Energy.

Mentalitatea antreprenorilor,
principala problemã care stã
în calea dezvoltãrii Bursei

Principala problemã a antrepreno-
rilor locali este faptul cã preferã fi-
nanþarea activitãþilor prin datorii
(n.r. credite, alte resurse financiare)
ºi nu prin surse proprii, este pãrere
Florin Ilie, ºeful operaþiunilor bur-
siere de la ING.

„Antreprenorii se tem în principal
sã aducã un partener la masã de di-
scuþii, iar soluþia idealã pentru evita-
rea acestui lucru cred cã este finanþa-

rea prin Bursã, unde nu vor mai da
peste un singur investitor, ci peste o
mulþime, iar riscurile se vor diminua
ca atare”, ne-a explicat domnul Ilie,
subliniind în acest sens cã frica de
pierdere a controlului asupra compa-
niei este nejustificatã în finanþarea
prin Bursã.

El este de pãrere cã þara noastrã va
continua sã fie o piaþã extrem de
micã comparabil cu alte pieþe din
Europa Centralã ºi de Est.

„România are un free-float (n.r.
valoarea acþiunilor liber tranzacþio-
nabile pe piaþã) la nivelul a cel mult
douã companii din Polonia. În plus,
posibilitãþile de creºtere a lichiditãþii
pe Bursã sunt foarte limitate, în con-
diþiile în care companiile locale sunt
în general de talie micã”, ne-a expli-
cat acesta.

Pe termen lung, Florin Ilie preco-
nizeazã cã piaþa de capital va rezista
în aceeaºi formulã: „Vom vedea în
continuare companii de talie micã pe
Bursã, de tip IMM, ºi astfel sunt sla-
be ºanse sã devenim o piaþã bursierã
masivã în urmãtorii ani”.

În privinþa schimbãrii mentalitãþii
antreprenorilor, ºeful departamentu-
lui de pieþe de capital din cadrul ING
este destul de sceptic, fiind de pãrere
cã singura modalitate de a combate
aceastã problemã este acceptarea de
cãtre antreprenori a ideii cã nu-ºi pot
construi o companie de talie mare
doar prin banii altora, ci ºi prin surse
proprii. (IZABELA SÎRBU)


