
n "Banca Transilvania" ar putea acorda
dividende PAGINA 6

n Diversificarea ofertei, arma împotriva crizei
PAGINA 13

Joi, 11 martie 2010, nr. 48 (4159), anul XIX 16 pagini 2 lei

5 9 4 8 4 8 0 0 0 0 3 3 0 95140

BET = 5.541,23 BET-C = 3.204,41 BET-FI = 29.453,83 EURO = 4,0981 RON DOLAR = 3,0163 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (09.03.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 12,32 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . 5,0007 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,38 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,27 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,48 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 15,5106 RON
BCR Monetar (08.03.) . . . . . . . . . 13,2448 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,4 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,07 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1924 RON
BCR Obligatiuni (08.03.) . . . . . . . 13,2252 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,15 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 98,93 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,76 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,32 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6821 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 13,8616 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8372 RON
BCR Expert (08.03.) . . . . . . . . . . 67,4326 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,6828 RON
BCR Dinamic (08.03.) . . . . . . . . . 20,8437 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7259 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 29,9676 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8888 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,3998 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 11,8855 RON
Vanguard Protector (10.03.) . . . . . 28,712 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 4,9066 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 14,1244 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8853 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3484 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0614 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . 1,7345 RON
FON (10.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5986 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8714 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,01 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,5479 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . 10,7645 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,11 RON
BCR Europa Conservator (08.03.) . 12688,4172 RON
BCR Europa Avansat (08.03.)11174,7737 RON
BCR Europa Mixt (08.03.). . . 12382,8975 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.03.2010)

BET LEI: 5.541,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,72%
BET-C LEI: 3.204,41 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,05%
BET-Fi LEI: 29.453,83 . . . . . . . . . . . . . . -0,17%
ROTX LEI: 11.045,55 . . . . . . . . . . . . . . . 0,64%
BET-XT LEI: 544,54. . . . . . . . . . . . . . . . . 0,60%
BET-NG LEI: 741,76 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,29%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: ATE Bank, Garanti Bank . . . . . . . 9,00%
3 luni: ATE Bank, Garanti . . . . . . . . . . . . 9,25%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . 7,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (10.03.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0981 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0163 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (10.03.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . 4,08 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,119 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):1.967 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . 0,2%
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ANALIZÃ. CUM NE CREªTEM VENITURILE

Soluþie pentru buget: impozitarea
corectã a marilor companii
l Fostul ministru al controlului, Ionel Blãnculescu, acum consultant
financiar, explicã, într-o analizã, pentru ziarul Bursa, ce soluþii are statul
pentru a-ºi reface veniturile bugetare prin reducerea “optimizãrii fiscale”
practicatã de marile companii

O
pinia publicã din România
este îngrijoratã ºi preocu-
patã totodatã de neputinþa

s t a tu lu i român de a as igu ra
depãºirea nivelului de 31-32%

pondere a ve-
nituri lor în
PIB, în con-
d i þ i i d e
creºtere eco-
nomicã per-
m a n e n t ã
pânã în anul
2009 exclu-
siv, în condi-
þiile în care

în UE acesta se situeazã între
35%-49% din PIB.

Explicaþiile sunt multiple, însã ele
þin de incapabilitatea autoritãþilor
abilitate în acest domeniu, ca urmare
a incompetenþei, neimplicãrii, lipsei

de determinare ºi posibil a
complicitãþii.

Unul dintre cele mai clare dome-
nii de furnizare de venituri la bugetul
de stat îl reprezintã impozitul pe pro-
fit, datorat de firme, indiferent de na-
tura capitalului acestora, privat sau
de stat, românesc sau strãin. În acest
caz, ca ºi în alte domenii, funcþionea-
zã o lege economicã fundamentalã
cunoscutã ca ºi Principiul sau Legea
lui Pareto ( Vilfredo Pareto- econo-
mist francez, sec. XIX ), care ne ara-
tã cã, de regulã, 80% dintre conse-
cinþe sunt provocate de 20% din cau-
ze, sau altfel spus, valabil pentru su-
biectul nostru de discuþie, 80%
dintre rezultate se datoreazã a 20%
dintre resurse.

Aplicat la domeniul impozitului
pe profit, 20% dintre companiile
din România, ar trebui sã asigure

80% din veniturile la buget, prove-
nite din acest sector generator de
resurse bugetare. Plecând de la
aceastã lege, am concluzionat , si-
gur, în termeni relativi ºi nu absolu-
þi, însã concludenþi, cã marile cor-
poraþii prezente în România, cu ci-
fre foarte mari de afaceri ar trebui
sã reprezinte cei mai mari contri-
buabili la bugetul de stat.

Lucrurile nu stau însã aºa. Voi
încerca sã demonstrez de ce.

În ultimii cel puþin 10 ani, perioa-
dã în care România a intrat mai se-
rios într-o zonã de interes financiar,
din punct de vedere fiscal s-a dezvol-
tat foarte mult procedura de “optimi-
zare fiscalã”, sau, mai pe înþelesul
tuturor, cum sã faci sã-þi diminuezi
profitul pentru a plãti cât mai puþin
impozit pe acesta.

(continuare în pagina 2)

“Eni” pune problema
fuziunii dintre Nabucco
ºi South Stream
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C
onducerile societãþilor
de investiþii financiare
(SIF) au avut mai multe
runde de discuþii cu Co-

misia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) despre posibilitatea
ca SIF-urile sã îºi majoreze capita-
lul social, a spus, pentru ziarul
BURSA, Costel Ceocea, preºedin-
tele SIF Moldova. Majorarea de

capital social este, însã, doar una
dintre mãsurile pe care reprezen-
tanþii SIF le-au adus în discuþie în
cadrul întâlnirilor cu comisarii
CNVM, acestea vizând un pachet
mai amplu de iniþiative pe care so-
cietãþile de investiþii financiare le
iau în calcul ca sã tempereze efec-
tele crizei.

“Trebuie sã vedem exact cum am

putea face o majorare de capital, ce
prevederi ale legii actuale ar putea fi
amendate în acest sens. Majorarea
de capital social este o temã mai ve-
che pentru SIF-uri pe care am simþit
nevoia sã o reluãm acum, din cauza
contextului de piaþã”, ne-a spus
domnul Ceocea.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

SIF-urile discutã cu CNVM
o posibilã majorare de capital
l Costel Ceocea, SIF2: ”Personal, consider cã o majorare de capital este
necesarã în actualele condiþii de piaþã”

Kazahii ridicã, din nou,
preþul pentru “Rompetrol
Rafinare”

Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare a aprobat, ieri, amenda-
mentul la oferta publicã de preluare

derulatã de
Grupul Rom-
petrol prin
care acesta

creºte la 0,0751 lei/acþiune preþul
pentru acþiunile “Rompetrol Rafina-
re” vizate de oferta de preluare.

Majorarea preþului din ofertã a ve-
nit în condiþiile în care, Grupul Rom-
petrol a cumpãrat, la începutul sãp-

tãmânii, 1,53% din acþiunile RRC, la
un preþ peste cel din ofertã, de
0,0750 lei/acþiune.

Aceasta este a doua majorare a
preþului din ofertã, pe care Grupul
Rompetrol este nevoit sã o opereze
dupã ce, în chiar prima zi de derulare
a ofertei, a cumpãrat 3,3 miliarde tit-
luri RRC la preþul de 0,0750 lei/ac-
þiune, cu 1,2% mai mare faþã de
preþul din ofertã.

Potrivit unui regulament al Comi-
siei Naþionale a Valorilor Mobiliare
(CNVM), dacã dupã data începerii
unei operaþiuni de preluare ofertan-
tul sau persoanele cu care acesta ac-
þioneazã în mod concertat cumpãrã
titluri la compania vizatã în afara
ofertei, acþionarul respectiv trebuie
sã majoreze preþul din ofertã, astfel
încât cotaþia sã fie cel puþin egalã cu
cel mai mare preþ plãtit de ofertant în
afara ofertei. (ª.C.)
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SECRETARUL DE STAT GHEORGHE
POPA:

Privatizarea "CFR Marfã",
posibilã doar dupã
eficientizare ºi restructurare

P
rivatizarea CFR Marfã este
un subiect care a revenit în
atenþia opiniei publice în ul-

timul an, de când criza a creat difi-
cultãþi financiare companiei de
stat, de când au avut loc disponibi-
lizãri masive, ºi
de când se vor-
b e º t e t o t ma i
mul t , pe p lan
european, de li-
beralizarea pie-
þei de transport
feroviar de mãr-
furi. Întrebat ce
au de gând auto-
ritãþile cu priva-
t i z a r e a C F R
Marfã, secretarul de stat în Minis-
terul Transporturilor, Gheorghe
Popa, ne-a rãspuns: „Ca sã poatã fi
privatizatã cu succes, CFR Marfã
trebuie restructuratã ºi eficientiza-
tã, trebuie readusã pe profit, cu
perspective bune de creºtere. Si-
tuaþia financiarã a societãþii nu
încurajeazã, acum, privatizarea ei.
Guvernul trebuie sã analizeze
oportunitatea privatizãrii CFR
Marfã, cu avantaje ºi dezavantaje,
dupã ce va fi comandat un studiu
în acest sens. Guvernul trebuie sã
aibã realizat ºi un raport de evalua-
re a societãþii înainte de a lua o

asemenea decizie. Deocamdatã,
nici studiul nu a fost comandat ºi
nici nu s-a discutat, la nivel guver-
namental, de privatizarea societã-
þii. Existã un studiu de oportunita-
te al privatizãrii comandat de fos-

t u l m i n i s t r u
O r b a n , d a r
aceastã lucrare a
fost stopatã”.

În opinia dom-
nului Popa, statul
trebuie sã anali-
zeze cu atenþie
dacã este bine sau
nu sã privatizeze
CFR Marfã. În
prezent, de achi-

ziþia CFR Marfã sunt interesate
companiile naþionale de transport
feroviar de marfã deþinute de statul
austriac, de cel german ºi de cel fran-
cez. Reprezentantul Ministerului
Transporturilor a subliniat cã niciu-
na din aceste companii nu ºi-a expri-
mat oficial interesul pentru preluarea
CFR Marfã, dar au o politicã de ex-
pansiune pe pieþele din regiune, in-
clusiv pe cea româneascã.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 4)

Romano Prodi:
“Grecia a depãºit
criza”
l Nicio þarã nu-i va
urma, spune fostul lider
european

P
artea cea mai grea a crizei fi-
nanciare din Grecia a trecut
ºi niciun stat din Europa nu îi

va urma, declarã fostul preºedinte
al Comisiei Europene, Romano
Prodi. “În cazul Greciei, problema
este complet depãºitã”, a afirmat
Prodi, menþionând: “Nu vãd ni-
ciun alt caz similar, acum, în Euro-
pa. Nu cred cã existã vreun motiv
sã ne gândim cã sistemul euro se
va prãbuºi sau va fi puternic afec-
tat din cauza Greciei”.

Preºedintele Franþei, Nicolas Sar-
kozy, a declarat, la data de 7 martie,
cã statele din zona euro trebuie sã
sprijine Grecia, þarã care are datorii
de peste 20 de miliarde de euro, sca-
dente în aprilie ºi mai. În caz contrar,
spune Sarkozy, “existã riscul
distrugerii monedei unice”.

În schimb, cancelarul german
Angela Merkel a refuzat, pânã în
prezent, sã dea “undã verde” vreunui
pachet de ajutor pentru Grecia.

În opinia lui Prodi, intervenþia sta-
telor europene “a fost suficientã”, iar
þãri precum Spania sau Portugalia au
destul timp ca sã-ºi redreseze
finanþele.

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 2)

Citiþi, în pagina 4, “Mãsuri de re-

ducere a costurilor la CFR Marfã”.

Citiþi, în pagina 6, “Boc: Este ºi un

scenariu ca statul român sã ajun-

gã din nou majoritar la rafinãria Pe-

tromidia”.

IONEL
BLÃNCULESCU


