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BET = 5.867,68 BET-C = 3.389,82 BET-FI = 31.500,71 EURO = 4,0888 RON DOLAR = 3,0230 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (19.03.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . 12,35 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . 5,0044 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,42 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,4 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,54 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 15,4929 RON
BCR Monetar (18.03.) . . . . . . . . . 13,2984 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,42 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,12 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1824 RON
BCR Obligatiuni (18.03.) . . . . . . . 13,2919 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,8 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,46 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,21 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,72 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,028 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 14,2019 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4422 RON
BCR Expert (18.03.) . . . . . . . . . . 71,2452 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,9176 RON
BCR Dinamic (18.03.) . . . . . . . . . 21,4275 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8075 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 30,9825 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,336 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . 10,4053 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . 11,991 RON
Vanguard Protector (22.03.) . . . . 28,7574 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,26 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 5,0022 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 14,7065 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,14 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3687 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2171 RON
F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . 1,78 RON
FON (22.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,8689 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,878 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,24 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,7329 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 11,0342 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 7,42 RON
BCR Europa Conservator (18.03.) . 12734,0643 RON
BCR Europa Avansat (18.03.)11355,1178 RON
BCR Europa Mixt (18.03.). . . 12486,7636 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.03.2010)

BET LEI: 5.867,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,52%
BET-C LEI: 3.389,82 . . . . . . . . . . . . . . . -0,14%
BET-Fi LEI: 31.500,71 . . . . . . . . . . . . . . . 0,21%
ROTX LEI: 11.578,63 . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%
BET-XT LEI: 577,43 . . . . . . . . . . . . . . . . -0,29%
BET-NG LEI: 788,39 . . . . . . . . . . . . . . . . 0,45%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . 7,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (22.03.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0888 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0230 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (22.03.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . 3,02 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,07 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):1.967 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . 0,2%
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PAGINA 5 –
INVESTIÞII PERSONALE
n Anul trecut, construcþiile au tras

în jos PIB-ul
n Depozitarul Central blocheazã de

peste un an platforma „Apollo-X”
n Comelf Bistriþa va investi pânã la

2,8 milioane euro pentru extinde-
rea capacitãþii de producþie

n Intercapital vrea sã lanseze la începutul lunii aprilie noile
fonduri deschise
n Acþionarii vor dividende mai mari la douã SIF-uri

PAGINA 15 – BÃNCI
n BCR nu va distribui dividende aferente profitului obþinut

în 2009

PAGINA 16 - ªTIRI INTERNAÞIONALE
n A treia zi de grevã la “British Airways”

SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

PAGINA 3 –
ECONOMIE ªI POLITICÃ
n Viaþa hibridã – Editorial semnat

de Cãtãlin Avramescu
n CSAT discutã, astãzi, despre înze-

strarea armatei
n Moþiunea PNL pe Sãnãtate, votatã

astãzi
n PSD depune o moþiune pe Transporturi

n Raportul comisiei de anchetã pe irigaþii, în dezbaterea Ca-
merei Deputaþilor

PAGINA 4 – COMPANII FOCUS
n Autoliv ºi-a modificat estimarea privind creºterea vânzãri-

lor în acest an
n Lider sindicat Bechtel: Concluziile ITM ne ajutã dacã vom

da în judecatã compania americanã
n Mall-ul “Atrium Center” Arad – investiþie de peste 70 mi-

lioane de euro

Grecia poate rezista
fãrã împrumuturi pânã
la sfârºitul lunii viitoare

PAGINA 16

www.bursa.ro, m.bursa.ro

De ce nu avem "warrant-uri"
pe Fondul Proprietatea
la Bucureºti

F
ondurile de investiþii îºi asu-
mã în acest moment riscuri
mici în ceea ce priveºte noi

plasamente directe ºi preferã sã ape-
leze la profesioniºtii Bursei de la
Viena, spune Valentin Ionescu, se-
nior sales trader la Euro Invest
Bank.

“Aceste warrant-uri ar fi mers ºi la
Bucureºti, numai cã ar fi trebuit sã le
promoveze ºi sã-ºi asume riscul un
broker membru al Bursei sau sã fi
venit propunerea din partea BVB
adresatã comunitãþii brokerilor”,
ne-a explicat domnul Ionescu, men-
þionând cã aceste certificate sunt des-
tinate, în principal, fondurilor de in-
vestiþii ºi mai puþin clienþilor de
retail.

Warrant-urile sunt cumpãrate de
acele fonduri care nu doresc sã aibã
bãtaie de cap cu deplasarea la Bucu-
reºti, cu gãsirea unui intermediar, cu
toate neplãcerile pe care le implicã
tranzacþionarea acþiunilor în mo-
mentul de faþã. Aceºti investitori
preferã sã cumpere warrant-ul listat
la Viena printr-un simplu clik pe or-

dinul de tranzacþionare,
asumându-ºi riscul doar emitentului
acestor instrumente, în cazul de faþã
Wood sau Unicredit.

La doar câteva luni dupã ce firma
cehã de brokeraj Wood & Co. a cotat
primul warrant construit pe acþiunile
Fondului la bursa vienezã, UniCre-
dit Bank din Austria a listat la rândul
ei un produs derivat de tip warrant
care are ca activ suport acþiunile FP.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 6)

SUMAR

PE ULTIMA SUTÃ DE METRI

Unii minoritari ar vrea sã ridice miza la RRC

O
ferta publicã de preluare a
“Rompetrol Rafinare” de cã-
tre KazMunaiGaz urmeazã

sã se încheie la finalul sãptãmânii,
însã acþionarii minoritari care nu
ºi-au lichidat pânã acum participaþii-
le se luptã pentru un preþ mai mare.

Câþiva acþionari, care susþin cã de-
þin 2,5% din acþiunile RRC,
se declarã dezavantajaþi
prin delistarea RRC. Potri-
vit unui comunicat, semnat
de minoritari, care ºi-au pãs-
trat anonimatul, “acþionarul
majoritar al companiei are
posibilitatea sã valorifice
acþiunile luate prin oferta
publicã obligatorie de pre-
luare la un preþ mult supe-
rior celui oferit în cadrul
acestei oferte: KazMunai-
Gaz cumpãrã de la acþiona-
rii minoritari acþiuni la pre-
þul de 0,0751 lei, pe care are
posibilitatea sã le vândã ul-
terior statului român la un
preþ de 0,1061 lei, obþinând astfel un
profit de 41,2%”.

Potrivit legii pieþei de capital, pen-
tru a cere retragerea acþionarilor mi-
noritari ºi delistarea companiei, ma-

joritarul trebuie sã deþinã 95% din
acþiunile emitentului.

Dumitru Beze, preºedintele Aso-
ciaþiei Investitorilor pe Piaþa de Ca-
pital (AIPC), este de pãrere cã se
încearcã copierea de cãtre alþi acþio-
nari a unor tranzacþii “deal” cu majo-
ritarul la un preþ superior celui din

ofertã, dupã ce astfel de negocieri au
scumpit de douã ori acþiunile RRC
din oferta publicã de preluare.

Domnia sa ne-a declarat: “AIPC
nu comenteazã comunicatele ne-

membrilor sãi. Nu cred cã îi împiedi-
cã cineva pe acþionari sã nu subscrie
în ofertã ºi, dacã nu vor subscrie 5%,
compania nu se va delista. Personal,
mã îndoiesc cã va fi aºa, iar dacã
acest comunicat este fãcut doar pen-
tru a se copia o metodã ºi a se încerca
un deal mai sus, cu regret constat cã

nu se cunosc noþiuni ele-
mentare, cum ar fi aceea cã
în ultimele zile ale ofertei
nu se pot efectua tranzacþii
deal".

Preþul din OPP de la
Rompetrol a urcat la 0,0751
lei/acþiune, dupã ce Grupul
Rompetrol a cumpãrat
1,53% din titlurile RRC.
Aceasta a fost a doua majo-
rare a preþului din ofertã, pe
care Grupul Rompetrol a
fost nevoit sã o opereze
dupã ce, în chiar prima zi de
derulare a ofertei, a cumpã-
rat 3,3 miliarde titluri RRC
la preþul de 0,0750

lei/acþiune, cu 1,2% mai mare faþã de
preþul iniþial din ofertã.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 6)

Guvernul vrea pace cu
sindicatele
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SONDAJ HARRIS:

Nemþii nu vor
sã sprijine
Grecia
l 32% dintre locuitorii
Germaniei cred cã
Grecia ar trebui exclusã
din zona euro

G
ermanii se opun acordãrii
unui ajutor financiar din
partea þãrii lor pentru Gre-

cia, potrivit unui sondaj realizat de
institutul Harris, luna aceasta, ºi pu-
blicat ieri de Financial Times.

Sondajul aratã cã aproximativ
61% dintre germani se declarã împo-
triva unui ajutor al guvernului de la
Berlin pentru Grecia, ceea ce cores-
punde atitudinii cancelarului Angela
Merkel în acest caz. Numai 20%
dintre intervievaþi s-au pronunþat în
favoarea unui astfel de ajutor.

De menþionat cã procentul persoa-
nelor care se opun unei mãsuri de
sprijin este mai mare în Germania
decât în Marea Britanie, unde 56%
dintre cei chestionaþi s-au pronunþat
împotriva ajutorului. În Spania, Ita-
lia ºi Franþa, opozanþii faþã de un aju-
tor pentru Atena sunt minoritari.

V. RIBANA
(continuare în pagina 6)M

iile de acþionari mi-
noritari ai companiei
Antibiotice Iaºi, lis-
tatã la Bursa de Va-

lori Bucureºti, aºteaptã sã vadã ce
reþetã va aplica Guvernul în reali-
zarea Companiei Farmaceutice

Române, structurã de interes stra-
tegic naþional.

Noua companie naþionalã va fi
formatã pe scheletul producãtorului
ieºean de medicamente, “Antibioti-
ce” SA, ºi va mai include, deocam-
datã, societatea “Unifarm” (aflatã

sub autoritatea Ministerului Sãnãtã-
þii) ºi Oficiul Central de Stocare pen-
tru Situaþii Speciale (din subordinea
Ministerului Sãnãtãþii).

Cristian Duþescu, avocat speciali-
zat în piaþa de capital, atrage atenþia
cã integrarea companiei “Antibioti-

ce” în noua companie naþionalã riscã
sã genereze numeroase litigii cu ac-
tualii acþionari minoritari ai compa-
niei ieºene: ”Totul va depinde de
oferirea dreptului de retragere pen-
tru ceilalþi acþionari, de cãtre stat.
Altfel, dacã lor nu li se va da un preþ
de retragere pe care aceºtia sã-l
accepte , atunci, mai mult ca sigur,
vor apãrea litigii”.

Avocatul Duþescu susþine cã,
tehnic, fuziunea celor trei entitãþi,
din care una este listatã, poate fi
realizatã fie prin absorbþia de cãtre
“Antibiotice” a celorlalte douã
structuri, fie prin înfiinþarea unei
noi companii. În aceastã ultimã
variantã, care pare cã va fi ºi cea
proiectatã de Guvern, Cristian
Duþescu susþine cã este greu de an-
ticipat acum dacã noua companie
va mai fi listatã la bursã.

Tudor Ciurezu, director general
adjunct al SIF Oltenia, care deþine
10%, din “Antibiotice”, ne-a decla-
rat cã la nivelul SIF nu s-a luat încã o
decizie cu privire la prezenþa aceste-
ia în noua companie:”Urmeazã sã
vedem ce companii vor intra în noua
societate naþionalã”.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

Dividendele vor
putea fi distribuite
prin Depozitarul
Central
l Citibank ºi Poºta
Românã vor asigura
suportul

P
rofiturile emitenþilor de pe
piaþa de capital vor putea fi
distribuite acþionarilor prin

intermediul Depozitarului Central
începând din acest an, aratã un co-
municat al instituþiei.

Conducerea Depozitarului a apro-
bat modalitatea de furnizare a servi-
ciului de distribuire a dividendelor,
precum ºi instituþia bancarã care va
asista DC, respectiv Citibank Euro-
pe plc, Dublin – Sucursala România.

“Avantajele acestui serviciu rezi-
dã, pentru investitori, în costuri mult
mai scãzute, mai ales în cazul celor
care au deþineri la mai mulþi emitenþi.
Serviciul va oferi totodatã predicti-
bilitate, în sensul cã investitorii vor
putea cunoaºte în avans momentul în
care vor primi dividendele, ceea ce
le va permite sã îºi planifice mai bine
fluxurile de numerar”, a declarat
Adriana Tãnãsoiu, director general
al Depozitarului Central.

Depozitarul Central intenþioneazã
sã distribuie în acest an dividendele
aferente anului 2009 ºi, în situaþia în
care emitentul doreºte aceasta, divi-
dendele rãmase nedistribuite din anii
anteriori. (A.A.)

(continuare în pagina 6)

Reþeta statului pentru industria
farmaceuticã
l Viitoarea Companie Farmaceuticã, construitã pe scheletul Antibiotice Iaºi, are numeroase
necunoscute cu privire la situaþia acþionarilor ºi pãstrarea societãþii pe bursã

Citiþi, în pag.16, articolul “Grecia

poate rezista fãrã împrumuturi

pânã la sfârºitul lunii viitoare”.

Valentin Ionescu


