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Rubla s-a
depreciat dupa
atentatele din
Moscova

oneda Rusiei - rubla, s-a
Mdepreciat, ieri, fatd de euro
si dolar, ca urmare a aten-

tatelor de la metroul din Moscova.
in raport cu euro, declinul a fost cel
mai puternic din ultimele doua luni,
iar fata de dolar — cel mai important
din ultimele trei saptamani.

Pe piata din Moscova, la ora loca-
1a 15:05, rubla avea un curs de
39,8282 unitati/euro, mai mic cu
0,7% fata de ultima zi a saptamanii
trecute. Anterior, insa, rubla s-a de-
preciat cu 1,1% fata de euro, con-
semnand cea mai puternica scadere
de dupa 25 ianuarie.

Fatd de dolar, moneda Rusiei a
pierdut 0,6%, ajungand la 29,73 uni-
tati/dolar (minim al ultimelor trei
saptamani), dupa care a urcat la
29,5551 unitati/dolar.

Analistii arata ca scaderea rublei a
fost prima reactie la exploziile de la
metroul din Moscova. Investitorii
pariaza ca rubla va continua s se de-
precieze, urmand sa ajunga la 30,08
unitati/dolar, peste trei luni.

Bursa de la Moscova nu a reactio-
nat, insa, la atentatele teroriste. Indi-
cele Micex a scazut cu 0,3% in des-
chiderea sesiunii bursiere, dar ime-
diat s-a redresat, consemnand o
crestere de 0,3%. Mai tarziu, creste-
reaa fost de 1,3%, indicele ajungand
la 1.434,13 puncte. Indicele RTS a
crescut cu 1,7%, la 1.545,69.

V. RIBANA
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TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (26.03.2010)

OTP ComodisRO (25.03.)........ 12,36 RON
FDI iFond Monetar 5,0085 RON
FortunaGold ............ .... 17,44 RON
AlTezaur ..............ooun 63.49 RON
Simfonia1 .................... 28,59 RON
FDI BancpostPlus ........... 15, 4806 RON
BCR Monetar (25.03.)......... 13,3214 RON
BT Obligatiuni ................. 12,44 RON
AlOrizont .................oo.. 20,15 RON
Stabilo ... 9,2201 RON
BCR Obligatiuni (25.03.)....... 13,3168 RON
Concerto ............... . 123 09 RON
Al XT Index ........ .108,06 RON
FDI iFond Actiuni ... .4,6384 RON
BT Maxim ......... ...9,44 RON
BT Index ...............ooii 7,88 RON
Omninvest .................... 4,989 RON
Active Dinamic .............. 14, 5707 RON
KD Maximus ................ 14,6983 RON
BCR Expert (25.03.) .......... 71,9315 RON
OTP BalansisRO (25.03.) ........ 10,31 RON
FDI Zepter Mixt .. ............ 10,9842 RON
BCR Dinamic (25.03.) ......... 21,6653 RON
Integro . ... 3 8563 RON
FDI Transilvania .. .. .. 31,3336 RON
KD Optimus_....... . 10,5062 RON
FDI Zepter Obligatiuni 10,4178 RON
FDI Carpatica Global .. . 12,0276 RON
Vanguard Protector ... ...28,784 RON
Al Capital Plus ................ 10,51 RON
BTClasiC ............covvuuts 15,37 RON
FDI Star Focus ............... 5, 0337 RON
FDI Carpatica Stock .......... 14,9328 RON
Al Intercapital .................. 5,24 RON
FDINapoca ................. 0,3763 RON
FDI Star Next ................ 4,2738 RON
FDI Investica Altius . . . . ... 1,8932 RON
FON.............. .. 27,8715 RON
Omnitrust ... .2,8717 RON

Fortuna Classi ...7,31 RON
FDI Bancpost Active Balanced . .7 7833 RON
FDI Zepter Actiuni . ........... 11,0821 RON
OIF AuantsRQ (@03)- 51" it Bl
BCR Europa Avansat 8&5.03 )11379 0093 RON
BCR Europa Mixt (25.03.). . . 12490,5064 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.03.2010)

BETLEI:5.93291 ................. -1,
BET-CLEI: 347535 ............... -0,
BET-Fi LEI: 32.252,96
ROTX LEI: 11.877,99. ..
BET-XT LEI: 589,58 .. ..
BET-NG LEI: 795,91.. ..

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Romaneasca, Millennium. 030%
11lund: GarantiBank ................ 9,00%

3 luni: GarantiBank. ................ 9,25%
6 luni: Unicredit Tiriac . . ............. 9,25%
9 luni: Unicredit Tiriac . .............. 9,25%
12 luni: Unicredit Tirac ............. 10,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobénda de referinta (mar.): . ... ... 7,25%/an
Dobanda de politica monetara:. . ...... 7%/an
Cursul oficial (29.03.2010):

Euro ...4,0704 RON
Dolarsa........ooviiiiiinn 3,0204 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (29.03.2010)

Dolar

C-PicUS ... 3,01 RON

\E/— Paris Exchange, Maan . ....... 3,05 RON
uro

C - Paris Exchange, Picus ... ..... 4,05 RON

V- Adriatica ...l 4,06 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.):1.967 RON
Rata lunara a inflatiei (feb.) ........... 0,2%
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AVAS: Nu sunt inca bani
pentru reluarea despagubirilor
la FNI

oar putin peste 10% din
valoarea actualizatd a
despagubirilor stabilite
in sarcina AVAS a fost
achitatd pana luna trecutd, potrivit
unui recent raspuns al Autoritatii
pentru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS) la o intrebare parla-
mentard. AVAS a achitat, pana in
prezent, despagubiri catre 14.329 de
investitori FNI, in cuantum de 51,5
milioane de lei, dintr-o valoarea ac-

tualizatd a platilor totale care revene-
au in sarcina AVAS, in suma de 526
de milioane de lei, calculati la nive-
lul datei de 15 februarie 2010.

Prin paisprezece sentinte civile si
comerciale, AVAS a fost obligata la
plata despagubirilor catre 23.489
petenti FNI, dupa ce, conform legii,
institutia a preluat, in 2001, toate
drepturile si obligatiile CEC, rezul-
tate din actele juridice incheiate cu
FNI si SOV Invest.

Reprezentantii AVAS sustin cd, la
acest moment, resursele financiare
necesare acordarii despagubirilor
sunt insuficiente, iar platile volunta-
re (suspendate din octombrie 2008)
vor fi reluate dupa ce situatia
financiara se va redresa.

Fosta conducere a AVAS a propus
anul trecut contractarea unui credit
de 50 de milioane de euro de la trezo-
rerie pentru a face fata despagubiri-
lor catre investitorii FNI. (ML.R.)

Bursa voucherelor ,,Rabla”

® Bonurile valorice obtinute prin predarea
maginilor vechi, vandute la jumatate de pret

acd prin demararea progra-
Dmului ,Rabla”, statul urma-
reste ,,curdtarea” strazilor de
masini vechi si impulsionarea reve-
nirii pietei auto, unii proprietari de
autoturisme au cu totul alt obiectiv:
isi predau masinile pentru a obtine
vouchere pe care, ulterior, le vand
sub pretul real celor care chiar inten-
tioneaza sd achizitioneze o masina
prin programul national de innoire a
parcului auto sau intermediarilor
care s-au specializat in colectarea si
revanzarea acestor tichete.
Voucherele in valoare de 3.800 de
lei, eliberate in urma casarii unei

masini prin,,Rabla”, sunt vandute cu
preturi cuprinse intre 1.200 si 2.000
de lei, adica, in medie, cam la juma-
tate din valoarea lor reald. Marturie
stau sutele de anunturi prin care per-
soanele fizice vand sau cumpdra
astfel de tichete valorice. Practic, in
loc sd Incurajeze achizitionarea au-
toturismelor noi, sistemul nu face
decat sa creeze contextul favorabil
pentru bisnitarii care au speculat
imediat oportunitatile variantei din
acest an a programului ,,Rabla”.

COSMINA CAPALAU

(continuare in pagina 3)

PENTRU COMBATEREA EVAZIUNII FISCALE,

Statul vrea sa aplice taxarea
inversa pe piata cerealelor

® Noua masura fiscald ar putea sa fie aplicata
chiar de la recolta din primavara ® Evaziunea
fiscala in sector, peste 2 miliarde de euro

Statul vrea sa aplice taxarea inver-
sa pe piata cerealelor ca sa reduca
evaziunea fiscala din sector, care,
dupd unele evaluari, depaseste 2
miliarde de euro.

Taxarea inversa presupune ca TVA
sa figureze pe factura doar la nivelul
comerciantului, fiind astfel eliminata

aceasta prevedere din relatia dintre pro-
ducitor si procesator. in multe dintre
cazuri, intre producator si procesator,
cerealele se vand fara factura din cauza
cd agentii economici urmaresc sa evite
plata TVA de 19%.

CATALIN DEACU

(continuare in pagina 3)

CE SE INTAMPLA CU OBLIGATIUNILE
PRIMARIILOR CARE INTRA iN FALIMENT

Obligatiunile municipale
sunt garantate de patrimoniul

primariilor

rimul faliment al unui oras din
P;ara noastrd, respectiv Anino-
asa din judetul Hunedoara,
care, din cauza datoriilor imense, a
intrat in incapacitate de plata, a ridi-
cat Intrebari si despre modul in care
celelalte primdrii isi vor respecta
obligatiile fatd de investitorii care au
achizitionat obligatiuni emise de
acestea.
Pand acum, municipalitatile au
preferat sa apeleze la solutii de fi-

nantare de
PlATA DE tip ,,punte”,
CAPITAL  rrin care
creditau

mai intai primdriile, apoi municipa-
litatile emiteau obligatiuni care erau
subscrise in cea mai mare parte de
banca finantatoare.

Potrivit analistilor consultati de
ziarul Bursa, banca finantatoare are
dreptul s blocheze conturile trecute
in acordul de garantare daca prima-
ria intrd in faliment, astfel incat in-

vestitorii 1§i vor recupera banii inve-
stiti.

Obligatiunile municipale sunt
garantate de patrimoniul primarii-
lor, astfel ca riscul ca un investitor
sd nu isi poatd recupera banii este
foarte redus. Cu toate acestea, in-
vestitiile Tn obligatiuni nu sunt
insa ferite de efectele negative ale
crizei, precum cresterea dobanzi-
lor sau intrarea emitentului in in-
capacitate de plata.

Acesta a fost si cazul Aninoasa,
dupd inchiderea companiei de ex-
ploatare miniera, care era totodata
cea mai mare din oras, bugetul local
ramanand practic fard cel mai im-
portant contribuabil. Si numarul re-
dus al contribuabililor a 1dsat Anino-
asa fard un buget consistent din taxe
si impozite.

IZABELA SIRBU

(continuare in pagina 15)

Dividendele “rasdacelor’ bat societatile
de pe Bursa la randament

® Cu toate acestea, investitorii le ocolesc

esi dividendele acordate de
Dunele societati de pe Rasdaq
au un randament dublu sau
chiar triplu fatd de cele distribuite de
companiile listate pe Bursa, investi-
torii nu par sa se ingramadeasca pe
acesti emitenti, preferand tot com-
paniile mai sigure de pe Bursa. Bro-
kerii sustin ca lichiditatea scazuta a
emitentilor de pe Rasdaq, lipsa de
transparentd si de publicitate 1i de-
termind pe cei mai multi investitori
sa le ocoleascd, “mirajul dividendu-
Iui” nereusind sa 1i impresioneze.
Dividendul propus de “Semrom”
Muntenia (simbol SEOM) pentru anul
2009 are printre cele mai mari randa-
mente din piatd, de 18,42% (potrivit
valorii de ieri a titlurilor SEOM), de
aproape trei ori mai mare decat randa-
mentul oferit de dividendele propuse
de “Transgaz” si de aproape patru ori
mai mare decat randamentul dividen-
dului propus de SIF “Oltenia”. In ciuda
acestui lucru, titlurile SEOM nu au mai
fost tranzactionate de aproape o sap-
tamana, iar ultimul transfer a avut un
volum de 10 actiuni.
“Dividendul nu este un scop in

sine pentru un investitor care ia deci-
zia s isi plaseze banii intr-o societa-
te pentru ca, de obicei, dupa data de
inregistrare, pretul actiunii se corec-
teaza cu valoarea dividendului”, a
spus Andrei Petrescu, manager de
portofoliu la “Prime Transaction”,
adaugand: “Scopul unui investitor
este sa tind actiunile pentru o perioa-
da mai mare de timp, in care sa inca-
seze si dividendul, dar sa aiba, in
acelasi timp, si posibilitatea sa 1si
facd exitul la momentul oportun,
motiv pentru care se uita la lichidita-
tea emitentului respectiv. Actiunile
SEOM nu sunt foarte lichide, sunt
putine titluri la vanzare si la cumpa-
rare, este greu de crezut cd un inves-
titor de calibru ar intra pe aceasta
actiune”. “Semrom” Muntenia este
controlata, in proportie de 89,42%,
de SIF “Muntenia”.

“Mercur” Craiova (simbol
MRDO) a propus actionarilor distri-
buirea unui dividend de 3 lei/actiu-
ne, cu un randament de 10,71% po-
trivit pretului de 28 de lei/titlu, inre-
gistrat in sedinta bursiera de ieri.
Desi cotatia MRDO a crescut, ieri,

SUMAR

mescu

Transporturi

PAGINA 3 -
POLITICA SI ECONOMIE

B Sfarsitul comunei socialiste —
Editorial semnat de Catalin Avra-

B PSD depune, maine, o motiune pe

B Banca Mondiala: ,,Comisia Euro-

le in Roménia”

de control

tivitatea

peana ne-a spus ca trebuie sa reusim sa indrumam reforme-
PAGINA 4 - COMPANII FOCUS
B Grupul METRO considera abuzive practicile autoritatilor

B Procedura insolventei, deschisd impotriva ,,Credex Consulting”
B Fabrica de Tigarete din SfAntu Gheorghe isi poate relua ac-

SECTIUNEA INVESTITII PERSONALE

prea mari

capitalul

PAGINA 5 -
INVESTITII PERSONALE
B BNR: Dobanzile din piata sunt

2 A

B SSIF “Broker” isi injumatiteste

B Remarul 16 Februarie va moder-
niza cabinele de la 36 de rame ale
CFR Cilatori, pentru 5 milioane lei tru

Galati

B Investigatie a Consiliului Concurentei la ArcelorMittal

PAGINA 6 - PIATA DE CAPITAL

B Alro Slatina si-a bugetat un profit net de 57 milioane dolari
B Alum Tulcea vizeaza un profit net de 5 milioane dolari

PAGINA 16 — STIRI INTERNATIONALE

B “Alrosa” si-a majorat de zece ori vanzdrile in primul trimes-

DURSA

ZIARUL OAMENILOR DE

URSA". Absolut.

Pentru abonamente la ziarul "BURSA" contactati
serviciul Difuzare la:
tel:021/311.23.31, 021/311.23.32 ;
fax:021/312.45.56. ;

e-mail: marketing@bursa.ro ;
adresa: str. Popa Tatu nr. 71, sector 1, Bucuresti.

cu 20,17%, s-a perfectat o singurd
tranzactie, cu o singurd actiune
MRDO.

“Evident ca la MRDO vedem o
lupta pentru un dividend cat mai mare,
actionarul majoritar fiind SIF Oltenia,
cu o participatie de 85% care are inte-
resul sa obtina un randament cat mai
bun”, a explicat Raul Has, trader la
“Broker” Cluj, adaugand: “Este oare-
cum de asteptat ca pretul acestor actiu-
ni s se ducd brusc in sus odatd cu
anuntarea propunerii de dividend, in
conditiile in care chiar si cineva care ar
vrea s cumpere aceste titluri nu prea
are cum, fiind foarte putine oferite la
vanzare”. Raul Hag este de parere cé la
cele mai multe companii de pe bursa
nu vedem un actionariat atat de con-
centrat care sa 1si poata sustine intere-
sele cat mai bine: “In cazul companii-
lor de pe Bursa, este foarte greu ca ac-
tionarii sa ajunga la o Intelegere intre
ei si sd puna presiune pentru acordarea
unui dividend cat mai mare, structura
actionariatului fiind foarte disipata”.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 6)




