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BET = 5.987,17 BET-C = 3.534,60 BET-FI = 32.282,60 EURO = 4,0729 RON DOLAR = 3,0233 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.03.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . 12,3717 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . 5,0103 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,53 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,6 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . 15,4752 RON
BCR Monetar (26.03.) . . . . . . . . . 13,3244 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,45 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,17 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2253 RON
BCR Obligatiuni (26.03.) . . . . . . . 13,3199 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123,2 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . 7,53 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,58 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . 4,6367 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,82 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9763 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . 14,8613 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7103 RON
BCR Expert (26.03.) . . . . . . . . . . 72,1476 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . 10,9751 RON
BCR Dinamic (26.03.) . . . . . . . . . 21,7247 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8522 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . 31,3069 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5127 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . 10,404 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . 12,0356 RON
Vanguard Protector (30.03.) . . . . 28,8022 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,4 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . 5,0347 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . 15,0227 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,24 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3769 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2787 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . 1,8923 RON
FON (30.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 27,8729 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8598 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . 7,33 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . 7,8155 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . 11,1334 RON
BCR Europa Conservator (26.03.) . . 12734,6478 RON
BCR Europa Avansat (26.03.)11396,9228 RON
BCR Europa Mixt (26.03.). . . 12504,3172 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.03.2010)

BET LEI: 5.987,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,91%
BET-C LEI: 3.534,60 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,70%
BET-Fi LEI: 32.282,60 . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%
ROTX LEI: 11.974,67 . . . . . . . . . . . . . . . 0,81%
BET-XT LEI: 595,86. . . . . . . . . . . . . . . . . 1,07%
BET-NG LEI: 806,12 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. 0,30%
1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . 9,00%
3 luni: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . 7,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 7%/an
Cursul oficial (30.03.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0729 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0233 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (30.03.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,01 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,049 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,05 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,079 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):1.967 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . 0,2%

TICKER

PAGINA 5 –
INVESTIÞII PERSONALE
n O companie nou-înfiinþatã poate ajunge

pe ATS-ul Bursei în douã sãptãmâni
n “Roman” vrea o nouã majorare de

capital
n “Mechel” Târgoviºte împrumutã

2,15 milioane dolari de la “Me-
chel” Trading, pe termen scurt

PAGINA 6 – PIAÞA DE CAPITAL
n “Dafora” a implementat sistemul de project management

Primavera
n Transgaz vrea garanþii guvernamentale pentru finanþarea

Nabucco

PAGINA 14 – FONDURI DE INVESTIÞII
n Moody’s: Profiturile asiguratorilor europeni s-au îmbunã-

tãþit, dar temerile rãmân

SECÞIUNEA INVESTIÞII PERSONALE

PAGINA 3 –
POLITICÃ SI ECONOMIE
n Salvatorii capitalismului – Edito-

rial semnat de Cornel Codiþã

PAGINA 4 –
COMPANII FOCUS

n Oprea spune cã decizia cumpãrãrii

avioanelor F16 va fi luatã de Parlament
n Consiliul Concurenþei a autorizat preluarea retailerului Qu-

elle SRL de cãtre firma Panatek Satu Mare
n „Luxten” achiziþioneazã lucrãri de modernizare pentru mi-

crohidrocentralele din bazinul râului Doftana
n Creºterea vânzãrilor Roche România a frânat puternic în

primul trimestru, la 5%
n O zonã rezidenþialã ºi o zonã industrialã cu activitãþi nepo-

luante vor fi construite în oraºul arãdean Lipova

n “Intesa Sanpaolo”
se pregãteºte sã
lanseze o emisiune de
eurobonduri

PAGINA 16

www.bursa.ro, m.bursa.ro

Euro ºi-a întrerupt ascensiunea

M
oneda unicã europeanã
ºi-a întrerupt ieri, pe pie-
þele externe, aprecierea

faþã de dolar, dupã ce randamentul
obligaþiunilor lansate de Grecia a
scãzut în prima zi de tranzacþionare a
titlurilor. Investitorii se tem cã Grecia
va avea probleme în lupta pentru re-
ducerea deficitului bugetar.

Euro a avut un curs de 1,3486 do-
lari, dupã ce, anterior, urcase la
1,3537 dolari. Euro a pierdut 5,8%
faþã de dolar, anul acesta.

Grecia a vândut, luni, o emisiune
de obligaþiuni în
sumã de 5 miliar-
de de euro (6,7
miliarde de dolari), cu maturitate la
ºapte ani. Cererea pentru aceastã
emisiune a fost de 6 miliarde de euro,
comparativ cu solicitãrile de 15 mi-
liarde de euro pentru emisiunea de
bonduri cu maturitate la zece ani, tot
în sumã de 5 miliarde de euro,
lansatã în 4 martie.

Guvernul elen, condus de George
Papandreou, trebuie sã obþinã încã
10,5 miliarde de euro pânã la finele
lunii mai, ca sã acopere unele datorii
scadente.

O nouã emisiune de titluri
elene: cerere sub 50%

Agenþiapentru AdministrareaDato-

riei Publice din Grecia a anunþat, ieri, o
licitaþie extraordinarã pentru o emisiu-
ne de obligaþiuni în sumã de un miliard
de euro. Maturitatea titlurilor este la 22
octombrie 2022. Noua ofertã a surprins
piaþa, iar cererea a fost de numai 390 de
milioane de euro.

FMI: Vom impune condiþii
Greciei, dacã ni se va
solicita sprijinul

FondulMonetar Internaþional (FMI)
va impune condiþii Greciei, dacã acea-
stã þarã va solicita asistenþã financiarã,

declarã directorul
general al instituþiei
creditoare, Domi-

nique Strauss-Kahn.
“Dacã, ºi numai dacã, Grecia ne

va solicita sprijinul, vom asigura
asistenþã, aºa cum facem cu oricare
membru al nostru”, a spus Strauss-
Kahn, într-un interviu acordat agen-
þiei Bloomberg, în timpul zborului
de la Varºovia la Bucureºti. Domnia
sa a precizat: “Dacã va fi un pro-
gram, atunci va fi unul FMI, decis de
FMI, aºa cum se întâmplã cu fiecare
þarã care a apelat la noi. FMI va sta-
bili condiþiile, aºa cum a fãcut cu ori-
care alt stat”.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 14 )

ªeful FMI: Împrumutul, singur, nu
eliminã criza

R
omânia trebuie sã se bazeze
mai mult pe capitalul pro-
priu, decât pe banii strãini, a

fost concluzia lãsatã, ieri, de ºeful
FMI, Dominique Strauss-Kahn,
aflat într-o vizitã fulger în þara noas-
trã.

„Nu este bine ca o þarã sã se baze-
ze doar pe infuziile de capital ex-
terne; atunci când te bazezi foarte
mult pe influxul de capital
strãin, poþi avea probleme”,
a explicat Kahn, lãsând sã se
înþeleagã cã þara noastrã tre-
buie sã facã ºi reformele
proprii, sã nu depindã doar
de împrumuturi de la organi-
zaþiile internaþionale.

El a apreciat cã “boala nu
trece” (n.r. criza) doar cu pri-
mirea banilor de la organi-
smele internaþionale, ci þara
care primeºte împrumutul trebuie
sã-ºi schimbe “comportamentul”,
respectiv politicile fiscale.

“Nu este suficient sã vã dãm ba-
nii, pentru cã, dacã se cheltuiesc
aceºti bani, reveniþi la punctul de
plecare, boala nu va trece. De aceea
sunt necesare schimbãri comporta-

mentale, cum ar fi politici fiscale
mai bine gândite”, a explicat Stra-
uss-Kahn.

Directorul FMI a arãtat cã actuala
crizã a scos la ivealã ºi slãbiciunile
instituþiilor europene, funcþionabile
în “ape calme”. El a recomandat sta-
telor europene membre ale FMI “re-
modelarea instituþiilor europene” ºi
“transformarea totalã a arhitecturii

financiare” a Uniunii. Acesta a susþi-
nut necesitatea, pe lângã elaborarea
unui nou model de supraveghere fi-
nanciarã, a înfiinþãrii de instrumente
comune pentru prevenirea unei cri-
ze, eventual o autoritate de decizie
europeanã, recunoscând însã cã
pentru asta sunt “provocãri majore
din punct de vedere politic ºi

tehnic”.
A doua prioritate a Europei, în

opinia ºefului FMI, ar trebui sã fie
formarea unei politici economice
comune pentru þãrile care folosesc
moneda europeanã unicã. De ase-
menea, creºterea competitivitãþii
economiilor europene ar trebui sã
fie al treilea obiectiv semnificativ,
Strauss-Kahn avertizând asupra

riscului ca Europa sã nu þinã
pasul cu economiile asiatice
în acest sens.

Revenirea economicã
este vizibilã, însã ne
aºteaptã alte valuri de
concedieri

Strauss-Kahn a spus cã sem-
nele unei reveniri economice
sunt deja vizibile, chiar mai

curând decât s-ar fi aºteptat, însã
aceastã revenire economicã se pro-
duce pe mai multe “paliere”, în
ritmuri diferite.

IZABELA SÎRBU

(continuare în pagina 3)

n În 2010, “Stihl” îºi propune o
creºtere de volum de 15%
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C
onducerea Bursei de
Valori Bucureºti plãnu-
ieºte sã aducã tranzacþii-
le cu acþiunile Fondului

Proprietatea pe Sistemul Alterna-
tiv de Tranzacþionare (ATS), pe

care sperã sã îl lanseze în perioada
urmãtoare, imediat ce va avea
acordul final al Comisiei Naþionale
a Valorilor Mobiliare (CNVM).
Acþiunile Fondului Proprietatea ar
urma sã fie transferate în secþiunea

“NewMarket” a ATS-ului, desti-
natã atragerii cãtre mediul bursier a
unor companii care nu se tranzac-
þioneazã pe o altã piaþã.

Intenþia Bursei sã aducã acþiuni-
le Fondului Proprietatea pe o plat-
formã de tranzacþionare nu este,
însã, singularã. Asociaþia Brokeri-
lor încearcã de câteva luni bune sã
mute tranzacþiile cu acþiunile FP pe
o piaþã Over The Counter (ROTC),
dar fãrã niciun rezultat, lovindu-se
de opoziþia acþionarilor minoritari
ºi de refuzul conducerii FP de a
semna un act adiþional la contractul
pe care Fondul îl are cu Depozita-
rul Central.

Mark Mobius, preºedintele
Franklin Templeton Investment Ma-
nagement, care a semnat recent con-
tractul de administrare al Fondului
Proprietatea, a declarat, sãptãmâna
trecutã, cã doreºte listarea Fondului
pe o piaþã reglementatã.

“Ca acþiunile FP sã poatã fi tran-
zacþionate pe ATS-ul Bursei, este ne-
voie ca Fondul sã îºi dea acordul ex-
plicit. În acest sens, va trebui inserat
un paragraf în contractul pe care FP
îl are cu Depozitarul Central”, a
spus, ieri, Stere Farmache, preºedin-
tele Consiliului de Administraþie al
Bursei, fãrã sã precizeze dacã admi-
nistratorii BVB au avut vreo discuþie
preliminarã cu conducerea FP, admi-

nistratorul acestuia sau cu reprezen-
tanþii Ministerului de Finanþe,
acþionarul majoritar al Fondului.

În cadrul secþiunii NewMarket,
iniþiativa aducerii companiilor la
tranzacþionare aparþine emitentului,
unui broker sau Bursei de Valori Bu-
cureºti, a precizat, ieri, Anca Dumi-
tru, directorul general al BVB, cu
ocazia prezentãrii oficiale a sistemu-
lui alternativ de tranzacþionare
CAN-BVB (Companii ºi Acþiuni
Noi). Bursa va asigura un nivel mi-
nim de informare privind emitentul
ºi acþiunile acestuia, pentru protecþia
investitorilor, a adãugat Anca
Dumitru.

Secþiunea NewMarket se mai
adreseazã companiilor “start-up” ºi
societãþilor care au mai fost cotate la
Bursã, dar s-au delistat. Pe aceastã
secþiune, vor putea fi realizate doar
tranzacþii “deal” (negociate), fãrã
limitarea valorii minime.

Pe site-ul www.anuntbursa.ro, ac-
þiunile Fondului Proprietatea se
vând la preþuri cuprinse între 0,24 de
lei ºi 0,4 lei ºi se cumpãrã la preþul de
0,4-0,48 de lei/acþiune, în funcþie de
volumul oferit.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

ASOCIAÞIA BROKERILOR A RATAT LA MUSTAÞÃ, DAR...

Conducerea Bursei sperã sã aducã
tranzacþiile cu Fondul Proprietatea pe ATS

SUMAR

Exportatorii cer modificarea
statutului EximBank
l ANEIR solicitã reducerea competenþelor
Comitetului interministerial al EximBank ºi
consolidarea conducerii executive l Comitetul
interministerial are nu mai puþin de 18 membri,
în majoritate secretari de stat din ministerele
economice, ºi ia decizii cu privire la utilizarea
fondurilor statului l Exportatorii vor discuta, în
aprilie, cu BNR, Ministerul de Finanþe ºi
conducerea EximBank despre activitatea bãncii
de stat

A
ctivitatea bãncii de stat
EximBank va fi subiectul
unei discuþii, în luna aprilie,

la care vor participa conducerea
instituþiei, oficialii Bãncii Centrale
ºi ai Ministerului de Finanþe, ºi re-
prezentanþii exportatorilor.

Discuþia a fost solicitatã de cãtre
Asociaþia Naþionalã a Exportatorilor ºi
Importatorilor din România (ANEIR)
pemotivcãoameniideafaceri sunt ne-
mulþumiþi de modul în care Banca de
Export-Import a României „Exim-
Bank” sprijinã exporturile.

Una dintre solicitãrile ANEIR
face referire la modificarea statutu-
lui EximBank, pentru reducerea
competenþelor Comitetului Intermi-
nisterial de Finanþãri, Garanþii ºi
Asigurãri (CIFGA) ºi consolidarea
conducerii executive.

Exportatorii susþin cã în CIFGA
(n.r. for care ia decizii cu privire la
utilizarea fondurilor statului privind

finanþãrile, garanþiile ºi asigurãrile)
“lucreazã persoane în necunoºtinþã
de cauzã”, iar activitatea bãncii are,
astfel, de suferit.

Liderul ANEIR, Mihai Ionescu,
ne-a declarat:„În luna aprilie, dupã
sãrbãtorile de Paºte, vom participa la
o discuþie cu reprezentanþii Exim-
Bank ºi cu cei ai Bãncii Naþionale a
României ºi ai Ministerului de Fi-
nanþe pe tema activitãþii bãncii de
stat. Scopul acestei discuþii este ace-
la de a constata dacã activitatea
EximBank corespunde obiectivului
cu care a fost înfiinþatã”.

Exportatorii reclamã, astfel, fap-
tul cã o bunã parte din capitalul bãn-
cii nu a fost folosit pentru sprijinirea
exporturilor, fiind valorificat pe pia-
þa interbancarã pentru a genera profit
pentru treburile interne ale bãncii.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 6)
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Citiþi, în pagina 5, detalii despre

ATS-ul Bursei.

Stere Farmache

Citiþi detalii în pagina 3.

Dominique

Strauss-Kahn


