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BET = 5.130,67

BET-C = 3.101,54

BET-FI = 26.291,19

EURO = 4,1833 RON

DOLAR = 3,2759 RON

Cum discut1 cu FMI-ul

resterea cotei unice de
impozitare este ultima i
cea mai rea dintre solu-
tiile la deficitul bugetar,
iar acest lucru este cunoscut atat de
guvernantii nostri cat si de repre-
zentantii FMI, aflati in procesul de
evaluare trimestrial si de analiza
pentru eliberarea celei de a cincea
trange de imprumut, in valoare de
850 de milio-
ane de euro.
De trei zile,
presa a dat
drept certa
majorarea
TVA si a im-
pozitului pe
profit, con-
fundand procesul de evaluare a re-
zultatelor economice din primul tri-
mestru si de analiza pe termen mediu
si In context mai larg, la care proce-
deaza reprezentantii nostri si ai FMI,
cu un proces de “negociere”.
in realitate, alaltdieri, cele doua
parti inca nu ajunsesera sa se intelea-
ga asupra realitatii deficitului buge-
tar, varianta sustinutd de autoritatile
noastre avansand (in cel mai rau caz)
o cifrd cu 4 miliarde de lei mai
scazuta decat cea avansata de FMI.
Un motiv suficient ca misiunea
FMI sa-si prelungeasca sesiunea de
aici cu incd doua zile (stire care a fost
difuzata ieri) fata de cat fusese pro-
gramata sd dureze initial.
La acea data, orice ipoteza despre

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (5.05.2010

OTP ComodisRO ............... 12,4563 RON

Traian Basescu

FDI'iFond Monetar ............... 5,0229 RON
FortunaGold ..................... 17,43 RON
AlTezaur ... 64,08 RON
Simfonia 1 ........... ... 28,82 RON
FDI BancpostPlus ............... 15,069 RON
BCR Monetar (4.05.)............. 13,4438 RON
BT Obligatiuni .................... 12,56 RON
Al Orizont .. .. ... 20,38 RON
Stabilo . ... 9,2875 RON
BCR Obligat 13,4401 RON
Concerto ......... 122,86 RON
OTPAvantisRO ................... 6,89 RON
AIXTIndeX ..o 90,42 RON
FDI iFond Actiuni ................. 4,071 RON
BTMaxim ..............oocoiiinn. 8,19 RON
BTIndex ............covvviin.. 7,12 RON
Omninvest ...................... 5,0492 RON
Active Dinamic ................. 13,4728 RON
KD Maximus .................... 13,355 RON
BCR Expert (4.05.) .............. 65,3141 RON
OTPBalansisRO .................... 9,8 RON
FDI Zepter Mixt ... ....

...... 10,4873 RON
BCR Dinamic (4.05.) .

Integro ......... 3,6511 RON
FDI Transilvania 29,5884 RON
KD Optimus .................... 9,8035 RON
FDI Zepter Obligatiuni . .. ... 10,5578 RON
FDI Carpatica Global ............ 11,9394 RON
Vanguard Protector (6.05.) ........ 28,8902 RON
Al Capital Plus ................... 10,04 RON
BTClasic .........covvvvivniini. 15 RON
FDI Star Focus .................. 4,8628 RON
FDI Carpatica Stock ............. 13,6676 RON
Al Intercapital ................... 4,6829 RON
FDINapoca .........ccovvvvvnnn. 0,3437 RON
FDIStarNext ................... 3,9713 RON
FDI Investica Altius . . ............. 1,9517 RON
FON(6.05.) ..o 26,4019 RON
Omnitrust . ... .. .. 3,1165 RON
Fortuna Classic . . .... 697 RON

FDI Bancpost Active Balanced . 7,105 RON
FDI Zepter Actiuni .............. 10,5591 RON
BCR Europa Avansat (4.05.). . .. 11393,8556 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (6.05.2010)

BETLEI: 5.130,67 .. ..
BET-C LEI: 3.101,54 ..
BET-Fi LEI: 26.291,19 .
ROTX LEI: 10.588,16. . 1
BET-XT LEI: 502,90...................

BET-NGLEL: 710,88 ................... 0 58%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméneasca, Millennium. . .. 0,30%
1 lund: ATE Bank, Unicredit Tiriac ........ 8,00%
3 luni: ATE Bank, Unicredit Tiriac......... 8,25%
6 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 9,25%
9 luni: Unicredit T|r|ac .................. 9,25%
12 luni: Unicredit Tifac................ 10,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobanda de referinta (mai):........... 6,50%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (6.05.2010):

Euro M. ... 4,1833 RON
Dolar ..o 3,2759 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (6.05.2010)

Dolar

C-ParisExchange................. 3,25 RON
V-Maan......................... 3,25 RON
Euro

C-ParisExchange................. 4,25 RON
V=PicUS . ...oviiiiii i 4, 194 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): .. 2.074 RON
Rata lunara a inflatiei (mar.) ............. 0,22%
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ULTIMA ORA

Presedintele Traian Basescu a prezentat aseara masurile agreate de

Guvern cu FMI:

v mentinerea TVA si a cotei unice la nivelul actual
v reducerea cu 25%, de la 1 iunie, a tuturor veniturilor bugetarilor
din sistemul public (aparatul central si toate primariile si consiliile

judetene)

v salariul minim pe economie din sistemul public va coborila 600 de lei

v reducerea pensiilor cu 15%

v reducerea ajutorului de somaj cu 15%

v/ restructurarea celor 16 programe de ajutor social
v reducerea masiva a subventiilor pentru incalzire
v/ redistribuirea subventiilor din agricultura

v modificarea impozitarii terenurilor agricole

v simplificarea Codului Muncii

v modificarea legii achizitiilor publice
v/ combaterea evaziunii fiscale din alcool si tutun

Prioritati majore:

v plata datoriilor statului catre firme

v plata datoriilor spitalelor

v/ finantarea proiectelor cu fonduri europene pentru IMM-uri.

cresterea taxelor si/sau a impozitelor
era simpld speculatie jurnalistica.

Dupa agrearea cifrei abaterii de la
criteriile nego-
ciate in acor-
dul de mpru-
mut, partile
purced la un
algoritm de
evaluare a so-
lutiilor, struc-
turat pe princi-
piul protectiei mediului de afaceri, in
primul rand, astfel ca indsprirea im-
pozitului pe profit reprezinta ultima

optiune.

In ordine, prima solutie evaluati o
reprezintd posibilitatea unui nou
imprumut, iar
stirile de ieri
anuntau ca
Fondul Mone-
tar International
va aproba ma-
jorarea tintei de
deficit bugetar,
ceea ce deschi-
de poarta unei astfel de rezolvari, pen-
tru moment.

A doua solutie cercetata, in ordi-

Jeffrey Franks

ne, este posibilitatea diminuarii
cheltuielilor bugetare, iar stirile de
ieri anuntau ca disponibilizarile din
sectorul bugetar ar fi fost agreate de
parti, fara sa fi fost si comunicat nu-
marul bugetarilor care ar urma sa fie
concediati.
in sfarsit,
abia a treia so-
lutie in succe-
siunea evaluari-
lor este creste-
rea veniturilor la
buget, dar si
M acest caz se su-
pune principiului protectiei mediului de
afaceri: 1) prima variantd recomandata
este indsprirea impozitului pe proprieta-
te, considerdnd cd masura aceasta ar
afecta cel mai putin afacerile (zvonurile
vehiculau, ieri, ca ar fi fost agreatd); 2) a
doua optiune vizeaza taxarea consumu-
lui, dar stirile de ieri anuntau ca varianta
majorarii TVA ar fi fost indepartata de
parti (desi fusese anuntata drept “imi-
nentd” de presa) —zvonurile acreditau ca
Guvernatorul
BNR s-ar fi
opus cresterii
TVA pentru ca
masura ar fi
afectat tinta de
inflatie, inflatie
pe care, oricum,
0 reestimase,
ieri, in crestere fata de prognoza initiald;
MAKE
(continuare in pagina 3)

Sebastian Viadescu

Monitorizate de FMI, dar
tot mai pline de datoriu...

® Sase din cele zece companii de stat
supravegheate de FMI pentru restantele la
bugetul public au continuat sa-si creasca datoriile

in perioada monitorizarii

na din masurile de forta
l | pentru echilibrarea bugete-
lor publice convenita de au-
toritatile noastre cu Fondul Monetar
International (FMI) a fost cea a re-
ducerii drastrice a datoriilor restante
ale marilor companii cétre bugetele
publice (arierate).

Pentru asta, in luna ianuarie, Gu-
vernul a facut un plan de reducere a
arieratelor companiilor de stat care,
de-a lungul timpului, s-au dovedit a
fi adevarate gauri negre pentru
bugetul de stat.

Zece societati de stat, in marea lor
majoritate din subordinea ministere-
lor Economiei i Transporturilor, au
intrat, la inceputul anului, intr-un
proces de monitorizare din partea
expertilor FMIL.

Autoritatile noastre isi luasera
atunci angajamentul ca vor aplica
planuri de restructurare la societatile
cu probleme, pentru rentabilizarea
activitatii, dar si pentru reducerea
deficitului bugetar, subiect extrem
de ,.fierbinte” acum , cand se discuta
fie despre largirea bazei de impozita-
re, fie despre indsprirea fiscalitatii.

De atunci, insd, au trecut aproape
patru luni, dar problema datoriilor
celor zece companii de stat nu numai
canu afostrezolvata, ci s-a acutizat.

Companie | Datoriila Datorii la
31 decembrie| 31 martie
2009 (lei 2010 (lei

Compania

Nationalaa  1539,618,744 1578025635
Huilei

Temoelectica 59,483,684 69,451,473
CFR SA 128,316,293 153,619,262
CFR Marfa 64,637,084 67,575,949
CFR Calatori 15,297,153 19,417,153
CFR

Electrificare 162,031,892 186,129,112

Nici masura concedierilor nu si-a
dovedit eficienta, daca, la sase din cele
zece societati aflate in supravegherea
FMI, datoriile au continuat sa creasca
in primul trimestru din acest an.

”Gaurile negre” s-au
adancit cu 48,9 milioane lei

Un exemplu este Compania Natio-
nald a Huilei (CNH) ale carei datorii la
bugetul de stat au crescut, in primele
trei luni ale anului, cu 39 de milioane
de lei (aproximativ 10 milioane de
euro), dupa cum reiese din listele ma-
rilor contribuabili cu obligatii restante
publicate de Agentia Nationald de
Administrare Fiscald, la 31 decembrie
2009 si la 31 martie 2010.

CATALIN DEACU
(continuare in pagina 3)

PLASAMENTE ALTERNATIVE

Recorduri la vreme de criza

i
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Cu cele 132 de mii de euro, cu cit
s-a vindut pictura lui Luchian, ea de-
vine cea mai scumpa opera de arta
vinduta vreodata la noi, la alte case,
pind acum, netrecindu-se de suta de

mii de euro, de fapt acest nivel ne-
fiind inca atins.m

Cititi articolul integral in pagina 14.

BNR este pregatita sa intervina daca bancile cu
capital grecesc vor avea probleme

anca Nationald a Romaniei
B este pregatitd sa utilizeze in-
strumente de interventie in
cazul problemelor cu care s-ar putea
confrunta bancile cu actionariat gre-
cesc prezente in sistemul bancar lo-
cal, dar numai in cazul in care aces-
tea sunt solvabile, spune viceguver-
natorul BNR, Cristian Popa.
,~Avem instrumente pe care le ofe-
rim pentru interventia in cazul banci-
lor solvabile din sistemul romanesc.
Bancile sunt protejate daca prezinta
o adecvare a capitalului superioard
mediei din sectorul bancar roma-
nesc, adica peste 14%. Nicio banca

nu este sub minimul de 10%”, a afir-
mat Cristian Popa, care a subliniat ca
nu vede 1n prezent nici un risc pentru
aceste banci si crede ca BNR va face
fata oricarei situatii.

De asemenea, guvernatorul BNR,
Mugur Isarescu, indeamna la calm i
spune ca analogiile cu Grecia nu isi
au rostul.

»Qrecia trebuie vdzutd ca un
exemplu despre cat de repede se pot
deteriora lucrurile. Sper totusi ca si-
tuatia se va remedia rapid, pentru ca
ceea se Intampla acolo arata cat de
repede se pot Inrautati lucrurile si
cum se manifestd efectul de conta-

giune”, a explicat Isarescu.

Guvernul grec a obtinut un pa-
chet de salvare in valoare de 110 mi-
liarde de euro din partea Fondului
Monetar International si a statelor
membre din zona euro, fiind cel mai
afectat stat european de criza finan-
ciard. Statele din zona euro au ac-
ceptat sa ofere Greciei imprumuturi
bilaterale in valoare de 80 de miliar-
de de euro in urmatorii trei ani,
urmand ca restul de 30 de miliarde
de euro sa vina de la Fondul Mone-
tar international.

IZABELA SIRBU

AdePlast: Listarea la Sibex versus credit la banca

® Compania cauta finantare pentru o fabrica noua

Producatorul de mortare uscate
AdePlast se apropie de faza finala
a analizei oportunitatii listarii la
piata sibiana Sibex. Marcel Bar-
but, proprietarul AdePlast, ne-a
declarat: ,,Sper sa putem lua o
decizie asupra listarii la Sibex in
aceasta luna. Asteptam rezultatele
auditului PricewaterhouseCoo-
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B “Commerzbank” are profit datoritd veniturilor din tranzactii

— “Naftogaz” merita

pers asupra rezultatelor noastre fi-
nanciare §i trebuie sd mai avem o
discutie cu Intercapital Invest.
Ne-am propus sa strangem prin lis-
tare minim 3 milioane de euro. Si
trebuie analizata cu atentie opor-
tunitatea listarii la Sibex in acest
context in care toatd lumea se teme
de investitii. Daca analiza nu este

favorabila listarii, vom alege va-
rianta contractarii unui credit.
Practic, dacad se dovedeste ca nu
vom putea strdnge suma propusa
de pe bursa sibiand, va trebui sa ne
imprumutam de la banci”.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare in pagina 4)

Sunteti invitati la evenimentele

organizate de ziarul "BURSA"

&
Q

Conferinta
"Finantarea europeana -
consultanta directa"
27 mai 2010
(detalii in pagina 2)

Conferinta
“"Bursa - alternatlva de finantare
si oportunitate de mvestl;le“
15 iunie 2010
(detalii in pagina 6)

Q Informatii suplimentare pe www.bursa.ro - i
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