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BET = 4.978,98 BET-C = 3.017,58 BET-FI = 23.265,21 EURO = 4,1878 RON DOLAR = 3,4018 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.05.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,4783 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0299 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,45 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,19 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,87 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . 15,0551 RON
BCR Monetar (13.05.) . . . . . . . . . . . . 13,4675 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,58 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,43 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3055 RON
BCR Obligatiuni (13.05.) . . . . . . . . . . 13,4658 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,73 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,94 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89,37 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1009 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,38 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,214 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,1929 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,4332 RON
BCR Expert (13.05.) . . . . . . . . . . . . . 65,4182 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,89 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3928 RON
BCR Dinamic (13.05.) . . . . . . . . . . . . 20,6886 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6162 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 29,7143 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7965 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . 10,553 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,0001 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 28,917 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,98 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8338 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 13,779 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5953 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3458 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9047 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 1,948 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0064 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2461 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,86 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,0853 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,3733 RON
BCR Europa Avansat (13.05.) . . . 11193,2645 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.05.2010)

BET LEI: 4.978,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,73%
BET-C LEI: 3.017,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,99%
BET-Fi LEI: 23.265,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . -7,90%
ROTX LEI: 11.489,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,31%
BET-XT LEI: 476,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,80%
BET-NG LEI: 687,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6,45%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,50%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (17.05.2010):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1878 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4018 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (17.05.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,439 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,219 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.074 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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LA CE MAI FOLOSESC BÃNCILE
CENTRALE CARE ªI-AU PIERDUT
AUTOCONTROLUL ªI CREDIBILITATEA?

Harare pe Main
Nu credeam cã elicopterul lui Ber-

nanke se va transforma într-o flotã în
Europa. Am fost convins cã Germa-
nia a învãþat bine lecþiile istoriei ºi va
face orice pentru a evita o nouã
hiperinflaþie. Am crezut cã spiritul
Bundesbank-ului mai trãieºte în clã-
direa Bãncii Centrale Europene din
Frankfurt pe Main.

La scurt timp dupã anunþarea
noului plan, Ambrose Evans-Prit-
chard scria în “The Telegraph” cã
“Banca Centralã Europeanã riscã
o distrugere ireparabilã a reputa-
þiei sale prin aprobarea cumpãrãrii
în masã a obligaþiunilor guverne-
lor din sudul Europei, în ciuda

opoziþiei Bundesbank, ca urmare a
ordinelor vizibile ale liderilor
UE”.

David Karsbol, economistul ºef
de la Saxo Bank, a caracterizat pa-
chetul de autosalvare al Europei
drept o “soluþie rapidã ºi murdarã”.
Din pãcate, cele 750 de miliarde de
euro nu reprezintã o soluþie, ci doar o
încercare disperatã, dar murdarã
într-adevãr, de amânare a inevitabi-
lului. Despre o posibilã “reperaþie” a
onoarei ºi credibilitãþii BCE nici nu
mai poate fi vorba.

Dupã cum a declarat Jean-Claude
Trichet, decizia din consiliul BCE nu
a fost unanimã, opoziþia venind, pro-
babil, de la reprezentanþii Germa-
niei. Axel Weber, preºedintele Bun-
desbank, ºi-a exprimat nemulþumi-
rea într-un interviu acordat Boer-
sen-Zeitung, precizând cã decizia a
fost o greºealã, deoarece “aduce noi
riscuri pentru stabilitatea financiarã,
chiar în aceastã situaþie
extraordinarã”.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

“Bank of Cyprus” vrea sã mai ia 10% din
“Banca Transilvania”
l Limita de deþinere la BT este limitatã prin statut la 10%

Bank of Cyprus a anunþat, ieri, cã
a cerut acordul BNR ca sã mai achi-
ziþioneze încã un pachet de pânã la
10% din acþiunile “Bãncii Transilva-
nia”, dupã ce, la finele anului trecut,
a achiziþionat pe Bursã, 9,7% din
banca de la Cluj. Reprezentanþii
“Bank of Cyprus” au menþionat,
într-un comunicat postat pe site-ul
instituþiei, cã banca cipriotã are deja
aprobarea Bãncii Centrale din Cipru
ca sã îºi majoreze deþinerea la BT.

Conducerea “Bank of Cyprus” a

anunþat, ieri, cã, în funcþie de apro-
bãrile obþinute ºi de oportunitãþile
ivite, va fi disponibilã sã îºi creascã
pânã la 20% participaþia la “Banca
Transilvania”.

Punerea în practicã a intenþiilor ci-
prioþilor este, deocamdatã, condiþio-
natã de modificarea statutului “Bãn-
cii Transilvania”, care limiteazã de-
þinerea acþionarilor la 10%. Excepþie
face Banca Europeanã pentru Re-
construcþie ºi Dezvoltare (BERD)
care deþine 14,61% din acþiunile

TLV.
Ioan Cuzman, preºedintele SIF

“Banat-Criºana”, unul dintre acþio-
narii fondatori ai Bãncii, cu o deþine-
re de 5%, a spus, pentru ziarul
BURSA, cã deocamdatã niciun ac-
þionar nu a cerut modificarea limitei
de deþinere trecutã în statutul bãncii:
“Pentru moment, limita maximã de
deþinere rãmâne de 10%".

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 4)

n ANEVAR: Piaþa de evaluare va
creºte uºor la 26 milioane euro
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N-am uitat ceva?
Bugetul nu se alimenteazã doar cu

taxe ºi impozite.
Da, TVA ºi impozitul pe profit

sunt douã surse bugetare importante,
dar nu sunt singurele.

Mai e ceva , dar nu-mi vine s-o
spun, pentru cã o sa râdeþi de mine.

Dividendele statului.
Dupã ce-am scris “dividendele

statului”, am stat douã minute,
uitându-mã în gol.

V-am vãzut cum vã daþi coate -
”tâmpitul, auzi la el, dividendele sta-
tului!”.

Mi s-a fãcut ruºine.
Scriu mai departe, cu inima cât un

purice.
Statul deþine un numãr mare de

companii naþionale ºi regii autono-
me (fãrã sã mai pomenesc cã statul
deþine poziþii majoritare ori pachete
de control în numeroase societãþi
comerciale).

În majoritatea lor, sunt afaceri de
monopol – de la sare, pânã la electri-
citate, trecând prin transportul pu-
blic ºi îmbunãtãþirile funciare.

Ei bine, este de neconceput ca o
afacere de monopol acoperind teri-

toriul naþional sã fie neprofitabilã.
Aº vrea sã nu mai continui – sunt

mult prea naiv…
OK.
ªi ce dacã?! – am s-o fac latã!
N-am auzit sindicatele cã ar fi dis-

puse sã participe la un program de
rentabilizare a monopolurilor
statului.

MAKE

(continuare în pagina 3)

Impotenþa naþionalã CES vrea un nou
Memorandum cu FMI
l Partenerii sociali vor înainta sãptãmâna
aceasta amendamente la Memorandumul propus
de Guvern, dupã ce proiectul iniþial nu a obþinut
avizul CES

P
lenul Consiliului Economic ºi
Social nu a vizat ieri proiectul
de Memorandum semnat de

Guvern cu Fondul Monetar Interna-
þional (FMI).

Dupã aproape douã ore ºi jumãta-
te de dezbateri în contradictoriu asu-
pra proiectului, sindicatele ºi patro-
natele au ajuns la un consens ºi au
decis ca CES sã înainteze Guvernu-
lui zilele acestea o scrisoare prin care
vor cere ca proiectul de Memoran-
dum sã fie reformulat ºi sã cuprindã
mãsurile propuse de partenerii
sociali.

Pãrþile au convenit ca pentru acest
demers sã fie alocatã maxim o sãp-
tãmânã (pânã lunea viitoare), pentru
ca noul proiect de Memorandum sã
poatã fi adoptat în ºedinþa de Guvern
de miercurea viitoare.

Tentativele de vot pentru acorda-
rea unui aviz asupra Memorandu-
mului au eºuat rând pe rând.

Sindicatele s-au pronunþat încã de
la bun început împotriva proiectului
iniþiat de Guvern, patronatele au op-
tat pentru acordarea unui aviz favo-
rabil, însã doar cu amendamente, iar
reprezentanþii Guvernului au votat
pentru menþinerea formei actuale.

În forma actualã a proiectului de
Memorandum, Guvernul estimeazã

pentru anul curent o creºtere econo-
micã în jur de zero sau uºor negativã.

Sindicatele au avertizat cã, dacã
Guvernul va adopta în ºedinþa de
miercurea aceasta proiectul de Me-
morandum în forma actualã, atunci
vor întrerupe dialogul social ºi vor
lupta pânã la schimbarea actualului
cabinet.

Proiectul propus de
Guvern

Proiectul prevede începând cu 1 iu-
nieo reducerecu25%asalariilor, spo-
rurilor ºi altor plãþi de naturã socialã
pentru toþi angajaþii din sectorul pu-
blic. De asemenea, proiectul prevede
reducerea subvenþiilor pentru încãlzi-
re ºi reducerea transferurilor cãtre au-
toritãþile locale.

De asemenea, proiectul mai pre-
vede diminuarea cu 15% a pensiilor
ºi altor transferuri sociale. Printre al-
tele, proiectul mai prevede lichida-
rea companiei energetice "Termoe-
lectrica" (prin separarea activelor
viabile ºi închiderea restului compa-
niei pânã la finele lunii iunie 2011),
precum ºi privatizarea companiei
CFR Marfã pânã la finele lunii
martie 2011.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)
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“Într-un fel este o
bãtãlie a politicienilor
împotriva pieþelor.
Acesta este modul în
care o privesc eu. ªi
sunt hotãrâtã sã câºtig
aceastã bãtãlie”.

Angela Merkel

“Cu faþa la producþie” – o idee fãrã circulaþie, în timp de crizã.

Sindicatele au acceptat filosofia Guvernului, cã ori tãiem la cheltuieli,

ori creºtem la taxe ºi impozite, venind, ieri, cu propunerea impozitãrii

diferenþiate a salariilor, îngheþarea pensiilor ºi sistarea privatizãrilor

pânã trece criza.

Practic, propunerea sindicalã reprezintã o variantã a celei guvernamen-

tale, în logica unei negocieri : “Hai sã ne facem cã am încercat sã obþi-

nem ceva pentru oameni ºi cã ne-am bãtut pentru ei”.

Patronatele n-au revoluþionat nici ele dezbaterea naþionalã asupra mo-

dului de finanþare a administraþiei, deºi preºedintele UGIR-1903 Cezar

Corâci, a susþinut cã împrumutul de la populaþie ar reprezenta o a treia

cale, între mãsura reducerii salariilor ºi pensiilor ºi cea a majorãrii impo-

zitelor ºi taxelor ori a înmulþirii lor.

Desigur, ideea împrumutului de la populaþie este validã, dar numai ca

artificiu de moment, prelungind agonia, în speranþa schimbãrii viitoare

a conjuncturii economice mondiale.

ªi dacã se prelungeºte criza mondialã?!

Grecia ºi Spania înspãimântã Europa -, acum se pune problema pãstrã-

rii unui echilibru al continentului, nicidecum a redresãrii.

Dacã se prelungeºte criza, atunci ne-am regãsi, într-un viitor nu prea

îndelungat, în situaþia de acum, când veniturile bugetare nu pot finanþa

funcþionarea administraþiei þãrii.

Ba, chiar, va fi ceva mai grav – Guvernul ori se va împrumuta, din nou,

mai tare, de la populaþie, ori va proceda la un moratoriu, anunþând cã

nu poate sã ramburseze împrumutul luat de la populaþie.

A INTERVENIT PENTRU A PROTEJA LEUL

BNR a luat din piaþã 2,56 miliarde lei prin
depozite pe 8 zile

Banca Naþionalã a atras, ieri, de pe
piaþa monetarã, 2,56 miliarde de lei,
sub formã de depozite cu scadenþã
peste opt zile, la o dobândã de 6,25%
pe an, egalã cu dobânda de politicã
monetarã, în condiþiile în care
dobânzile coborâserã spre 4% pe an,
iar leul a fost sub presiuni de depre-
ciere pe piaþa valutarã în ultima

sãptãmânã.
Aceasta este a doua acþiune de

acest fel a bãncii centrale de anul
acesta, BNR sterilizând ºi în aprilie
circa 2,5 miliarde de lei, la o
dobândã de 6,5%.

Dobânzile interbancare pe termen
foarte scurt (overnight) au urcat
uºor, ieri, dupã miºcarea BNR, pânã

în intervalul 4,52 – 5,02% pe an,
peste ratele de vineri, de 4,13 –
4,63%. ªi randamentele la depozite-
le pe o sãptãmânã au urcat la 4,92 –
5,42%, fiind mai mari decât
dobânzile de la finele sãptãmânii tre-
cute, de 4,59 – 5,09%.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 4)
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