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BET = 4.978,98

BET-C = 3.017,58

BET-FI = 23.265,21

EURO = 4,1878 RON

DOLAR = 3,4018 RON

Impotenta nationala

Sindicatele au acceptat filosofia Guvernului, ca ori taiem la cheltuieli,
ori crestem la taxe si impozite, venind, ieri, cu propunerea impozitarii
diferentiate a salariilor, inghetarea pensiilor si sistarea privatizarilor

pana trece criza.

Practic, propunerea sindicala reprezinta o varianta a celei guvernamen-

tale, in logica unei negocieri :

“Hai sa ne facem ca am incercat sa obti-

nem ceva pentru oameni si ca ne-am batut pentru ei”.

Patronatele n-au revolutionat nici ele dezbaterea nationala asupra mo-
dului de finantare a administratiei, desi presedintele UGIR-1903 Cezar
Coraci, a sustinut ca imprumutul de la populatie ar reprezenta o a treia
cale, intre masura reducerii salariilor si pensiilor si cea a majorarii impo-

zitelor si taxelor ori a inmultirii lor.

Desigur, ideea imprumutului de la populatie este valida, dar numai ca
artificiu de moment, prelungind agonia, in speranta schimbdrii viitoare

a conjuncturii economice mondiale.

Si daca se prelungeste criza mondiala?!

Grecia si Spania inspaimanta Europa -, acum se pune problema pastra-
rii unui echilibru al continentului, nicidecum a redresarii.

Daca se prelungeste criza, atunci ne-am regasi, intr-un viitor nu prea
indelungat, in situatia de acum, cand veniturile bugetare nu pot finanta

functionarea administratiei tarii.

Ba, chiar, va fi ceva mai grav — Guvernul ori se va imprumuta, din nou,
mai tare, de la populatie, ori va proceda la un moratoriu, anuntand ca
nu poate sa ramburseze imprumutul luat de la populatie.

N-am uitat ceva?

Bugetul nu se alimenteaza doar cu
taxe si impozite.

Da, TVA si impozitul pe profit
sunt doua surse bugetare importante,
dar nu sunt singurele.

Mai e ceva , dar nu-mi vine s-0
spun, pentru ca o saradeti de mine.

Dividendele statului.

Dupa ce-am scris “dividendele
statului”, am stat doud minute,
uitdndu-ma in gol.

V-am vazut cum va dati coate -
“tampitul, auzi la el, dividendele sta-
tului!”.

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.05.2010)

OTP ComodisRO ............... 12,4783 RON
FDI iFond Monetar ............... 5,0299 RON
FortunaGold ..................... 17,45 RON
Al Tezaur........ .... 64,19 RON
Simfonia 1 ....... 28,87 RON
FDI Bancpost Plus 15,0551 RON
BCR Monetar (13.0: 13,4675 RON
BT Obligatiuni ....... .... 12,58 RON
Al Orizont ... 20,43 RON
Stabilo ... 9,3055 RON
BCR Obligatiuni (13.05.). ......... 13,4658 RON
Concerto ..ot 122,73 RON
OTP AvantisRO ................... 6,94 RON
ALXTIndex .......ooovvviiniiin 89,37 RON
FDIiFond Actiuni ................ 4,1009 RON
BTMaxim .............cooiviinnn. 8,2 RON
BTIndex ...........coviiiiiiin 7,38 RON
Omninvest .. . 5,214 RON
Active Dinami 13,1929 RON
KD Maximus . 13,4332 RON
BCR Expert (13.05.) .. 65,4182 RON
OTP BalansisRO .................. 9,89 RON
FDI Zepter Mixt . ................ 10,3928 RON
BCR Dinamic (13.05.) . ........... 20,6886 RON
Integro . ... 3,6162 RON
FDI Transilvania ............... 29,7143 RON
KD Optimus . .........c..oovunn 9,7965 RON
FDI Zepter Obligatiuni ............ 10,553 RON
FDI Carpatica Global ............ 12,0001 RON
Vanguard Protector .............. 28,917 RON
Al Capital Plus .................... 9,98 RON
BT Clasic ........ .... 15RON
FDI Star Focus ... . 4 8338 RON
FDI Carpatica Stock . 13 779 RON
Al Intercapital ....... ... 4,5953 RON
FDINapoca .................... 0,3458 RON
FDI Star Next ................... 3,9047 RON
FDI Investica Altius .. .............. 1,948 RON
FON ..o 26,0064 RON
Omnitrust ...................... 3,2461 RON
Fortuna Classic .................... 6,86 RON
FDI Bancpost Active Balanced .. ... 7 0853 RON
FDI Zepter Actiuni .............. 3733 RON
BCR Europa Avansat (13.05.). . 11193 12645 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.05.2010)

BETLEI: 497898 .................... -6,73%
BET-CLEI:3.017,58 .................. -5,99%
BET-Fi LEI: 23.26521 ................. -7,90%
ROTX LEI: 11.489, 80. ... -5,31%
BET-XTLEI: 476,93 ... .. ... .. ... ... -6,80%
BET-NG LEI:687,62 .................. -6,45%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%
1 luna: Unicredit Tiriac ................. 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . .. ............... 8,25%
6 luni: Unicredit Tiriac . ................. 9,25%
9 luni: Unicredit Tiriac .................. 9,25%
12 luni: Unicredit Tirac................ 10,25%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR
Dobanda de referinta (mai):........... 6,50%/an
Dobanda de politica monetara: . ... . .. .. 6,25%/an
Cursul oficial (17.05.2010):
EUrO . ..o 4,1878 RON
Dolare® . ... 3,4018 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (17.05.2010)

Dolar

C—PicUS ..o 3,36 RON
V=PiCUS ..ot 3,439 RON
Euro

C—Picus ........covvviiiiiiin 4,18 RON
V=PicUs .....ooviiiii 4,219 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): .. 2.074 RON
Rata lunara a inflatiei (apr.) ............. 0,35%
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Mi s-a facut rusine.

Scriu mai departe, cu inima cat un
purice.

Statul detine un numar mare de
companii nationale si regii autono-
me (fard sa mai pomenesc ca statul
detine pozitii majoritare ori pachete
de control In numeroase societati
comerciale).

in majoritatea lor, sunt afaceri de
monopol —de la sare, pana la electri-
citate, trecand prin transportul pu-
blic si imbunatatirile funciare.

Ei bine, este de neconceput ca o
afacere de monopol acoperind teri-

“Cu fata la productie” — o idee fard czrculatte, in timp de crizd.

toriul national sé fie neprofitabila.
As vrea sd nu mai continui — sunt
mult prea naiv...
OK.
Si ce daca?! — am s-o fac lata!
N-am auzit sindicatele ca ar fi dis-

puse sa participe la un program de
rentabilizare a monopolurilor
statului.

MAKE

(continuare in pagina 3)

CES vrea un nou
Memorandum cu FMI

® Partenerii sociali vor Thainta sdptamana
aceasta amendamente la Memorandumul propus
de Guvern, dupa ce proiectul initial nu a obtinut

avizul CES

lenul Consiliului Economic si
P Social nu a vizat ieri proiectul

de Memorandum semnat de
Guvern cu Fondul Monetar Interna-
tional (FMI).

Dupa aproape doua ore si jumata-
te de dezbateri in contradictoriu asu-
pra proiectului, sindicatele si patro-
natele au ajuns la un consens si au
decis ca CES sa Tnainteze Guvernu-
lui zilele acestea o scrisoare prin care
vor cere ca proiectul de Memoran-
dum sa fie reformulat i sa cuprinda
masurile propuse de partenerii
sociali.

Partile au convenit ca pentru acest
demers sa fie alocatda maxim o sap-
tamana (pana lunea viitoare), pentru
ca noul proiect de Memorandum sa
poata fi adoptat in sedinta de Guvern
de miercurea viitoare.

Tentativele de vot pentru acorda-
rea unui aviz asupra Memorandu-
mului au esuat rand pe rand.

Sindicatele s-au pronuntat inca de
la bun inceput Tmpotriva proiectului
initiat de Guvern, patronatele au op-
tat pentru acordarea unui aviz favo-
rabil, insa doar cu amendamente, iar
reprezentantii Guvernului au votat
pentru mentinerea formei actuale.

in forma actuali a proiectului de
Memorandum, Guvernul estimeaza

pentru anul curent o crestere econo-
mica in jur de zero sau usor negativa.

Sindicatele au avertizat ca, daca
Guvernul va adopta in sedinta de
miercurea aceasta proiectul de Me-
morandum in forma actuald, atunci
vor intrerupe dialogul social si vor
lupta pana la schimbarea actualului
cabinet.

Proiectul propus de
Guvern

Proiectul prevede incepand cu 1 iu-
nie o reducere cu 25% a salariilor, spo-
rurilor i altor plati de natura sociala
pentru toti angajatii din sectorul pu-
blic. De asemenea, proiectul prevede
reducerea subventiilor pentru incalzi-
re si reducerea transferurilor catre au-
toritatile locale.

De asemenea, proiectul mai pre-
vede diminuarea cu 15% a pensiilor
si altor transferuri sociale. Printre al-
tele, proiectul mai prevede lichida-
rea companiei energetice "Termoe-
lectrica" (prin separarea activelor
viabile si inchiderea restului compa-
niei pana la finele lunii iunie 2011),
precum si privatizarea companiei
CFR Marfa pana la finele lunii
martie 2011.

CATALIN DEACU

(continuare in pagina 3)

LA CE MAI FOLOSESC BANCILE
CENTRALE CARE $I-AU PIERDUT
AUTOCONTROLUL 31 CREDIBILITATEA?

Harare pe Main

Nu credeam ca elicopterul lui Ber-
nanke se va transforma intr-o flotd in
Europa. Am fost convins ca Germa-
nia a Invatat bine lectiile istoriei i va
face orice pentru a evita o noud
hiperinflatie. Am crezut ca spiritul
Bundesbank-ului mai traieste in cla-
direa Bancii Centrale Europene din
Frankfurt pe Main.

“Intr-un fel este o
batdlie a politicienilor
impotriva pietelor.
Acesta este modul in
care o privesc eu. Si
sunt hotardta sa castig
aceasta batalie”.
Angela Merkel

La scurt timp dupa anuntarea
noului plan, Ambrose Evans-Prit-
chard scria in “The Telegraph” ca
“Banca Centrala Europeana risca
o distrugere ireparabild a reputa-
tiei sale prin aprobarea cumpararii
in masa a obligatiunilor guverne-
lor din sudul Europei, in ciuda

opozitiei Bundesbank, caurmare a
ordinelor vizibile ale liderilor
UE”.

David Karsbol, economistul sef
de la Saxo Bank, a caracterizat pa-
chetul de autosalvare al Europei
drept o “solutie rapida si murdara”.
Din pacate, cele 750 de miliarde de
euro nu reprezinta o solutie, ci doar o
incercare disperatd, dar murdara
intr-adevar, de amanare a inevitabi-

= <

lului. Despre 0 posiblla reperatle a
mai poate fi vorba.

Dupa cum a declarat Jean-Claude
Trichet, decizia din consiliul BCE nu
a fost unanima, opozitia venind, pro-
babil, de la reprezentantii Germa-
niei. Axel Weber, presedintele Bun-
desbank, si-a exprimat nemultumi-
rea intr-un interviu acordat Boer-
sen-Zeitung, precizand ca decizia a
fost o greseala, deoarece “aduce noi
riscuri pentru stabilitatea financiara,
chiar in aceastd situatie
extraordinara”.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 2)

“Bank of Cyprus” vrea sa mai 1a 10% din
“Banca Transilvania”

® Limita de detinere la BT este limitata prin statut la 10%

Bank of Cyprus a anuntat, ieri, ca
a cerut acordul BNR ca sa mai achi-
zitioneze inca un pachet de pana la
10% din actiunile “Bancii Transilva-
nia”, dupa ce, la finele anului trecut,
a achizitionat pe Bursd, 9,7% din
banca de la Cluj. Reprezentantii
“Bank of Cyprus” au mentionat,
intr-un comunicat postat pe site-ul
institutiei, ca banca cipriota are deja
aprobarea Béncii Centrale din Cipru
ca sa isi majoreze detinerea la BT.

Conducerea “Bank of Cyprus” a

anuntat, ieri, cd, in functie de apro-
barile obtinute si de oportunitatile
ivite, va fi disponibila sa isi creasca
pana la 20% participatia la “Banca
Transilvania”.

Punerea in practica a intentiilor ci-
priotilor este, deocamdata, conditio-
natd de modificarea statutului “Ban-
cii Transilvania”, care limiteaza de-
tinerea actionarilor la 10%. Exceptie
face Banca Europeand pentru Re-
constructie si Dezvoltare (BERD)
care detine 14,61% din actiunile

TLV.

Ioan Cuzman, presedintele SIF
“Banat-Crigana”, unul dintre actio-
narii fondatori ai Bancii, cu o detine-
re de 5%, a spus, pentru ziarul
BURSA, ca deocamdata niciun ac-
tionar nu a cerut modificarea limitei
de detinere trecuta in statutul bancii:
“Pentru moment, limita maxima de
detinere raméne de 10%".

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 4)

A INTERVENIT PENTRU A PROTEJA LEUL

BNR a luat din piata 2,56 miliarde le1 prin
depozite pe 8 zile

Banca Nationald a atras, ieri, de pe
piata monetara, 2,56 miliarde de lei,
sub forma de depozite cu scadenta
peste opt zile, la o dobanda de 6,25%
pe an, egala cu dobanda de politica
monetard, in conditiile in care
dobéanzile coborasera spre 4% pe an,
iar leul a fost sub presiuni de depre-
ciere pe piata valutard in ultima
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Aceasta este a doua actiune de
acest fel a bancii centrale de anul
acesta, BNR sterilizand si in aprilie
circa 2,5 miliarde de lei, la o
dobanda de 6,5%.

Dobanzile interbancare pe termen
foarte scurt (overnight) au urcat
usor, ieri, dupa migcarea BNR, pana

in intervalul 4,52 — 5,02% pe an,
peste ratele de vineri, de 4,13 —
4,63%. Sirandamentele la depozite-
le pe o saptamana au urcat la 4,92 —
5,42%, fiind mai mari decat
dobanzile de la finele saptamanii tre-
cute, de 4,59 — 5,09%.
IZABELA SIRBU
(continuare in pagina 4)

Sunteti invitati la evenimentele

organizate de ziarul "BURSA"

&
Q

Conferinta
"Finantarea europeana -
consultanta directa"
27 mai 2010
(detalii in pagina 2)

Conferinta
“"Bursa - alternatlva de finantare
si oportunitate de mvestl;le“
15 iunie 2010
(detalii in pagina 6)

Q Informatii suplimentare pe www.bursa.ro - i
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