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BET = 4.903,56 BET-C = 2.952,63 BET-FI = 20.917,20 EURO = 4,1950 RON DOLAR = 3,3549 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (20.05.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,4944 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0344 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,46 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,26 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,9 RON
FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON
BCR Monetar (19.05.) . . . . . . . . . . . . 13,4839 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,45 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3154 RON
BCR Obligatiuni (19.05.) . . . . . . . . . . 13,4825 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,31 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,56 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,35 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0539 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,83 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0712 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6056 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7005 RON
BCR Expert (19.05.) . . . . . . . . . . . . . 60,8061 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,69 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1146 RON
BCR Dinamic (19.05.) . . . . . . . . . . . . 19,9691 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,501 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 29,0165 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4674 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4682 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,8835 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 28,9362 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,81 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,83 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7417 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 13,1542 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3854 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3347 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7558 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,9435 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,4692 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3335 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,65 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 7,182 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0276 RON
BCR Europa Avansat (19.05.) . . 10753,2329 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.05.2010)

BET LEI: 4.903,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,79%
BET-C LEI: 2.952,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,42%
BET-Fi LEI: 20.917,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . -7,09%
ROTX LEI: 10.218,45. . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,60%
BET-XT LEI: 456,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,83%
BET-NG LEI: 681,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,93%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,50%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (21.05.2010):

Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1950 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3549 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (24.05.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,36 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,229 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.074 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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Falimentul IAR Ghimbav –
menþionat în amendamentul
la Acordul Acþionarilor
ECRom
l Pentru prima datã, acþionarii Eurocopter România
– grupul franco-german Eurocopter ºi IAR Ghimbav
– se gândesc cã unul dintre ei ar putea da faliment,
caz în care ar ceda acþiunile celuilalt

C
onducerea IAR Ghimbav va
prezenta acþionarilor o notã
menitã sã îi convingã pe

aceºtia sã fie de acord cu cedarea ac-
tivelor importante ale companiei cã-
tre o firmã la care IAR deþine
48,99% din acþiuni, Eurocopter
România, un jo-
int-venture între fir-
ma braºoveanã ºi
concernul EADS, prin grupul Euro-
copter SAS.

„Pe parcursul anului trecut, Gu-
vernul României a purtat o serie de
discuþii cu concernul European Ae-
ronautic Defence and Space Com-
pany (EADS), pornind atât de la in-
tenþia puternicã a Guvernului Rom-
âniei de a dezvolta industria aerona-
uticã româneascã având în vedere
lunga sa istorie ºi performanþele ace-

stei industrii, cât ºi de la poziþia con-
cernului EADS, care apreciazã acea-
stã intenþie ºi îºi manifestã interesul
de a sprijini activ o astfel de dezvol-
tare prin implementarea unui puter-
nic parteneriat strategic în domeniul
aeronautic, prin care sã investeascã în

aceastã regiune, sã
întãreascã coopera-
rea deja existentã, sã

transfere know-how ºi tehnologie ºi
sã contribuie la angajarea ºi califica-
rea forþei de muncã româneºti ce ac-
tiveazã în acest sector”, se aratã
într-o notã care va fi prezentatã ac-
þionarilor companiei IAR Ghimbav
de cãtre preºedintele Consiliului de
Administraþie, Claudiu Stafie.

OVIDIU VRÂNCEANU, Braºov

(continuare în pagina 13)

MAFIA PÃDURILOR, UN NOU EPISOD

Dat în judecatã pentru faþa desfiguratã!
l Pal Emeric, bãrbatul atacat în propria casã, pentru cã s-a luptat cu mafia
pãdurilor din Joseni, este acum dat în judecatã pentru cã s-a afiºat public
cu faþa desfiguratã în urma atacului criminal

Reporter: Domnule Pal, recent
aþi fost externat din spital. Aþi rãmas
cu sechele în urma atacului? Cum vã
simþiþi acum?

Pal Emeric: Nu mi-am revenit
complet în urma acelui atac, în care
m-au bãtut cu bestialitate de agresori
plãtiþi ca sã mã omoare. Atunci am

pierdut 350 de ml de sânge. Am su-
ferit mai multe fracturi, printre care
ºi una nazalã. Vreau sã vã spun cã
încã am probleme cu simþul gustului
ºi al mirosului.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 5)
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C
riza este bunã pentru
Fondul Monetar Inter-
naþional. La fel cum un
bombardament serios

reprezintã promisiunea unei bunã-
stãri certe pentru constructori. Spre
deosebire de aceºtia, care nu dis-
pun ºi de bombardiere alãturi de
buldozere ºi macarale, Fondul a
contribuit direct sau indirect la
constituirea unui cadru economic
ºi financiar global extrem de predis-
pus la crize.

La scurt timp dupã ce a primit pre-
miul Nobel pentru economie, Joseph
Stiglitz a publicat o criticã devasta-
toare a FMI (n.a. “Globalization and
its Discontents”, W.W Norton &
Company, 2002). În opinia lui Sti-
glitz, politicile Fondului submineazã
democraþia, împiedicã dezvoltarea

economicã, promoveazã instabilita-
tea financiarã ºi crizele. Viceguver-
natorul Bãncii Centrale a Cehiei a
acuzat recent instituþia cã a alimentat
criza din Estul Europei, pentru a
obliga economiile emergente din
zonã sã îi cearã ajutorul.

Sunt justificate aceste atacuri di-
recte la adresa Fondului? Dacã pri-
vim din punctul de vedere al manda-
tului sãu original, asigurarea stabili-
tãþii financiare globale, da. Paradig-
ma economicã ºi financiarã dupã
care se ghideazã acþiunile Fondului
nu i-au permis sã prognozeze crizele
serioase din perioada postbelicã, iar
acþiunile de combatere a acestora au
condus, de cele mai multe ori, la
adâncirea lor.

A avut mai mult succes FMI-ul în
susþinerea reformelor economice din

þãrile în curs de dezvoltare? În litera-
tura economicã de specialitate gãsim
numeroase studii care analizeazã im-
pactul programelor de asistenþã asu-
pra creºterii economice, iar
concluziile lor sunt negative.

Cum a fost posibilã o astfel de di-
vergenþã între obiectivele Fondului
Monetar Internaþional ºi rezultate-
le efective ale politicilor sale,
într-un orizont de timp de peste 60
de ani? Sã fie neînþelegerea feno-
menelor macroeconomice într-un
context internaþional marcat tot
mai mult de globalizare? Renunþa-
rea la sistemul ratelor fixe de
schimb prevãzute în acordul iniþial
de la Bretton Woods? Sau faptul
cã, dupã cum scrie Stiglitz în cartea
sa, Fondul urmãreºte, pe lângã asi-
gurarea stabilitãþii financiare glo-

bale, ºi interesele comunitãþii fi-
nanciare, aceste obiective fiind de-
seori în conflict unul cu celãlalt?

ªi-a îndeplinit Fondul
Monetar Internaþional
scopul pentru care a fost creat?

Fondul Monetar Internaþional a fost
creat în 1944, în urma acordului de la
BrettonWoods, ºi adevenitoperaþional
în martie 1947. Scopul instituþiei a fost
aceladeaasigurastabilitateasistemului
monetar internaþional ºi de a evita repe-
tarea “politicilor economice dezastruo-
ase care au contribuit la declanºarea
Marii Depresiuni”, dupã cum se preci-
zeazã pe site-ul instituþiei. De la 29 de
þãri membre în 1945, FMI a ajuns la un
numãr de 186 de membri în prezent.

Consiliul Guvernatorilor repre-
zintã forul decizional suprem al
FMI, fiind alcãtuit dintr-un guverna-
tor ºi un guvernator delegat pentru
fiecare stat membru. Guvernatorii
sunt numiþi de cãtre statele membre,
aceastã poziþie fiind ocupatã, de obi-
cei, de cãtre ministrul de finanþe sau
de guvernatorul bãncii centrale. Gu-
vernatorul României în Consiliul
FMI este Mugur Isãrescu, iar guver-
natorul delegat este Bogdan Alexan-
dru Drãgoi, secretar de stat în Minis-
terul de Finanþe. Consiliul Guverna-
torilor, care se întruneºte doar o datã
pe an, îºi poate delega toate
atribuþiile, cu anumite excepþii, cãtre
Consiliul Executiv.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 2)

O crizã prea mare pentru FMI?

SUMAR

Mãsurile de
austeritate ne
îngroapã mai rãu
l Grupul de Economie
Aplicatã: Reducerea salariilor
din sistemul public cu 25% va
duce la scãderea PIB cu 2
puncte procentuale l Daniel
Ionescu: PIB-ul va coborî, în
termeni reali, cu pânã la 4,2
puncte procentuale în acest an
l Joseph Stiglitz: Europa se
îndreaptã spre dezastru din
cauza mãsurilor de austeritate ºi
din lipsã de solidaritate între
þãrile membre

Alarma trasã de economistul Jo-
seph Stiglitz, laureat al pre-
miului Nobel pentru economie

în 2001, cum cã Europa se va îndrepta
spre un dezastru dacã insistã pe mãsu-
rile de austritate, nu a rãmas fãrã ecou
la noi, dupã ce am devenit þara
europeanã care a adoptat, pânã acum,
cele mai aspre mãsuri de austeritate.

Grupul de Economie Aplicatã
(GEA) a realizat recent un studiu pri-
vind efectele mãsurilor de austeritate
ale Guvernului, în scopul reducerii
cheltuielilor publice ale þãrii noastre.

Studiul GEAa avut la bazã anche-
ta bugetului de familie furnizatã de
Institutul Naþional de Statisticã
(INS), iar rezultatele acestuia aratã
cã doar reducerea salariilor din siste-
mul public cu 25% va duce la scãde-
rea Produsului Intern Brut (PIB) cu
pânã la douã puncte procentuale, din
cauza reducerii consumului.

IZABELA SÎRBU,
GABRIELA CÃPÃÞÂNÃ

(continuare în pagina 14)

PRIVATIZARE

„Patria” a
ratat licenþa
de bancã ºi
rãmâne IFN

F
ondul Româno-American de
Investiþii (FRAI) a ratat ºansa
sã se implice în a treia bancã

din þara noastrã, dupã ce compania
de microfinanþare, „Patria Credit”
(controlatã de FRAI ºi „Balkan
Accession Fund”), nu a obþinut de la
BNR licenþa bancarã solicitatã în
urmã cu un an de zile.

Dacã ar fi primit licenþa, FRAI ar
fi fost la a treia investiþie într-o ban-
cã, dupã ce a mai avut participaþii la
„Banca Româneascã” ºi „Banca
Agricolã”.

„Prin scrisoarea Bãncii Naþionale
a României s-a constatat refuzul de
acordare a autorizaþiei de funcþiona-
re ca instituþie de credit”, potrivit da-
telor publicate de societate în Moni-
torul Oficial, care mai atestã faptul
cã instituþia se va numi în continuare
„Patria Credit Instituþie Financiarã
Nebancarã”.

Horia Manda, ºeful Patria Credit
ºi managing partner al “Axxess Ca-
pital”, companie care administreazã
fondurile implicate în Patria Credit,
nu a putut fi contactat pentru
eventuale declaraþii.

Decizia BNR de a respinge cere-
rea de acordare a licenþei pentru „Pa-
tria” s-ar datora chiar naturii celor
doi investitori - douã fonduri de
investiþii care prin definiþie au o
perioadã de existenþã limitatã, susþin
surse din mediul bancar.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 13)

Ziarul BURSA a relatat, recent, poves-
tea incredibilã al lui Pal Emeric ºi a fo-
stului deputat UDMR, Dezideriu Gar-
da, doi oameni care au avut de pãti-
mit enorm dupã ce s-au luptat ani la
rândul cu mafia pãdurilor. Primul, Pal
Emeric, a fost atacat, în aprilie, în
propria casã de cãtre persoane plãti-
te sã-l omoare, dupã cum susþine
chiar acesta. În urma atacului, el ºi
mama sa au fost spitalizaþi cu multi-
ple contuzii (n.r. cazul a fost relatat,
pe larg, în articolul „Tentativã de asa-
sinat, dupã un interviu în BURSA”,
publicat pe 29 aprilie). Tentativa de
asasinat asupra lui Pal Emeric a apã-
rut dupã ce el ºi Dezideriu Garda au
vorbit, într-un interviu acordat ziaru-
lui BURSA, despre retrocedãrile abu-
zive de pãduri ºi tãierile ilegale de
lemn din judeþul Harghita (n.r. dezvã-
luirile au fost fãcute în articolul „Po-
vestea pãdurilor noastre dispãrute: O
ranã nevindecatã în inima þãrii de 6
miliarde dolari”, publicat pe 8 mar-
tie). Mai nou, la numai câteva zile de
la atac, Pal Emeric s-a trezit dat în ju-
decatã de cãtre Primãria localã pen-
tru „lezarea onoarei, reputaþiei ºi al
dreptului la imagine” a unor funcþio-
nari locali. Golgota luptãtorilor cu
mafia lemnului continuã. În acelaºi
timp, paguba de 6 miliarde de dolari
din fondul forestier se adânceºte cu
fiecare zi.


