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BET = 4.935,05 BET-C = 2.952,22 BET-FI = 20.248,94 EURO = 4,1792 RON DOLAR = 3,3984 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.05.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,5112 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0409 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,48 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,35 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,95 RON
BCR Monetar (27.05.) . . . . . . . . . . . . 13,5055 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,62 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,49 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3284 RON
BCR Obligatiuni (27.05.) . . . . . . . . . . 13,5154 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,02 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78,8 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0241 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,96 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1151 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0807 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5714 RON
BCR Expert (27.05.) . . . . . . . . . . . . . 56,8646 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,56 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8808 RON
BCR Dinamic (27.05.) . . . . . . . . . . . . 19,3841 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,422 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 28,4564 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2915 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,3888 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,8482 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 28,9663 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,67 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,59 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6777 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,7983 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2632 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3261 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,9438 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,923 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6519 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3752 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,54 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,1763 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,7351 RON
BCR Europa Avansat (27.05.) . . 10171,4237 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.05.2010)
BET LEI: 4.935,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,81%
BET-C LEI: 2.952,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,99%
BET-Fi LEI: 20.248,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,32%
ROTX LEI: 10.201,48. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,60%
BET-XT LEI: 451,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,74%
BET-NG LEI: 695,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,91%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,50%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (31.05.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1792 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3984 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (31.05.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,434 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,15 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,19 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.074 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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Câte ºi ce firme ne-a închis
criza

Mai bine de o treime din firmele
intrate în lichidare sau doar dintre
cele ºi-au suspendat temporar activi-
tatea în ultimii doi ani nu au derulat
afaceri pe anul 2008 sau nici mãcar
nu ºi-au respectat obligaþiile legale
sã-ºi depunã bilanþurile.

Aceasta este conculiza unei anali-
ze interne realizate de Ministerul Fi-

nanþelor pe
un eºantion
de peste

170.000 de companii, din cele
304.000 de mii de firme care ºi-au
suspendat activitatea sau au intrat în
lichidare.

Analiza Finanþelor se întinde din
mai 2008, adicã cu patru luni înainte
de izbucnirea crizei globale, ºi pânã
la finalul primului trimestru din
2010.

Suficient cât sã includã ºi impac-
tul impozitului forfetar (n.r.- ale cã-
rui norme de aplicare au fost promo-
vate în aprilie 2009) asupra micilor
companii, mãsurã criticatã aspru de
cãtre mediul nostru de afaceri.

Concluzia Finanþelor este cã, din
datele disponibile ºi din experienþa
practicã dobânditã pe teren, princi-
palele cauze care au condus la des-

fiinþarea companiilor au fost, în ordi-
ne: renunþarea la afaceri practic ne-
funcþionale în momentul în care a
apãrut impozitul forfetar, restrânge-
rea activitãþii din cauza crizei econo-
mice, precum ºi transferul activitãþii
pe alte companii sau pe alte forme de
organizare, în special PFA(persoane
fizice autorizate).

Doar 2.355 de firme (1,36%) din-
tre cele care ºi-au încetat activitatea
anul trecut îºi începuserã activitatea
chiar în 2009, iar 78% dintre ele erau
înregistrate anterior anului 2007.

Analiza Finanþelor, intratã în po-
sesia noastrã, nu prezintã ºi o situaþie
detaliatã pe domenii de activitate a
companiilor care ºi-au suspendat ac-
tivitatea sau care au intrat în lichida-
re. (M.R.)

n Reducerile de pensii ºi salarii,
în linie dreaptã
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Bursa se listeazã, dar…
terenul?

P
rospectul de admitere la
tranzacþionare al Bursei de
Valori Bucureºti (BVB)
menþioneazã terenul, în su-

prafaþã de 575 de metri pãtraþi, si-
tuat în Bulevardul Mareºal Averes-
cu, nr.44 - 46, la categoria “Imobili-
zãri corporale”, dar nu precizeazã
cã el este cu adevãrat o “imobiliza-
re” (nu doar “corporalã” ci ºi “fi-
nanciarã”), pentru cã, de aproape un
deceniu, Bursa nu îl poate folosi –
nici nu poate construi pe el, nici nu-l
poate vinde.

Pe când era încã gãzduitã de Ban-
ca Naþionalã a României, BVB a
achiziþionat terenul cu intenþia lãu-
dabilã sã nu abuzeze de ospitalitatea
BNR (care i-a susþinut constituirea
prin toate mijloacele) ºi sã-ºi cons-
truiascã un sediu propriu (ceea ce
i-ar fi consfinþit ºi capacitatea sã stea
pe propriile picioare).

Piaþa imobiliarã este, însã, plinã
de nenorociri; ulterior achiziþiei, s-a
dovedit cã vânzãtorului i-a fost con-
testatã proprietatea asupra terenului
pe care îl transferase Bursei.

Aºa se face cã, la rigoare, terenul
ar trebui trecut “între paranteze” – o
fi, n-o fi?

Autorul Prospectului precizeazã cã
terenul a avut ca destinaþie iniþialã
construcþia unui nou sediu pentru
Bursã, dar nu suflã un cuvânt despre

situaþia lui încurcatã.
Rãzvan Paºol, directorul general

al “Intercapital Invest”, brokerul
ales sã intermedieze listarea Bursei
ºi autorul prospectului de admitere la
tranzacþionare, a spus, pentru ziarul
BURSA, cã litigiul din jurul terenu-
lui din Averescu nu a fost menþionat
în prospect deoarece Bursa nu i-a dat
niciun fel de informaþii în acest sens.

“Noi am fãcut prospectul pe baza
informaþiilor primite de la emitent.
Nu puteam pune în prospect nici mai
mult, nici mai puþin decât ce ne-au
dat cei de la Bursã. Pe ei trebuie sã îi
întrebaþi”, a spus Rãzvan Paºol.

Dar membrii Consiliului de ad-
misnistraþie al BVB pe care i-am
contactat nu ne-au furnizat detaliile
necesare privitoare la stadiul în care
se aflã procesul pentru terenul din
Averescu, câþiva dintre ei susþinând
cã litigiul este o “chestiune foarte ve-
che”, despre care nu dispun de infor-
maþii recente.

Anca Dumitru, directorul general
al Bursei, ne-a spus cã litigiul nu tre-
buia menþionat în Prospectul de ad-
mitere la tranzacþionare pentru cã nu
are un impact asupra situaþiilor fi-
nanciare sau profitabilitãþii BVB.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

Bundesbank
reproºeazã BCE cã a
cumpãrat prea multe
obligaþiuni elene

B
anca centralã germanã, Bun-
desbank, reproºeazã Bãncii
Centrale Europene (BCE) cã

a cumpãrat, sub influenþa Franþei,
prea multe obligaþiuni emise da sta-
tul elen, potrivit publicaþiei Le Figa-
ro, citatã de Mediafax.

BCE a anunþat în urmã cu douã
sãptãmâni cã va cumpãra obligaþiuni
suverane ºi private, în special elene,
pentru a sprijini programul de 750 de
miliarde de euro pentru stabilizarea
pieþelor financiare, convenit de sta-
tele zonei euro ºi de Fondul Monetar
Internaþional. Decizia BCE de a
cumpãra obligaþiuni a fost criticatã
de Bundesbank, instituþia vãzând în
aceasta “un complot francez” care
poate atinge interesele Germaniei.

Publicaþia germanã Der Spiegel
noteazã cã BCE a cumpãrat deja
obligaþiuni în valoare de 40 de mi-
liarde de euro, cheltuind 25 de mi-
liarde euro pe achiziþionarea de da-
torii elene, ceea ce a iritat Bundes-
bank. Cancelarul german, Angela
Merkel, nu a ascuns niciodatã îndo-
iala asupra capacitãþii Greciei de a
putea plãti datoriile. În luna februa-
rie, mai multe bãnci mari germane
au decis sã nu mai subscrie obliga-
þiuni noi emise de Grecia, fiind
îngrijorate de situaþia financiarã a
statului.

Bãncile franceze au cea mai mare
expunere la criza elenã, deþinând
obligaþiuni greceºti în valoare de 51
de miliarde de euro, aratã Le Figaro.
Instituþiile de credit din Germania
deþin, în schimb, obligaþiuni de 31 de
miliarde de euro. n

O micã avere: fotbaliºtii din Liga
noastrã, cotaþi la 320 milioane euro

L
iga noastrã de fotbal ºi piaþa
imobiliarã autohtonã au nu-
meroase similitudini, cãci, te-

oretic, la grãmadã, valoreazã foarte
mult, dar, practic, pe bucãþi, nu au
cãutare.

Campionatul nostru de fotbal are
o valoare de piaþã de 320.575.000 de
euro, fiind clasat al treisprezecelea
din Europa, conform prestigiosului
site german “transfermarkt.de”.

Valoarea unei competiþii este datã
de aceea a competitorilor.

Pe acest principiu germanii au cal-
culat cam cât valoreazã toate cam-
pionatele din Europa, fiecarui fotba-
list fiindu-i apreciat preþul de trans-
fer, în funcþie de mai mulþi parame-
tri: vârstã, selecþii la echipa naþiona-
lã, trofee câºtigate.

Rezultatul final este destul de
aproape de ceea ce se cere ºi se oferã
pe piaþa realã, tocmai de aceea cifre-

le prezentate de site-ul german fiind
demne de luat în seamã.

Suma preþului de transfer a tutu-
ror celor 500 de fotbaliºti legitimaþi

în Liga 1 este de 320.575.000 de
euro, o micã avere, practic o medie
per club de 17.809.722 de euro.

Din nefericire, lipsa de perfor-
manþe de la echipa naþionalã, dar ºi
de la echipele de club din competiþii-
le europene, face ca tot mai puþini ju-
cãtori care evolueazã în þara noastrã
sã mai fie transferaþi peste hotare.

Multe echipe au de suferit din cau-
za lipsei de lichiditãþi, piaþa transfe-
rurilor cãzând în acelaºi timp cu pia-
þa imobiliarã, una în care majoritatea
patronilor de echipe erau „jucãtori”
activi.

În comparaþie cu cel mai puternic
campionat din Europa, Premier Lea-
gue, Liga 1 are o valoare de zece ori
mai micã, fotbaliºtii din Anglia pre-
þuind cam cât o tranºã de la FMI, 3,2
miliarde euro.

Timiºoara, cel mai bine
cotat club

Cel mai bine cotat club autohton
este, surprinzãtor, FC Timiºoara,
care a terminat ultima ediþie de cam-
pionat pe locul cinci.

DAN NICOLAIE
(continuare în pagina 6)

“Armax Gaz” pariazã
20 de milioane euro
pe gaze ºi petrol

C
ompania “Armax Gaz” ur-
meazã sã se asocieze cu alte
companii în vederea produc-

þiei ºi comerþului cu petrol ºi gaze
naturale.

Pentru acest lucru urmeazã sã in-
vesteascã 20
de milioane de
euro, urmând
sã atragã ºi 3,2
milioane de
euro de la ac-
þionari pentru o
majorare de
capital prin
aport în nume-
rar, în vederea
c o n s t i t u i r i i
unor fonduri pentru exploatarea
zãcãmintelor de gaze.

Majorarea de capital se va face
prin emiterea a 21,5 milioane de ac-
þiuni cu o valoare nominalã de 0,1 lei
ºi o primã de emisiune de 0,05 lei,
noile titluri putând fi astfel cumpãra-
te la preþul de 0,15 lei. Capitalul
social va creºte astfel, de la 60,4 mi-
lioane lei la 62,5 milioane lei.

Mircea Vescan, directorul compa-
niei "Armax Gaz", a anunþat încã de
acum douã luni cã societatea vizeazã
producþia de gaze ºi petrol, atât în
România, cât ºi în alte state din fostul
bloc comunist.

Firma medieºeanã produce echi-
pamente pentru industria gazelor na-
turale ºi petrolului. Mircea Vescan
deþine 39,42% din titlurile compa-
niei.

OVIDIU VRÂNCEANU, Braºov
Reproducem, în pagina 6, în extenso,

rãspunsul conducerii executive a Bursei.

Citiþi, în pagina 16, articolul

"Preºedintele german Horst Koehler a

demisionat"

mai 2008-
aprilie 2009

mai 2009-
martie 2010

Firme
suspendate

13846 92809

Firme
lichidate

67748 129845

Total 81594 222654

Total
general

304248

CRIZA

Þara Nr echipe Valoare campionat Medie per club
1.Anglia 20 3.212.800.000 euro 160.640.000 euro
2.Spania 20 2.571.300.000 euro 128.565.000 euro
3.Italia 20 2.432.000.000  euro 121.600.000 euro
4.Germania 18 1.712.475.000  euro 95.137.500 euro
……………….......... ……………….......... …………………….... ………………...........
13.România 18 320.575.000 euro 17.809.722 euro
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