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BET = 4.738,62 BET-C = 2.846,85 BET-FI = 19.344,43 EURO = 4,2163 RON DOLAR = 3,4775 RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (10.06.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,5368 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0504 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,51 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,5 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,01 RON
BCR Monetar (9.06.) . . . . . . . . . . . . . 13,5399 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,54 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3576 RON
BCR Obligatiuni (9.06.) . . . . . . . . . . . 13,5506 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,07 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,88 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,953 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,07 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9023 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7291 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3733 RON
BCR Expert (9.06.) . . . . . . . . . . . . . . 54,6108 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,43 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6824 RON
BCR Dinamic (9.06.) . . . . . . . . . . . . . . 18,994 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3602 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 28,132 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1107 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,3273 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,8381 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,0079 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,54 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,49 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6313 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,5359 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0836 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3194 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,8907 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,0303 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5611 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,356 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,46 RON
FDI Bancpost Active Balanced . . . . . 7,1677 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,5438 RON
BCR Europa Avansat (9.06.) . . . 10038,9406 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.06.2010)
BET LEI: 4.738,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,82%
BET-C LEI: 2.846,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%
BET-Fi LEI: 19.344,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%
ROTX LEI: 9.677,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,12%
BET-XT LEI: 431,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,42%
BET-NG LEI: 680,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,38%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (11.06.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2163 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4775 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (11.06.2010)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,47 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,19 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (apr.):. . . 1.973 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,35%
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Sacrificii enorme, beneficiu prea mãrunt
l Tãierea salariilor ºi pensiilor economiseºte la buget un miliard de euro l Ca sã echilibreze bugetul, Guvernul ar trebui sã
taie 75% din salarii ºi 45% din pensii ºi ajutoare de ºomaj

E
fectele
econo-
m i c e

certe convo-
cate de scãde-
rea salariilor
cu 25% ºi cu
15% a pensii-
lor:

Scãde r ea
salariilor re-
duce cu ace-

laºi procent (25%) contribuþiile so-
ciale la Fondul de asigurãri sociale
de stat, la fondul de ºomaj ºi la fon-
dul de asigurãri sociale de sãnãtate;

Scãderea salariilor înseamnã scã-
derea valorii adãugate (a PIB) ºi, im-
plicit, a producþiei de TVA;

Diminuarea pensiilor ºi a ajutoru-
lui de ºomaj cu 15% scade corespun-
zãtor (pentru segmentele de popula-
þie afectate) consumul final cu 15%,
pentru cã 98% din veniturile curente
ale acestei categorii este orientatã,
obligat, cãtre consum (subzistenþã);

Scãderea veniturilor curente ale
populaþiei ieºite din perioada de via-

þã activã economic – în incidenþã cu
expunerea naturalã la morbiditate va
conduce, pe calea scãderii semnifi-
cative a confortului alimentar, la
scãderea accentuatã a ratei de
supravieþuire.

Algoritmul repercusiunilor:
a) la vedere
ã contracþia veniturilor salariale

= contracþia PIB;
ã contracþia PIB = înrãutãþirea

indicatorilor macro-economici de
eficienþã ºi execuþie bugetarã;

ã retragerea subvenþiilor =
creºterea explozivã a preþurilor la
utilitãþi = scãderea drasticã a puterii
de cumpãrare a veniturilor curente
(destinate consumului final); estima-
ta mãsurii: o scãdere “în devãl-
mãºie” a venitului real al menajelor
cu 12%.

b) desconsiderate
ã contracþia veniturilor curente

ale populaþiei = contracþia consumu-
lui final al populaþiei;

ã contracþia consumului curent al
populaþiei = diminuarea producþiei
comerciale a agenþilor economici;

ã contracþia veniturilor salariale
= contracþia producþiei de contribuþii
sociale + contracþia producþiei fisca-
le directe ºi indirecte, respectiv scã-
derea veniturilor la Bugetul General
Consolidat (BGC).

A) În termeni bugetari, mãsurile
propuse conduc la diminuarea efor-

tului bugetar (necesarul de finan-
þat) cu :

- 4,37 miliarde lei (»1,04 miliarde
euro) prin scãderea cu 25% a venitu-
rilor din salarii (1.300.000 x 6 x
2.239 lei x 25%);

- 3,20 miliarde lei (»761 milioane
euro) prin scãderea cu 15% a pensii-

lor în platã (5.000.000 x 6 x 711 lei x
15%);

- 0,53 miliarde lei (»126 milioane
euro) prin scãderea cu 15% a indem-
nizaþiei de ºomaj (790.000 x 6 x 450
lei x 15%).

1- Suma totalã cu care se micºore-
azã cheltuielile bugetului general
consolidat ºi, delaolaltã, veniturile
curente ale populaþiei: »8,1 miliar-
de lei (»1,93 miliarde euro).

B) Repercusiunile pervers con-
vocate de “mãsurile asumate”
(prin rostogolire):

2- Scãderea salariilor atrage dupã
sine o scãdere directã a PIB cu 4,37
miliarde lei + [4,37 miliarde lei x
26,5% ] »6,0 miliarde lei (»1,43 mi-
liarde euro)

3- Influenþa scãderii salariilor asu-
pra veniturilor BGC:

- o scãdere a masei impozitului pe sa-
larii cu 4,37 miliarde lei x 15,1% »660
milioane lei (»157 miliarde euro);

- o scãdere a producþiei de contri-
buþii sociale:

(continuare în pagina 3)
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O
crizã economicã este

ca un cârcel – vine ºi
trece. Trece mai încet
sau mai repede, în func-

þie de rapiditatea reacþiei.
Mai gravã este recesiunea; poate

sã dureze chiar ºi un an-doi.
Cea mai rea este, însã, depresiu-

nea economicã, unii înþeleg prin de-
presiune economicã „o fazã a ciclu-
lui economic care succede crizei ºi
precede înviorãrii economice”.

Ceea ce, deºi simplificã nejustifi-
cat procesul, dã, totuºi, o idee asupra
faptului cã depresiunea reprezintã cea
mai severã contracþie a economiei.

Într-un studiu sprijinit pe cifrele
oficiale, doctorul în economie Da-
niel Ionescu susþine cã nu ne aflãm în
crizã, nici în recesiune, ci în depre-
siune economicã.

Întrebat despre cât va dura, Daniel
Ionescu a estimat depresiunea econo-
micã româneascã la ºapte-zece ani, în
funcþie de mãsurile de contracarare.

În cele ce urmeazã, publicãm studiul
elaborat de Daniel Ionescu – un mate-
rialamplu, înþesatdestatistici ºicalcule,
într-o scriiturã conceptualizatã, un text
care, îndeobºte, este destinat experþi-
lor în economie ºi finanþe.

Studiul este organizat în patru sec-
þiuni care funcþioneazã împreunã,
dar ºi separat, ca patru articole inde-
pendente:

1. „Sacrificii
enorme, benefi-
ciu prea mãrunt”

Acest articol
d o v e d e º t e ,
într-un calcul
matematico-eco-
nomic, cã dimi-
nuarea cu 25% a
salariilor bugeta-
rilor ºi cu 15% a
pensiilor ºi ajuto-
arelor de ºomaj
conduce la o eco-
nomie, la buget,
de doar... 0,9 mi-
liarde de euro.

Oarecum sar-
castic, dorind sã
punã în evidenþã
absurditatea mã-
surilor, autorul
calculeazã cã, pentru echilibrarea
bugetului, în realitate Guvernul ar fi
trebuit sã taie 45% din pensii ºi aju-
toarele de ºomaj ºi 75% din salariile
bugetarilor.

2. „Manipularea deficitului buge-
tar”

Daniel Ionescu oferã, în acest arti-
col, coloanele de cifre conducând la
discrepanþa care a sãrit în ochii re-
prezentanþilor FMI, la ultimele eva-
luãri fãcute, împreunã cu reprezen-
tanþii noºtri, asupra performanþelor

economiei noastre.
Autorul susþine cã deficitul de

5,9% din PIB, prezentat de guver-
nanþii noºtri, a rezultat din manipula-
rea cifrelor între bugete incompati-
bile, acoperind deficite cu excedente
ale unor instituþii publice care se au-
tofinanþeazã (ai cãror bani le rãmân
în gestiune ºi nu pot fi luaþi în calcu-
lul Bugetului consolidat, pentru cã
nu se varsã niciodatã acolo).

3. „Douãzeci de ani într-o direcþie
greºitã”

Spre deosebire de primii paispre-
zece ani de dupã 1990, când numãrul
pensionarilor a crescut neîncetat, de
la 3,3 milioane de pensionari, la 6,2
milioane, în 2004, de ºase ani încoa-
ce, numãrul lor a început sã scadã,
într-un pas de 175.000, anual, pânã
în 2008, pentru ca panta sã devinã
extrem de abruptã, în 2009, prin dis-
pariþia a 265.000 de pensionari.

S-au reîncadrat în muncã?
Nu. Au murit.
Influenþa ridicãrii vârstei de pen-

sionare de la 62,
la 65 de ani se va
manifesta, cu
adevãrat, abia în
anul 2011.

Dispariþia celor
265.000 de pen-
sionari, anul tre-
cut, reprezintã in-
fluenþa severitãþii
condiþiilor econo-
mice.

Este un temei
pentru titulatura
Moþiunii de cen-
zurã, programatã
pentru mâine, în
P a r l a m e n t :
„Opriþi genocidul
social!”.

Probabil cã
textul Moþiunii a

fost scris de Adrian Nãstase, care va
fi dat titlul din elan politic, ignorând
statistica pensionarilor.

ªi oricât s-ar fi compromis Nãsta-
se ca politician ºi premier, ºi chiar
dacã nu ºtie cã pensionarii ne mor pe
capete, titlul lui este valid: avem de-a
face cu un genocid.

În studiul sãu, Daniel Ionescu mai
evidenþiazã cã fiecãrui salariat din
economia realã îi revine sã susþinã fi-
nanciar alte trei persoane remunerate
– fie cã ar primi ei salarii de la buget,

fie pensii ori ajutoare de ºomaj.
4. „Mãsuri alternative faþã de cele

avansate de Guvern”
Daniel Ionescu propune un pachet

de mãsuri deconcertante în contextul
actual al înãspririi situaþiei noastre
economice. Când alternativa pre-
zentatã de toatã lumea la tãierea sala-
riilor ºi pensiilor constã în creºterea
TVA ºi a impozitului pe profit, Da-
niel Ionescu proiecteazã ieºirea din
crizã prin eliminarea impozitului pe
profit ºi diminuarea TVA, fãrã sã se
atingã de salarii!

Citiþi articolul, fie ºi numai pentru
a vedea „la lucru” un model alterna-
tiv faþã de soluþiile Guvernului.

Amplitudinea studiului elaborat de
Daniel Ionescu ne-a determinat sã consi-
derãmaceastãediþieaziarului„BURSA”
drept o EDIÞIE DEDICATÃ.

Vã veþi întreba, poate, cui îi este
dedicatã ediþia – lui Daniel Ionescu?

Nu.
Dumneavoastrã vã este dedicatã,

cititorilor noºtri.
Pentru cã fiind obiºnuiþi, ca oameni

de afaceri, cu situaþii grele ºi
încurcate, vã veþi descurca ºi în
acest text mai elaborat.

ªi indiferent cum îl veþi parcurge,
riguros, cu creionul în mânã sau ra-
pid ºi pe sãrite, la capãt vã aºteaptã
un nivel mai înalt.

MAKE

EDIÞIE DEDICATÃ

SUMAR

Nu crizã, ci depresiune

Ne-am împrumutat pentru alþii
Aranjamentul extern privind finanþarea “lipsã” s-a convenit ºi se derulea-

zã “perfect” neconstituþional ºi este cel puþin specios în utilizare!

O analizã pe furnizori a asistenþei financiare externe contractate de Rom-

ânia în 2009 aratã cã, din cele aproape 20 miliarde euro, 12,95 miliarde

euro provin de la FMI (acord stand-by), 5 miliarde euro de la Comisia Euro-

peanã (oferit, în cele din urmã, ca împrumut în cadrul Facilitãþii Balanþei de

Plãþi a Statelor Membre), 1 miliard euro de la Banca Mondialã ºi 1 miliard

euro de la BEI ºi BIRD.

Analiza pe “dedicaþii” (circa 2/3 din credite finanþeazã rezerva valutarã a

Bãncii Centrale ºi doar 1/3 deficitul de resurse bugetare) revelã faptul cã

“amenajamentul” convenit instituþional de pãrþi n-are decât colateral le-

gãturã cu starea de avarie în care se aflã, real, România. El, acest aranja-

ment, este convenit pentru a susþine consolidarea rezervei valutare a bãn-

cii centrale, pentru a-i stimula politica în sensul ºi direcþia susþinerii siste-

mului inter-bancar ca furnizor de credite pentru administraþie ºi nu pentru

finanþarea pro-dezvoltare a economiei reale, inclusiv, pentru a facilita

operaþiunile de repatriere în valuta originarã a participaþiilor degrevate prin

politica esenþial dereglementativã de micºorare a rezervelor minime

obligatorii ale bãncilor comerciale.

DANIEL
IONESCU


