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BET = 4.889,08

BET-C = 2.881,61

BET-FI = 20.520,91

EURO = 4,2808 RON

DOLAR = 3,4911 RON

Tratul cu TVA inclus de

Ce ne asteapta

Solutia de ultima ora adoptata de exe-
cutiv - cresterea TVA de la 19% la 24%
- este o “gafa” impardonabild! Cresterea
cu 26% a TVA are ca finalitédti, de prima
instanta;

v’ o crestere in cascada a preturilor care
se va materializa intr-o crestere a ratei in-
flatiei la 8,0%;

v' o scadere a puterii de cumpérare a
castigurilor salariale din economia publica
cu peste 35 % (25% din reductia nomi-
nald + 10% din cresterea TVA si inflatie);
v’ o scédere a puterii de cumpaérare a veni-
turilor din economia reala si din economia
veniturilor de nlocuire cu circa 15 %;

v’ o scadere a performantei economice a
dezvoltatorilor de afaceri in economia rea-
1a si in economia financiara cu circa 12%!;
v’ oinrautatire de durata a multiplicatorilor
venitului national;

v' o crestere a volatilititii cursului de
schimb si a valorilor mobiliare (o crestere a
transferului fara echivalent de VA)

v o contractie a PIB real cu incid 2-3
puncte procentuale (- 3,8 . - 4,5 p.p).
(Rezultatul calculelor doctorului in
economie Daniel lonescu - extras din
textul articolului sdu, pe care il vom
publica miine)

uvernul a decis, saimbata,
sd majoreze TVA cu cin-
ci puncte procentuale, de
la 19% la 24%, dupa ce
Curtea Constitutionald a stabilit ca
tdierea pensiilor cu 15% este necon-
stitutionala. Cota unica de impozita-
re a ramas, insa, neschimbata, la

16%.

Majorarea TVA este programata sa

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.06.2010)

OTP ComodisRO ............... 12,5635 RON
FDI iFond Monetar ............... 5,0616 RON
FortunaGold ..................... 17,55 RON
AlTezaur...........ccooviinn.. 64,67 RON
Simfonia 1 ............ ... 29,09 RON
BCR Monetar (23.06.)............ 13,5784 RON
BT Obligatiuni .................... 12,69 RON
Al Orizont .............ooiiil 20,6 RON
Stabilo ... 9,3797 RON
BCR Obligatiuni (23.06.).......... 13,5929 RON
Concerto .........coviiiiii 123,04 RON
OTP AvantisRO ................... 6,54 RON
ALXTINdeX ..o 82,37 RON
FDI'iFond Actiuni ................. 4,057 RON
BTMaxim ............coovviiiiin 7,77 RON
BTIndex ...........oovviiiiiin 6,97 RON
Omninvest ...................... 5,0821 RON
Active Dinamic ................. 12,2782 RON
KD Maximus ................... 12,8793 RON
BCR Expert (23.06.) ............. 60,6396 RON
OTP BalansisRO .................. 9,73 RON
FDI Zepter Mixt . ................ 10,0577 RON
BCR Dinamic (23.06.) ............. 19,911 RON
Integro . ... 3,5122 RON
FDI Transilvania ............... 29,1664 RON
KD Optimus ..............oouue 9,4603 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,4721 RON
FDI Carpatica Global ............ 12,0101 RON
Vanguard Protector ............. 29,0519 RON
Al Capital Plus .................... 9,77 RON
BTClasic............coovvivinnn. 14,94 RON
FDI Star Focus .................. 4,7494 RON
FDI Carpatica Stock ............. 13,3877 RON
Al Intercapital ................... 4,3429 RON
FDINapoca .................... 0,3339 RON
FDI Investica Altius .. ............. 1,8801 RON
FON ..o 27,2676 RON
FDIStarNext ................... 3,7325 RON
Omnitrust ... 3,3591 RON
FortunaClassic .................... 6,63 RON
FDI Bancpost Active Balanced .. ... 7,1584 RON
FDI Zepter Actiuni .............. 10,0177 RON

BCR Europa Avansat (23.06.) .. 10418,0996 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (25.06.2010)

BETLEI: 488908 .................... -
BET-CLEI:2.88161 .................. -4,51%

BET-Fi LEI: 20.520,91 ................. -9,41%
ROTXLEI:9.884,03................... -4,20%
BET-XTLEI:444,69................... 6,27%
BET-NG LEI: 706,70 .................. -3,46%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%

1 lun&: Unicredit Tiriac ................. 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 8,25%
6 luni: Unicredit Tiriac . ................. 9,25%
9 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 9,25%
12 luni: Unicredit Tiriac . ............... 10,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobénda de referintd (iun.):........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (25.06.2010):

Euro ... 4,2808 RON
Dolar ......covvviiiii 3,4911 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (25.06.2010)

Dolar

C—PicUS .....ovviiiiiii 3,44 RON
V —Paris Exchange................. 3,48 RON
Euro

C—PicUs ......ooviiiiiii 4,23 RON
V—Adriatica .................. 4,28 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (apr.):. .. 1.973 RON
Rata lunara a inflatiei (apr.) ............. 0,35%
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tualul Cod Fiscal.

6,8%”.

intre in vigoare de la 1 iulie, printr-o
Ordonanta de Urgenta care modifica ac-

Ministrul Finantelor, Sebastian V1a-
descu, a precizat ca majorarea TVA va
aduce la buget intre 3,4 si 4 miliarde lei
pand la finele anului: ,,Deocamdata
aceasta suma este necesara si reusim sa
ne inchidem deficitul bugetar de

24%

zite.

Sebastian Vladescu a mai precizat
ca, In urma majorarii TVA, atat prog-
noza de inflatie cat si prognoza de
PIB vor trebui modificate, subliniind
cd, deocamdatid, Guvernul nu are in
vedere cresterea altor taxe sau impo-

VIVIANI MIRICA

Aplicarea mdsurii
de crestere acum
este in dezacord
flagrant cu norma
Jjuridica care
guverneazd
schimbarea
regimului fiscal
si, daca Romdnia
mai este un stat
de drept, nu poate
fi operationald
decdtde la 1
ianuarie 2011.

(continuare in pagina 4)

(Daniel lonescu)

Cum au facut altu

Masurile adoptate
de tarile UE
pentru reducerea
deficitelor:

v Cu noul nivel al TVA ne
apropiem de Suedia (cu o
cota de 25%, cea mai ridicata
din UE), dar care are un
deficit de doar 0,5% din PIB
v Austria a pariat pe relaxarea fiscala si stimularea consumului, reducand
TVA la medicamente, dar si impozitul pe venit

v’ Doar Letonia aplicase ca i noi tdierea pensiilor, dar a fost blocata tot
dupa o decizie a Curtii Constitutionale, fiind obligata sa inapoieze banii
catre pensionari

v’ Portugalia: reducerea salariilor in sectorul public cu 5%, TVA
majorata cu un punct ( de la 20%, la 21%), iar impozitul pe venit a
crescut cu 1,5%.

v Cehia a anuntat cd vrea sd majoreze TVA de la 10% la 12%, si sa
introduca un nou impozit (de 31%) pentru persoanele cu venituri mari

(pe larg in pagina 3)

Cele 850 de milioane euro
de la FMI se lasa asteptate

Cea de-a cincea transa din acordul de imprumut cu Fondul Monetar
International (FMI), de 850 milioane euro, ne-ar putea fi acordatd cu
intarziere, dupa ce oficialii institutiei au anuntat ca nu vor mai discuta asta-
zi, cum era programat, modul in care autoritatile noastre au indeplinit ma-
surile asumate 1n scrisoarea de intentie.

FMI a luat aceasta decizie in noaptea de vineri spre sambaéta ca sa dea
ragaz autoritatilor noastre sa adopte masuri alternative la taierea pensiilor
cu 15%.

Oficialii FMI nu au precizat, insa, cand va avea loc urmatoarea sedinta a
Board-ului, dand de inteles ca totul depinde de cat de repede se vor misca
autoritatile de la Bucuresti.

(pe larg in pagina 4)

PROFITURI PUSE LA ADAPOST

Investitori 1s1 muta
actiunile pe numele

rudelor

Investitorii profita de ultimele zile
in care castigurile pe piata de capital
sunt impozitate cu 1% pentru detine-
rile care depdsesc un an de zile,

vanzandu-si
TAXE

participatiile

catre membrii
apropiati ai familiei sau, in unele ca-
zuri, catre companiile proprii.

Investitorii incearca, astfel, sa-si
mai salveze din profituri, avand 1n
vedere cadela 1 iulie, castigurile ob-
tinute pe piata de capital urmeaza sa
fie impozitate cu 16%, indiferent de
durata detinerii.

Cateva astfel de tranzactii, rapor-
tate pe bursa pentru ca au fost inche-
iate de insideri, aratd mecanismul
prin care investitorii incearca pe ulti-
ma sutd de metri sa evite plata unor
impozite mai mari.

Luana Chis, sotia lui Grigore
Chis, directorul general al societatii
de servicii de investitii financiare
“Broker” Cluj, a vandut 3.500 de ac-

tiuni “Cominco” Bucuresti, la pretul
de 19,9 lei/titlu, joia trecutd. Cumpa-
ratorul a fost chiar sotul ei, Grigore
Chis. Contactat de ziarul BURSA,
domnul Chis nu a dorit sa comenteze
motivele pentru care a facut aceasta
tranzactie, subliniind doar ca ea este
“perfect legala”.

O miscare similard a facut si Sterie
Tivichi, unul dintre actionarii com-
paniei de constructii “Comnord”
Bucuresti. Acesta a vandut, tot joia
trecutd, 1,75 milioane de actiuni
COSC, la pretul de 1,0004 lei/titlu.
Fiul domnului Tivichi, respectiv Ni-
colae Stelian Tivichi, a fost raportat
ca a cumparat 1,72 milioane de ac-
tiuni COSC, la pretul mediu de 1 leu.
Sterie Tivichi nu a putut fi contactat
ca sa comenteze tranzactia din pro-
pria familie.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 3)

Importante tranzactu futures pe curs, la BVB

spingerea taierii pensiilor si per-

spectiva creseterii taxelor, cu
implicatii adanci asupra cursului va-
lutar i-a determinat pe investitori sa
se protejeze de efectele unei posibi-
le devalorizari a monedei nationale,
orientandu-se spre tranzactii futures
pe euro/ron la Bursa de Valori Bu-
curesti. Valoarea acestor tranzactii a
depasit 1,5 milioane euro, nivel de
peste 30 de ori mai mare, fata de
sedinta precedenta.

La Sibiu, euro a fost cotat pentru fi-
nele anului la 4,3892 lei, cu 50% mai
mult decat in sesiunea anterioara.

Pe BVB, decizia Curtii Constitu-
tionale, de vineri, a actionat ca un
indemn la vanzare pentru investitorii
de la Bursa de Valori Bucuresti, ac-

Incertitudinea provocata de re-

BET-FI consemnand o depreciere de

Scaderi abrupte la Bursa circa 9,41%, 1a 20.520,91 puncte. in

Evolufia indicalil BETE1 (i acelasi timp, indicele compozit la
(04_01._ 25.06.2010) Bursei, BET—C, a pierdut 4,51%,

35000 ajungand la 2.881,61 puncte.
32000 ‘ “Cel mai important factor care a
\‘ \ influentat evolutia Bursei este, cu si-
29000 gurantd, decizia Curtii Constitutio-
26000of nale de a intoarce la Parlament legile
23000 ) n prin care erau scizute pensiile si sa-
20000 -‘v lariile din sistemul bugetar”, a preci-
17000 zat Marius Pandele, seful departa-
04.01. 15.02. 29.03. 11.05. 2506 mentului de analizad de la “Tradevil-

(L)

le”. Scaderile accentuate de vineri

celerand scaderea cotatiilor, dupa ce,
dimineata, Bursa deschisese oricum
pe minus.

Cele mai vulnerabile la scadere au
fost, ca de obicei, cele cinci societati
de investitii financiare, indicele

au avut loc in contextul unei lichidi-
tati de 56,8 milioane de lei, (13,2
milioane de euro), de departe cea mai
mare lichiditate Inregistrata saptama-
na trecuta.

(detalii in pagina 6)

Umbrarescu is1 aduna afacerile de pe drumuri

Unul dintre cei mai cunoscuti ju-
catori din piata constructiilor de dru-
muri i autostrazi, Dorinel Umbrare-
scu, a decis, recent, sd-si comaseze,
prin fuziune, companiile pe care le
detine 1n acest sector.

Cea mai cunoscuta afacere a sa,
Spedition UMB, va absorbi sapte
companii, controlate de acelagi om
de afaceri si de sotia sa: Tehnostrade
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B Contributia la Pilonul II se va mentine la 2,5% pana la fi-
nele anului si va creste la 3% in 2011
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W “Fortus” lasi consemneaza datorii de 260,8 milioane lei
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B Piata asigurdrilor, in scadere cu 4,4%, in primele patru

SRL, Com — Axa SRL, Drumuri
SRL, Auto Rom SRL, A&R SRL,
Sped UMB si Tehno-Stone SRL.
Motivul oficial al fuziunii a fost
cresterea eficientei activitatii si re-
ducerea costurilor: “Spedition
UMB, societatea absorbanta, actio-
neaza pe o piatd concurentiald in
continud expansiune, avand, in prin-
cipal, activitati de constructii de dru-

muri §i autostrazi, reparatii, intreti-
nere drumuri, iar activitatile de pro-
iectare si constructia de drumuri si
autostrazi se fac cu ajutorul celor-
lalte companii ce urmeaza sa fie ab-
sorbite”, se arata in proiectul de fu-
ziune. Noua “Spedition UMB” va
avea active totale de peste 1 miliard
de lei, iar celelalte sapte companii
vor fi radiate. (M.R.)

rile unel SO
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 Oriunde, oricand,
citeste ziarul BURSA
pe telefonul mobi

bursa.ro




