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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (15.07.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,6088 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0746 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,67 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,98 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,2 RON
BCR Monetar (14.07.) . . . . . . . . . . . . 13,6371 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,74 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,7 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4228 RON
BCR Obligatiuni (14.07.) . . . . . . . . . . 13,6489 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,84 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,23 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77,24 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8257 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,38 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,84 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8348 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8236 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5714 RON
BCR Expert (14.07.) . . . . . . . . . . . . . 56,0471 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,53 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8374 RON
BCR Dinamic (14.07.) . . . . . . . . . . . . 19,2502 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4328 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . 28,6675 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3032 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4088 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,9519 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,1091 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,82 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7125 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,8736 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1579 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3254 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . . 1,729 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5315 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6479 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3176 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,51 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6904 RON
BCR Europa Avansat (14.07.) . . . 10229,166 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.07.2010)

BET LEI: 4.890,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,46%
BET-C LEI: 2.882,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,77%
BET-Fi LEI: 20.898,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,56%
ROTX LEI: 10.005,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06%
BET-XT LEI: 447,95. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%
BET-NG LEI: 699,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (16.07.2010):

Euro Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2628 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2839 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (16.07.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,35 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,289 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 1.962 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . . 0,16%
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O afacere în colaps: vânzarea de fotbaliºti

Cluburile din Liga 1 de fotbal au
stabilit un record negativ în aceastã
varã: nu au reuºit sã exporte nici un
fotbalist autohton în unul din cam-
pionatele puternice din Europa (Ita-
lia, Spania, Anglia, Germania). De
fapt, pânã acum, doi jucãtori s-au
transferat peste hotare, Ovidiu Petre
a plecat de la Steaua la Al Nasr
(Arabia Sauditã) în schimbul a 1,5
milioane de euro, iar Mihãiþã Pleºan
a ajuns la o nou promovatã din
Franþa, Arles Avignon, pentru o
sumã foarte micã, 100.000 de euro.
Internaþionalul Florin Bratu a fost
împrumutat la Litex Loveci (Bulga-
ria), fiind, practic, într-o perioadã
de probã. Teoretic, Ioniþã (Rapid –
FC Koln) ºi Lobonþ (Dinamo – AS
Roma) au mai plecat din Liga 1 în
pauza competiþionalã, practic tran-
zacþiile acestea au fost fãcute încã
din 2009. La aceastã stare de fapt au
contribuit doi factori: lipsa de rezul-

tate la nivelul cluburilor ºi absenþa
echipei naþionale de la turneul final
al Campionatului Mondial.

Steaua, Dinamo ºi Rapid au fost
principalele exportatoare de fotba-
liºti în ultimii 19 ani, celelalte echi-
pe din prima ligã mulþumindu-se, în
cele mai multe dintre cazuri, sã
vândã cãtre aceste trei cluburi. Clu-
buri importante în competiþia inter-
nã în ultimii trei ani, CFR Cluj, FC
Timiºoara, Unirea Urziceni ºi FC
Vaslui, s-au remarcat mai mult în
ceea ce priveºte achiziþionarea de
jucãtori de peste hotare ºi mai puþin
în ceea ce priveºte vânzãrile. Fãrã
banii proveniþi din transferurile ex-
terne, tranzacþiile interne au cunos-
cut un regres.

Agenþii de jucãtori, oamenii care
intermediazã transferurile de la un
club la altul, în schimbul unui comi-
sion, resimt din plin falimentul aces-
tei pieþe. În þara noastrã sunt acredi-

taþi 54 de impresari, din care 19 se
aflã în stare de suspendare din diver-
se cauze (la cerere sau pentru neplata
asigurãrii profesionale). Fiecare
agent, care promoveazã examenul
de acreditare, trebuie sã încheie o
asigurare de rãspundere profesiona-
lã pe numele sãu, la o societate de
asigurãri recunoscutã. Asigurarea
trebuie sã acopere toate riscurile care
pot rezulta din activitatea agentului
de jucãtori ºi, de asemenea, orice so-
licitãri de despãgubiri formulate
dupã încheierea activitãþii impresa-
rului, dar ale cãror cauze sunt identi-
ficate în intervalul de activitate al
acestuia. În lipsa unei asigurãri im-
presarul poate furniza o garanþie
bancarã de la o bancã elveþianã pen-
tru o sumã minimã de 100.000 de
franci elveþieni. În acest moment, 35
de agenþi de jucãtori încearcã sã su-
pravieþuiascã pe o piaþã aflatã în co-
laps. (DAN NICOLAIE)
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D
eciziile economice luate,
sub impactul crizei, de
cãtre România în anul
2009 ºi în prima parte a

anului 2010 au constituit tema multor
dezbateri publice. Unele întrebãri le-
gitime în legãturã cu deciziile respec-
tive au rãmas însã fãrã un rãspuns
concludent din cauza fie a unei politi-
zãri excesive a acestor dezbateri, fie a
unor adevãruri nerostite, astfel:
l Cum s-a transformat pachetul de

împrumut cu Fondul Monetar
Internaþional, Comisia Europea-
nã ºi alte instituþii financiare in-
ternaþionale dintr-o centurã de
siguranþã într-o urgenþã?
lDe ce România a fost nevoitã sã

adopte mãsuri de austeritate în
loc de stimulente fiscale pentru
redresarea economicã?
lCare sunt resorturile unei

creºteri economice sãnãtoase în
anii viitori?
lEste decizia Curþii Constituþio-

nale cu privire la reducerea cu
15% a pensiilor un precedent
îngrijorãtor pentru guvernanþa
economicã?

1. Cum s-a transformat
pachetul de împrumut cu
FMI, CE ºi alte instituþii
financiare internaþionale
dintr-o centurã de
siguranþã într-o urgenþã?

Definitivarea ºi punerea în apli-

care a pachetului de împrumut cu
FMI, CE ºi alte organizaþii financia-
re internaþionale, în sumã de aproa-
pe 20 de miliarde de euro, au deve-
nit urgente din cauza vulnerabilitã-
þii deosebite, creatã economiei
româneºti de cãtre datoria externã
pe termen scurt, fãcutã de sectorul

privat - în principal, sistemul ban-
car, companiile de leasing ºi alþi in-
termediari financiari.

La finele anului 2008, datoria
externã pe termen scurt a fost ra-
portatã iniþial în mãrime de 22,4
miliarde euro (raportul BNR pe
anul 2008, pag. 115), corectatã ul-
terior la nivelul de 20,6 miliarde
euro.

Aceastã datorie externã pe termen
scurt era mai mare decât rezervele în
valutã, gestionate de cãtre BNR, în
sumã de 26,2 miliarde euro (la finele
anului 2008), diminuate cu rezervele
minime obligatorii* ale bãncilor co-
merciale.

În condiþiile crizei financiare
globale, când lichiditatea de pe pie-
þele internaþionale s-a evaporat, iar
rostogolirea creditelor externe pe
termen scurt devenise problemati-
cã, în lipsa unei acþiuni rapide, cre-
dibilitatea României pe pieþele fi-
nanciare internaþionale ar fi fost
grav afectatã.

THEODOR STOLOJAN
(continuare în pagina 3)

Guvernanþa macroeconomicã
deficitarã a lãsat România
dezarmatã în faþa crizei

- Prima parte -

Patrimoniul statului îºi
scoate la mezat proprietãþile
l O cincime din activele RA-APPS ar urma sã fie
scoase la vânzare din cauza lipsei fondurilor de
administrare ºi a nevoii de bani la bugetul de stat

U
na din cinci proprietãþi de stat,
administrate de Regia Auto-
nomã „Administraþia Patri-

moniului Protocolului de Stat”
(RA-APPS), este nerentabilã ºi ar
urma sã fie scoasã la vânzare din cau-
za costurilor prea mari cu întreþinerea.

Multe dintre imobilele de stat,
care asigurã servicii publice de inte-
res naþional, se degradeazã pe zi ce
trece din cauza fondurilor insufi-
ciente pentru administrare.

Autoritãþile noastre
se gândesc, din ce în
ce mai serios, sã re-
nunþe la activele inventariate ca fiind
nerentabile ºi, astfel, sã obþinã fon-
duri suplimentare la bugetul public.

„În ultima parte a anului curent,
noi estimãm cã vom începe procesul
de vânzare a activelor nerentabile,
pentru care nu avem suficiente fon-
duri sã le administrãm”, a declarat,
pentru ziarul “Bursa”, Gabriel Sur-
du, directorul general al RA-APPS.

Gabriel Surdu ne-a precizat cã în

aceastã situaþie s-ar afla aproximativ
20% din activele RA-APPS.

Un exemplu în acest sens, dat de
Gabriel Surdu, este ferma de porci
de la Mãgurele, rãmasã fãrã activita-
te, dar pentru care Regia este nevoitã
sã asigure cheltuielile cu paza.

„Noiampregãtitoseriededocumen-
te, am avut discuþii pe aceastã temã, însã
acum totul depinde de Secretariatul Ge-
neral al Guvernului, de elaborarea Ho-
tãrârilor de Guvern”, a subliniat directo-

rulgeneralalRA-APPS.
Gabriel Surdu a

menþionat cã fondurile
care urmeazã sã fie obþinute în urma
tranzacþiilor vor fi direcþionate ex-
clusiv la bugetul de stat.

În plus, instituþiile publice care îºi
desfãºoarã activitatea în imobilele
administrate de RA-APPS vor trebui
sã suporte, pe viitor, plata impozite-
lor ºi a taxelor locale.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 3)

PRIVATIZARE

BET = 4.890,68 BET-C = 2.882,59 BET-FI = 20.898,61 EURO = 4,2628 RON DOLAR = 3,2839 RON

Popa vrea sã
scoatã“Avicola”
din Bursã
l Investitorii spun
cã nu are cum

S
emne de întrebare plutesc asu-
pra motivelor care au determi-
nat conducerea “Avicola”

Braºov (simbol AVLE) sã propunã
acþionarilor retragerea companiei de
pe Rasdaq, deºi condiþiile impuse de
legislaþia pieþei de capital în acest sens
par sã indice cã demersul conducerii
AVLE este sortit din start eºecului.

Dispune-
rea de mã-
suri nr.
8/2006 pre-
vede cã re-
tragerea de
la tranzac-
þionare a
unei socie-
tãþi ca ur-
mare a ho-
tãrârii Adunãrii Generale Extraordi-
nare a Acþionarilor poate fi realizatã
doar dacã sunt îndeplinite mai multe
condiþii cumulative.

Un calcul simplu aratã cã primele
douã condiþii nu sunt îndeplinite în
cazul “Avicola” Braºov pentru cã în
ultimele 12 luni s-a tranzacþionat
mai mult de 1% din capitalul social
al emitentului ºi s-au înregistrat mai
mult de 50 de tranzacþii cu titluri
AVLE, exceptându-le pe cele înche-
iate între persoane implicate.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 14)

Cererea de aur,
afectatã de
redresarea euro

P
reþul aurului a înregistrat, vi-
neri, cea mai importantã scã-
dere din ultimele douã sãp-

tãmâni, ca urmare a revenirii euro
pe trend ascendent – tendinþã care a
redus cererea pentru metalul preþios.

Cotaþia aurului cu livrare în au-
gust a scãzut cu 20,10 dolari (1,7%),
la 1.188,20 dolari uncia la Comex
New York, acesta fiind cel mai im-
portant declin consemnat dupã data
de 1 iulie. Sãptãmâna trecutã, preþul
metalului galben a pierdut 1,8%.

De remarcat cã preþul aurului a
avut, de-a lungul timpului, o evoluþie
“în tandem” cu euro, ca plasamente
alternative la dolar. Anul acesta însã,
criza datoriilor din Europa i-a deter-
minat pe investitori sã vândã euro,
respectiv sã cumpere aur ºi dolari,
considerând cã sunt plasamente mai
sigure.

Preþul aurului a consemnat recor-
dul maxim de 1.266,50 dolari uncia
la data de 21 iunie, pe fondul temeri-
lor legate de extinderea crizei
datoriilor.

Euro s-a apreciat, vineri, pânã la
1,3008 dolari, acesta fiind cel mai ri-
dicat curs de dupã 10 mai. Moneda
europeanã a urcat cu 2,24% sãptãmâ-
na trecutã, pe care a încheiat-o cu un
curs de 1,2930 dolari, faþã de 1,2641
dolari la data de 9 iulie. Creºterea
sãptãmânalã a monedei unice a fost
cea mai puternicã de dupã luna mai
2009. (A.V.)


