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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (16.07.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,6111 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,0755 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,67 RON
AI Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,2 RON
BCR Monetar (15.07.) . . . . . . . . . . . . 13,6397 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,75 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,7 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4244 RON
BCR Obligatiuni (15.07.) . . . . . . . . . . 13,6517 RON
Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122,86 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,22 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77,5 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8201 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,35 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9526 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7739 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5162 RON
BCR Expert (15.07.) . . . . . . . . . . . . . 56,5932 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,53 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8257 RON
BCR Dinamic (15.07.) . . . . . . . . . . . . 19,3416 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4317 RON
FDI Transilvania (15.07.) . . . . . . . . . 28,6675 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3051 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4079 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 11,9538 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,1091 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,58 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,82 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7098 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,8653 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1625 RON
FDI Napoca (15.07.). . . . . . . . . . . . . . 0,3254 RON
FDI Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 1,7287 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 27,5315 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6379 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3655 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,5 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6863 RON
BCR Europa Avansat (15.07.) . . 10234,3802 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.07.2010)

BET LEI: 4.862,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,58%
BET-C LEI: 2.854,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,96%
BET-Fi LEI: 20.735,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,78%
ROTX LEI: 9.878,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%
BET-XT LEI: 444,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%
BET-NG LEI: 694,89 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,63%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25%
6 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
9 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,25%
12 luni: Unicredit Þiriac . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (19.07.2010):
Euroì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2740 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2983 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (19.07.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,30 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,344 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,294 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 1.962 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . . 0,16%
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De la câþiva
euro, la câþiva
cenþi

C
ostul tranzacþiilor transfron-
taliere s-ar putea reduce ºi cu
90% odatã cu implementarea

de cãtre Depozitarul Central a
platformei Target2 Securities care
vizeazã uniformizarea decontãrii la
nivel european, a anunþat, ieri, Jeam
Michel Godeffroy, preºedintele Co-
mitetului de Implementare a T2S
din cadrul BCE. Acesta a fost pre-
zent la ceremonia de semnare a do-
cumentelor pentru constituirea Gru-
pului naþional de lucru pentru im-
plementarea T2S în þara noastrã.

Banca Centralã Europeanã inten-
þioneazã sã lanseze sistemul Target2
Securities din 2014, dupã ce punerea
lui în practicã a suferit mai multe
amânãri. Pânã acum, circa 37 de de-
pozitari centrali ºi trei bãnci ºi-au
anunþat intenþia sã implementeze
platforma T2S.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 5)

5 9 4 8 4 8 0 0 0 0 3 3 0 94240

SUMAR

n „Hilton” a preferat litoralul bulgãresc
pentru deschiderea primului hotel la Marea
Neagrã PAGINA 2

n Liberalii, curtaþi de PD-L sã intre la guver-
nare PAGINA 3

3. Care sunt resorturile
unei creºteri economice
sãnãtoase în anii viitori ?

Practic, intrarea României în crizã
ne-a pus în faþa unui fapt evident: fa-
limentul modelului economic de

creºtere din anii
2005-2008, ba-
zat preponde-
rent pe:

l stimularea consumului, prin ex-
plozia creditului ºi majorarea ne-
sustenabilã a veniturilor angaja-
þilor din sistemul bugetar ºi a
pensiilor, susþinutã inclusiv prin
mãrirea deficitelor bugetare în
anii de creºtere economicã;
ldeplasarea direcþiei investiþiilor

strãine, de la crearea de capacitãþi
de producþie pentru export la
afaceri imobiliare ºi dezvoltãri
în sectoare care servesc piaþa in-
ternã;
l adâncirea, fãrã precedent, a de-

zechilibrelor din economie ºi, în
primul rând, a dezechilibrului

extern, a cãrui corectare impune
negocierea condiþionalitãþilor cu
creditorii externi.

Ca rezultat al acþiunii acestui mo-
del de creºtere economicã, România
se confruntã nu numai cu o crizã bu-
getarã, dar ºi cu un deficit de compe-
titivitate a economiei. Prin urmare,
problemele economice ale României
sunt mai adânci decât simpla reduce-
re a unor deficite bugetare.

Principala provocare în faþa econo-
miei româneºti este reluarea creºterii
economice într-un mod sustenabil ºi

evitarea intrãrii într-o perioadã pre-
lungitã de stagnare. Aceasta înseam-
nã ºi reluarea procesului de reducere
a diferenþei între standardul de viaþã
al românilor ºi cel mediu din Uniunea
Europeanã, care este ºi va rãmâne
obiectivul strategic al României pe
termen lung.

În cazul României - cu o economie
relativ micã, deschisã, aflatã încã în
procesul de recuperare a rãmânerii în
urmã faþã de þãrile europene dezvol-
tate -, o creºtere economicã sustena-
bilã poate fi garantatã prin:
l expansiunea exportului - ceea ce

înseamnã productivitate ºi com-
petitivitate mãrite;
l investiþiile publice în domeniul

infrastructurii de drumuri ºi me-
diu, precum ºi în domeniile
esenþiale pentru dezvoltarea ur-
banã ºi ruralã-apã potabilã, ca-
nalizare, colectarea ºi prelucra-
rea reziduurilor industriale ºi
menajere, locuinþe, educaþie ºi
sãnãtate;

(continuare în pagina 13)

Guvernanþa
macroeconomicã
deficitarã a lãsat România
dezarmatã în faþa crizei

- Partea a doua -

Preþul petrolului îºi revine,
dupã trei zile de declin
P

reþul þiþeiului brut a revenit,
ieri, pe curs ascendent, la bur-
sele din Londra ºi New York,

dupã trei zile de
declin, în condi-
þiile în care inves-
titorii sunt mai
optimiºti în pri-
vinþa perspective-
lor consumului
de pe piaþa de
profil. Acest opti-
mism a avut la
bazã dinamica
pieþelor acþiuni-
lor.

Cotaþia petro-
lului cu livrare în
august a urcat cu
1,52 dolari (2%)
la ora 9:39, la
New York Mer-
cantile Exchange,
ajungând la 77,53
dolari/baril.

Contractele cu livrare în august
expirã astãzi. Preþul petrolului cu li-
vrare în septembrie a urcat cu 1,55
dolari (2%), la 77,93 dolari/baril.

Preþul petrolului Brent cu livrare

în septembrie a fost de 76,96 dolari
barilul la ICE Futures Europe, în
creºtere cu 1,59 dolari (2,1%).

Cotaþia þiþeiului a avut un declin
important vineri, ceea ce a limitat
câºtigurile înregistrate sãptãmâna
trecutã, când preþul a depãºit pragul
de 78 de dolari barilul. Miercuri, co-

taþia þiþeiului brut a ajuns la 78,15
dolari/baril, însã ulterior pe piaþa de
profil s-a instaurant tendinþa descres-

cãtoare, dupã ce
banca centralã
americanã (Fede-
ral Reserve) ºi-a
modificat în sens
negativ estimãrile
de creºtere eco-
nomicã.

În lipsa unor
date privind starea
economiei, trade-
rii au fost concen-
traþi, ieri, pe evo-
luþia pieþelor ac-
þiunilor, care au
urmat un trend
ascendent. Luând
în calcul aceastã
evoluþie, investi-
torii au fost opti-
miºti cu privire la
cererea viitoare.

Totuºi, traderii aºteaptã mai multe
semne referitoare la starea econo-
miei globale, respectiv la mãsurile
pe care le vor lua guvernele pentru
impulsionarea redresãrii. (A.V.)

Un centru aerospaþial
coboarã la Braºov
l O firmã spaniolã va fabrica componente Airbus pe platforma Metrom
l Dupã ce Premium Aerotec vrea sã investeascã masiv la Ghimbav, Aernnova -
o altã companie care produce componente pentru Airbus - se aflã în discuþii cu o
societate braºoveanã pentru închirierea unor hale

C
ompania Aernnova Euro-
pean Components SRL,
deþinutã de compania spa-
niolã Aernnova Aerospa-

ce ºi de vehiculul de investiþii al aces-

teia, Aernnova Aerospace Internatio-
nal Investments SA, ambele înregis-
trate în Parcul Tehnologic din Alava,
se aflã în discuþii avansate, potrivit
unor surse, cu o companie desprinsã

din societatea Metrom Braºov –
Romcompresor.

OVIDIU VRÂNCEANU, Braºov

(continuare în pagina 6)

THEODOR
STOLOJAN

BET = 4.862,28 BET-C = 2.854,91 BET-FI = 20.735,26 EURO = 4,2740 RON DOLAR = 3,2983 RON

CNVM
interzice celor
douã Burse sã
se cumpere

O
dispunere de mãsuri a Comi-
siei Naþionale a Valorilor
Mobiliare, din 15 iulie, inter-

zice Bursei de Valori de la Bucureºti
ºi Bursei de la Sibiu sã achiziþioneze
participaþii una la cealaltã, dar le per-
mite sã cumpere acþiuni la alþi opera-
tori de piaþã din state membre ale
Uniunii Europene sau nemembre.

Aceeaºi Dispunere de Mãsuri inter-
zice membrilor din Consiliul de Admi-
nistraþie ºi conducãtorilor unui operator
de piaþã sã facã parte din conducerea
unui alt operator de piaþã autohton ºi sã
deþinã vreo participare la acesta.

Teodor Ancuþa, preºedintele Bursei
de la Sibiu, este de pãrere cã Dispune-
rea de Mãsuri încearcã sã evite o pre-
luareostilãdecãtreobursãacelelalte.

“Ideea este bunã pentru cã pe piaþa
de capital din România îºi des-
fãºoarã activitatea douã burse mici ºi
preluarea uneia de cãtre cealaltã s-ar
putea face uºor”, a spus Ancuþa.

Stere Farmache, preºedintele Bursei
deValoriBucureºti,nuaputut ficontac-
tat. (ªTEFANIA CIOCÎRLAN)


