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BET = 5.168,45

BET-C = 3.012,34

BET-FI = 23.053,94

EURO = 4,2529 RON

DOLAR = 3,2522 RON

Finantele vor
sa Imprumute
1,1 miliarde
euro de la banci

Ministerul Finantelor Publice
(MFP) vrea sa atragd, In luna august,
4,6 miliarde de lei (1,1 miliarde euro)
de la banci prin emisiuni de titluri de
stat, similar cu valoarea programata
pentru luna iulie, dar cu mult peste
suma Imprumutatd in aceastd luna.
Finantele au imprumutat, in luna iu-
lie, doar 1,38 miliarde de lei prin
emisiuni de titluri de stat, cu mult
sub programul initial de 4,65 miliar-
de de lei, in conditiile in care Trezo-
reria a incercat sa mentina randa-
mentul mediu la sub 7% pe an.

Pentru luna august, Trezoreria a
programat sapte licitatii de titluri de
stat, din care doar doud sunt pentru
vanzarea de obligatiuni, respectiv titluri
cu termenul de scadentd mai indelun-
gat, restul fiind pentru vanzarea de
certificate de trezorerie, cu maturitate
de pand la un an, informeaza Media-
fax. Prima licitatie din august va avea
loc pe data de 2 august, cand statul va
ncerca sa imprumute 800 milioane de
lei prin vanzarea de certificate de tre-
zorerie cu maturitatea la un an.

Ministerul Finantelor a imprumu-
tat in acest an prin vanzarea de titluri
de stat 22,14 miliarde de lei de la
bancile comerciale. Pentru prima
data 1n acest an, Finantele au vandut,
miercuri, certificate de trezorerie in
euro cu scadenta la un an, de 1,213
miliarde de euro, de trei ori mai mult
comparativ cu valoarea programata,
de 400 de milioane de euro, la o
dobanda de 4,9% pe an. (F.A.)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.07.2010)

OTP ComodisRO ............... 12,6381 RON
FDI iFond Monetar............... 5,0862 RON
FortunaGold..................... 17,70 RON
AlTezaur................cocov... 65,26 RON
Simfonia 1..................... 29,27 RON
BCR Monetar (27.07.) ........... 13,6769 RON
BT Obligatiuni.................... 12,78 RON
AlOrizont ....................... 20,76 RON
Stabilo. ... 9,4457 RON

BCR Obligatiuni (27.07.) .. ... 13,6914 RON

Concerto .......... . 123,11 RON
OTP AvantisRO . . 6,48 RON
Al XT Index.... .. 82,15 RON
FDI iFond Actiuni . 3,9331 RON
BTMaxim ...t 7,67 RON
BTIndex ..........ooovvivvniinnn. 7,19 RON
Omninvest. . .................... 4,8183 RON
Active Dinamic ................. 11,9937 RON
KDMaximus ................... 13,1336 RON
BCR Expert (27.07.)............. 60,2149 RON
OTPBalansisRO. ................... 9,7 RON
FDI Zepter Mixt. . ............... 10,0414 RON
BCR Dinamic (27.07.) ........... 19,9278 RON
Integro. ... 3,5205 RON
FDI Transilvania*............... 29,1804 RON
KD Optimus .........covvvinne. 9,5946 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,4793 RON
FDI Carpatica Global . ........... 12,0410 RON
Vanguard Protector ............. 29,1457 RON
Al Capital Plus .................... 9,74 RON
BTClasic...........ccoovviiiinn. 15,05 RON
FDI Star Focus . . ... .... 4,8069 RON
FDI Carpatica Stoc 13,3034 RON
Al Intercapital . .. . 4,3156 RON
FDI Napoca * ...... .... 0,3328 RON
FDI Investica Altius. . .... 0,9365 RON
FON. .o 27,1909 RON
FDI StarNext ................... 3,7595 RON
Omnitrust ... 3,2177 RON
Fortuna Classic. ................... 6,57 RON

FDI Zepter Actiuni ............... 9,9734 RON
BCR Europa Avansat (27.07.).. 10396,1938 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.07.2010)

BETLEI5168,45..................... 0,85%
BET-CLEI:3.012,34................... 0,58%
BET-FiLEI: 23.06394.................. 1,70%
ROTXLEI: 10.683,12 .................. 1,23%
BET-XTLEI: 477,68.................... 1,04%
BET-NGLEL 72877 ................... 0,10%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Roméneasca, Millennium. . .. 0,30%

1 luna: Unicredit Tiriac ................. 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 8,25%
6 luni: Unicredit Tiriac . ................. 9,25%
9 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 9,25%
12 luni: Unicredit Tiriac ................ 10,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobanda de referintd (iun.):........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (29.07.2010):

EuroN. ... 4,2529 RON
Dolar W ... 3,2522 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (29.07.2010)

Dolar

C-PicuUS......covviiii 3,24 RON
V- Paris Exchange................. 3,29 RON
Euro

C - Paris Exchange. . .. ....423 RON
V-Picus ............ cevo.... 4,259 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai):. .. 1.962 RON
Rata lunaré a inflatiei (iun.) ............. 0,16%

Gazprom, mteresata de certificatele
noastre de emisi1 de carbon

® Din vanzarea certificatelor de emisii de dioxid de carbon, tara noastra ar putea obtine 2 miliarde euro
® Alti giganti mondiali se lupta cu rusii pentru cota noastra de emisii de carbon

facerea certificatelor de
carbon adund la masa
guvernantilor nostri gi-
gantii energetici.
Ministrul Economiei, Adriean Vi-
deanu a anuntat, ieri, cd mai multi in-
vestitori au depus, deja, scrisori de
interes pentru achizitia certificatelor
de emisii de carbon pe care tara noas-
trd le detine.
Printre companiile interesate se
numara grei ai industriei mondiale,

precum Gazprom- filiala londoneza a
gigantului rus, Mitsui, Sumitomo, Vi-
tol sau Nomura, potrivit ministrului.

in urma afacerii, tara noastra ar pu-
tea s obtind circa 2 miliarde de euro
din vanzarea acestor certificate, bani
mai mult decat necesari in conditiile
constrangerilor bugetare actuale.

in sedinta de miercuri, Guvernul
a aprobat un memorandum care sta-
bileste tipul de contract de stat ca
baza a negocierielor pentru vanzarea
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disponibilului de carbon”, a declarat
ieri ministrul Videanu.

Contractul de stat urmeaza sa fie pu-
blicat pe site-ul ministerului de resort.

Executivul a infiintat i o comisie
de negociere formata din ministrii
economiei, finantelor, mediului, si
de externe la care va participa i un
consilier al premierului Emil Boc in
acest sens, a mai spus Videanu.

Ministrul a mai precizat ca banii ob-
tinuti in urma tranzactiei ar urma sa fie

Rusii au filiala la noi
de un an

Compania Gazprom Marketing &
Trading, filiala din Londra, condusa
chiar de vicepresedintele Alexandr
Medvedev, si-a deschis o sucursala
la Bucuresti specializata in produc-
tia, transportul si distributia energiei
electrice in iulie 2009, dupa cum re-
lata ziarul BURSA, in premiera, la
acel moment.

Gigantul rus, cel mai mare produca-
tor de gaze din lume este prezent pe
piata noastra de mai multi ani, dar
doar prin intermediari si doar pe sec-
torul de gaze naturale.

Sediul sucursalei de la noi a companiei
londoneze a fost fixat atunci in aceeasi
cladire din strada Porumbaru (a casei de
avocatura Petru Buzescu), unde isi avea
sediul si afacerea Sterling Resources,
compania implicata in afacerea resur-
selor din Mlarea Neagra. m

A

folositi pentru investitii In sistemul
energetic, In campanii de Tmpaduriri
dar si pentru reducerea pierderilor ad-
ministratiilor locale, prin realizarea
unor investitii de la zero pentru unitati-
le de cogenerare de nalta eficienta. De
altfel, Executivul a aprobat, recent, si
o hotarare care prevede modul in
care urmeaza sa fie cheltuite sumele
obtinute din vanzarea certificatelor
de emisii de dioxid de carbon
(AAU). (CATALIN DEACU)

A TRECUT DIN NOU
DE 1,30 DOLARI:

Euro - la nivelul
maxim al
ultimelor doua
luni s1 jumatate

Euro s-a apreciat ieri, pe pietele
externe, atingand cel mai ridicat curs
de dupa 10 mai, cand a fost anuntat
pachetul de salvare de 1.000 de mi-
liarde de dolari pentru tarile europe-
ne. Cresterea a avut la baza semnale-
le de accelerare a expansiunii econo-
miei Europei, Intr-un moment in
care redresarea SUA incetineste.

Euro a crescut cu 0,7% la ora
11:00, pe piata din Londra, ajungand
la 1,3087 dolari. La ora 9:01, pe pia-
ta din New York, euro a urcat tot cu
0,7%, la 1,3085 dolari. Anterior,

moneda eu-

ropeand s-a Evolutia cursului

apreciat pa- euro/dolar

nila1.3092 (04.01. - 29.07.2010)
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timele doua
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Potrivit |12
unui raport
publicat,
ieri, de Co-
misia Europeand, increderea in eco-
nomia zonei euro a crescut peste
asteptari in luna iulie.

132

1,17
04.01.

18.03.

05.07.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 15)

Testele de stres, un exercitiu

de 1magine

utoritatile bancare europene
Aau finalizat, la sfarsitul sap-
tamanii trecute, “exercitiul
de incredere” aplicat pricipalelor
banci europene. Interpretarea rezul-
tatelor a acoperit intregul spectru al
opiniilor, de la neincrederea extre-
ma a unor analisti, pana la autosufi-
cienta autoritatilor.
Pe cine sa credem? Specialistii de
talia lui Jim Rogers, pentru care tes-

e t¢le au fost doar
BANCI

un exercitiu de

relatii publice,
similar cu cel din Statele Unite, de
anul trecut, sau politicienii de frunte
ai UE, care vad in rezultate o confir-
mare a rezilientei sistemelor bancare
europene?

Vitor Constancio, vicepresedin-
te al BCE, considera ca testele au
fost “severe”, nefiind necesara in-
cluderea in scenariu a unui default
suveran, deoarece “nu credem ca
va exista un default”, conform de-
claratiei sale preluate de Bloom-
berg.

Atitudinea si masurile adoptate de
autoritati de la Inceputul crizei, care
nici macar nu a fost recunoscuta ca
atare pentru o perioada indelungata,
elimina orice prezumtie de credibili-

tate a acestora.

Dincolo de numarul bancilor care
nu au trecut testul sau a necesarului
lor de capital, este de ajuns o privire
asupra ipotezelor macroeconomice
si financiare pentru a stabili credibi-
litatea acestor teste. Acestea includ
doui scenarii, de baza si pesimist. in
anumite cazuri, cum este cel al
somajului din zona euro, diferenta
dintre scenariul de baza si cel pesi-
mist este de doar 0,1 puncte procen-
tuale pentru 2010 (n.a. 10,7% fata de
10,8%).

Scenariile macroeconomice au
inclus si Romania, in scopul evalua-
rii expunerilor de pe pietele noastre.
Daca estimarile cresterii economi-
ce pot fi ignorate 1n totalitate (n.a.
unde este realismul unei scaderi a
PIB-ului cu 0,7% in 2010 si a unei
cresteri de 3,6% in 2011, si asta in
scenariul de baza?), ingrijordtoare
este ipoteza unei cresteri semnifica-
tive a dobanzilor pe termen lung, cu
efecte extrem de negative asupra
valorii obligatiunilor de stat si a cos-
turilor de finantare ale datoriei pu-
blice.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 14)

Statul time “Rompetrol” pe Bursa

® Ministerul Finantelor sustine ca evaluarea actiunilor Rompetrol va fi greu
de realizat in lipsa unei cotatii bursiere ® Florin Ilie, ING: “Pretul la care se
tranzactioneaza acum actiunile RRC este putin reprezentativ pentru companie”

rokerii asteptau ca “Rompe-
Btrol Rafinare” sa isi incheie
socotelile cu piata de capital,

prin delistarea de la Bursa de Valori
Bucuresti, dupa ce kazahii de la Kaz-

MF argumeanteaza ca delistarea
“Rompetrol” ar leza statul in dreptu-
rile sale de actual creditor obligatar
si de viitor actionar al companiei.
in prezent, “Rompetrol Rafinare”

MunaiGaz, au atins 98%
din companie, dar auto-
ritatile noastre au alte
planuri pentru compania
petroliera.

O ordonanta a Comi-
siei Nationale a Valori-
lor Mobiliare, publicata
miercuri seara, dezvilu-
ie pozitia Ministerului
de Finante fata de inten-
tia Grupului Rompetrol
de scoate “Rompetrol
Rafinare” de pe Bursa.

Ministerul Finantelor
se impotriveste delistarii “Rompe-
trol Rafinare”, considerand ca retra-
gerea actiunilor RRC de la tranzac-
tionare prejudiciaza interesele statu-
Iui roméan, motivand c4, in lipsa unei
cotatii a actiunilor pe piata regle-
mentata, evaluarea actiunilor va fi
dificil de realizat.

Mai mult decat atat, reprezentantii

i
rus
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are un free-float de doar 290 de mi-
lioane de actiuni, reprezentand
1,37% din capitalul companiei.

In ultimele trei luni, de la incheie-
rea ofertei publice de preluare a
“Rompetrol Rafinare” de Grupul
Rompetrol, s-au tranzactionat pe
Bursa, circa 15,5 milioane de titluri
RRC. Lichiditatea redusa a titlurilor

RRC ridica semne de intrebare pri-
vind relevanta pretului acestora la
Bursa pentru evaluarea companiei,
acesta fiind unul dintre argumentele
invocate de Ministerul Finantelor.

“Pretul la care se
tranzactioneaza in pre-
zent actiunile Rompe-
trol este putin reprezen-
tativ pentru companie”,
considerd Florin Ilie,
directorul departamen-
tului de piete de capital
din cadrul ING Bank,
explicand: “1,37% este
un free-float mic. Tran-
zactiile din ultimele
luni cu actiuni RRC
confirmd lipsa de lichi-
ditate a actiunilor in
conditiile in care toatd lumea se
astepta ca societatea sa plece de pe
Bursa. Prin urmare, consider ca ac-
tuala cotatie a titlurilor Rompetrol
este nerelevantd pentru valoarea
companiei”.

STEFANIA CIOCiRLAN
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Senzatia de bunastare vine de la ziarul "BURSA" asezat pe taburet.

a pierderilor si arieratelor,
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B Indicatorul increderii in eco-
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retea a caselor de marcat fiscale
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Pentru abonamente la ziarul "BURSA" contactati serviciul Difuzare la:
H tel:021/311.23.31, 021/311.23.32 ;

B fax:021/312.45.56. ;

B e-iniail: marketing@bursa.ro ;

B adresa: str. Popa Tatu nr. 71, sector 1, Bucuresti.
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