IIWGSIiﬁi personale: Gel mai bun plasament
(detalii in pag. 5)
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@i BANCA TRANSILVANIA

Piomea sammumetos intiguimmitsm

BET = 5.231,60

BET-C = 3.058,52

BET-FI = 22.839,34

EURO = 4,2283 RON

DOLAR = 3,2974 RON

,,McDonald’s”
intentioneaza sa
emita obligatiuni
in yuani

“McDonald’s” Corp, cel mai mare
lant de restaurante din lume, vrea sa
devina prima companie strdina
non-financiara care va emite obliga-
tiuni denominate in yuani In Hong
Kong, potrivit unui comunicat de
presa, citat de Bloomberg.

“McDonald’s” a anuntat, ieri, ca
intentioneaza sa stranga 200 milioa-
ne de yuani (29,5 milioane de dolari)
din véanzarea de bonduri printr-un
plasament privat la Hong Kong,
urmand ca fondurile sa fie utilizate
pentru a sprijini cresterea “McDo-
nald’s” in China, unde compania isi
doreste sa deschida in jur de 175
restaurante noi in acest an, potrivit
Bloomberg.

China a deschis primele 1.000 de
restaurante ,,McDonald’s" mai repe-
de decat orice alta tara din afara Sta-
telor Unite ale Americii, avand in jur
de 60.000 de angajati in aceasta tara,
iar lantul de fast-food intentioneaza
sa dubleze numdrul de restaurante in
China, 1a2.000 unitati panain 2013.

Banca Standard Chartered Plc,
care va intermedia emisiunea, a pre-
cizat ca obligatiunile au o maturitate
pe trei ani i un cupon anual de trei
procente, urmand ca bondurile sa fie
oferite doar investitorilor
institutionali.

,,McDonald’s" are sediul in Oak
Brook, Illinois si este listata la Bursa
de Valori din New York (NYSE).

GABRIELA CAPATINA

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (18.08.2010)

OTP ComodisRO ............... 12,6848 RON
FDI'iFond Monetar ............... 5,1003 RON
FortunaGold ..................... 17,75 RON
Al Tezaur (17.08.) ................. 65,53 RON
Simfonia 1 ....... ... ... 29,38 RON
BCR Monetar (17.08.) ........... 13,7327 RON
BT Obligatiuni .................... 12,83 RON
Al Orizont (17.08.) ................ 20,83 RON
Stabilo ... 9,4783 RON
BCR Obligatiuni (17.08.) ......... 13,7665 RON
BRD Obligatiuni ................. 123,54 RON
OTP AvantisRO ................... 6,57 RON
Al XT Index (17.08.) ............... 84,21 RON
FDIiFond Actiuni ................ 3,9915 RON
BTMaxim ..........oovviiiniin 7,84 RON
BTIndex ...........ooviiiiiiit 7,18 RON
Omninvest ...................... 4,9983 RON
Active Dinamic ................. 12,3131 RON
KD Maximus ................... 13,3304 RON
BCR Expert (17.08.) ............. 60,9927 RON
OTP BalansisRO .................. 9,79 RON
FDI Zepter Mixt . ................ 10,0589 RON
BCR Dinamic (17.08.) ........... 20,1080 RON
Integro . ... 3,5496 RON
FDI Transilvania ................ 29,4702 RON
KD Optimus . ........covvivnn 9,7769 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,4954 RON
FDI Carpatica Globa . ............ 12,1026 RON
Vanguard Protector . ............. 29,2118 RON
Al Capital Plus (17.08.) ............. 9,82 RON
BTClasic .............covviiinn 15,11 RON
FDI Star Focus .................. 4,8359 RON
FDI Carpatica Stock ............. 13,4412 RON
Al Intercapital (17.08.) ............. 4,384 RON
FDINapoca .......ovvvvvviinnnn 0,3372 RON
FON ..o 26,8383 RON
FDIStarNext ................... 3,7878 RON
Omnitrust ... 3,2121 RON
Fortuna Classic .................... 6,58 RON
FDI Zepter Actiuni . .............. 10,1177 RON

BCR Europa Avansat (17.08.) .. 10489,1829 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (19.08.2010)
BETLEI: 5.231,60 .... -0,03%
BET-C LEI: 3.058,52 ..
BET-Fi LEI: 22.839,34 .
ROTX LEI: 10.552,08. .

BET-XT LEI: 478,07. . ..
BET-NG LEI: 750,19

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Romaneasca, Millennium. . . . 0,30%

1 lund: Unicredit Tiriac ................. 8,00%
3 luni: Unicredit Tiriac . ................. 8,25%
6 luni: Unicredit Tiriac .. ................ 9,25%
9 luni: Unicredit Tiriac . ................. 9,25%
12 luni: Unicredit Tiriac . ............... 10,25%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobénda de referintd (iun.):........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (19.08.2010):

EUrOS. ..o 4,2283 RON
Dolar & ..o 3,2974 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (19.08.2010)

Dolar

C-ParisExchange................. 3,26 RON
V - Paris Exchange................. 3,30 RON
Euro

C—Paris Exchange................. 4,20 RON
V=PicUS . ...oviiiiiii 4,239 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (iun.):. .. 1.951 RON
Rata lunaré a inflatiei (iul.) .............. 0,18%

519484801000330 04272

OFERTE INTRE 1.852 SI 7.000 EURO PENTRU LISTAREA FONDULUI PROPRIETATEA

Brokeri1 vor faima, nu bani

® Dana Mirela lonescu, RCI: “Unii vor doar bani, altii vor sa facd parte dintr-un proiect grandios”
® BT Securities ar putea lua punctajul maxim, pe partea financiara, cerand cel mai mic pret

'1”" "”””l" ‘“ﬂ"v

Banii nu aduc fericirea celor interesati sd listeze Fondul Proprietatea.

fertele depuse de cele

trei consortii si brokerul

care concureaza pe cont

propriu pentru interme-
dierea listarii Fondului Proprietatea
variaza intre 1.852 de euro si 7.000
de euro, comisioane care pot parea
derizorii in comparatie cu marimea
emitentului si cu ce va insemna el
pentru piata de capital autohtona,
odatd adus la cota Bursei. Competi-
torii pentru listarea Fondului spun,
nsa, ca nu banii pe care ar urma sa ii
castige conteaza, ci faima §i avanta-
jele strategice care ar putea fi fructi-
ficate ulterior.

Cea mai buna ofertd financiara a
venit din partea BT Securities, casa
de brokeraj care a ales sa intre singu-
ra in lupta pentru listarea Fondului.
Cei de la BT Securities cer 1.852 de
euro ca sa intermedieze cotarea FP,
avand sanse mari sa ia din start toate
cele 100 de puncte pentru cea mai
ieftina oferta de intermediere. In ca-
ietul de sarcini, obtinut de ziarul
BURSA, se mentioneaza ca pentru
cel mai mic pret din oferta financiara
se acorda punctaj maxim, respectiv
100 puncte, iar pentru celelalte ofer-
te, In ordine crescatoare, punctajul
scade cu un pas de 10 puncte. Eva-
luarea ofertelor va tine cont, insa, si
de alte criterii (consultati caietul de
sarcini pe www.bursa.ro).

Consortiul format din “Raiffeisen
Capital&Investment, ING Bank si
BRD” a cerut un comision de inter-
mediere de circa 2.300 de euro, in
timp ce “KBC Securities" i "Uni-
credit Caib” s-au oferit sa interme-
dieze listarea Fondului Proprieta-
tea pentru aproximativ 3.000 de
euro.

Cea mai scumpa ofertd, de circa
7.000 de euro, vine din partea con-
sortiului format din BCR , “Wood&
Co” si “Intercapital Invest”.

Contactati de ziarul Bursa, repre-
zentantii unora dintre cei intrati in
cursa pentru listarea Fondului spun
ca munca pe care vor trebui sa o de-
pund nu este foarte dificila, motiv
pentru care nici comisioanele cerute
nu sunt mari.

“In cazul Fondului Proprietatea va
fi vorba despre o listare tehnica, nu
va fi o Oferta Publica Initiala. Asta
inseamna ca nu trebuie s depunem
eforturi ca sa gasim cumpdratori, sa
organizam road-show-uri sau sa fa-
cem un prospect de listare”, a spus,
pentru ziarul BURSA, Dana Mirela
Tonescu, presedintele-director gene-
ral al “Raiffeisen Capital&Inves-
tment” si liderul consortiului RCI,
BRD si ING.

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 6)

,Hidroelectrica”
liciteaza investitii de
1,5 miliarde euro

ompania ,,Hidroelectrica” va
‘ scoate la licitatie, In septem-

brie, sase proiecte de parte-
neriate public-private pentru con-
structia de hidrocentrale noi.

Mihai David, directorul general al
,,Hidroelectrica”, a declarat, ieri, intr-o
conferinta “Focus Energetic”, ca este
vorba de doud centrale pe raul Olt, 11
pe raul Buzau, 10 centrale pe Mures, 7
pe Aries si inca 15 pe Somes.

Domnul David a mai spus ca, in
urmatorii cinci ani, compania vrea sa
atragd investitii de trei miliarde de
euro in noi capacitati de productie:
,-Mergem in principal pe parteneria-
te public-private, dar analizam toate

credite bancare, pentru investitii
strategice. Piata de capital o vom pu-
tea folosi dupa infiintarea celor doud
mari companii energetice Hidroe-
nergetica si Electra. Ne gandim in-
clusiv la emisiuni de obligatiuni”.

Cota ,,Hidroelectrica” in cele sase
parteneriate va diferi in functie de
aportul adus de compania de stat. Mi-
hai David a explicat: ,,La unele proiec-
te putem participa cu activele existen-
te, respectiv lucrari de amenajare ince-
pute si nefinalizate, la altele nu avem
construit nimic. Desigur, ne dorim ca
participatia noastra sa fie undeva la
50% in fiecare companie de proiect,
dar totul depinde de negocieri”.

Seful ,,Hidroelectrica” spera ca, in
aceasta toamna, sa semneze memo-
randumul de finantare pentru reteh-
nologizarea centralei de la Bicaz,
care are o vechime in functionare de
50 de ani. Finantarea este in valoare
de 110 milioane euro. (A.T.)

Glasul strain al rotilor de tren

® Sindicatele sustin cd Guvernul pune la cale o
privatizare mascata a CFR Calatori, dupa deja
anuntata vanzare a CFR Marfa @ CFR Cilatori:
“Nu a existat o discutie in acest sens” ® “Nagii”,
scosl responsabili pentru problemele companiei

Guvernul pregateste o privatizare
mascatd a CFR Calatori, sustin lide-
rii sindicali, consultati de ziarul
BURSA.

Acestia 1si argumenteaza pozitia
prin faptul ca planurile de reorgani-
zare a companiei - monitorizata de
Fondul Monetar International (FMI)
- care prevad disponibilizari i trimi-
terea salariatilor, cu lunile, In somaj
tehnic, nu dau rezultate.

In sprijinul afirmatiilor lor vine si-
tuatia financiara a companiei: dato-
riille CFR Calatori

paniei au fost disponibilizati.

Compania nu a indeplinit nici tin-
ta stabilitd de FMI 1n privinta ariera-
telor, dupd cum a anuntat Constantin
Dascilu, secretar de stat in Ministe-
rul Transporturilor.

Acum, pe langa trimiterea in somaj
tehnic a 3000 de ceferisti, se zvoneste
cd s-ar pune la cale disponibilizarea
altor 3.900 de salariati, din cei aproxi-
mativ 15.000 ai companiei.

Conducerea CFR Cilatori, prin
vocea directorului Liviu Pescarasu,

sunt, la 30 iunie, de

a explicat ca restruc-

PRIVATIZARE turarea companiei

24,7 milioane lei, in
crestere cu 5,3 milioane lei fata de si-
tuatia de la 31 martie, $i mai mari cu
9,5 milioane lei fatd de cele inregis-
trate la 31 decembrie 2009, dupa
cum reiese din datele Agentiei
Nationale de Administrare Fiscala.
Datoriile companiei au crescut
fata de primul trimestru al acestui an,
chiar si in conditiile in care, in pri-
mavard, mai multi salariati ai com-

este necesara in con-
ditiile in care volumul de activitate si
veniturile au scazut cu 15%-20%.
“Avem suspiciunea ca se prega-
teste o privatizare mascata a CFR
Calatori, lucru cu care nu suntem de
acord”, ne-a declarat Gheorghe Fra-
ticd, presedintele Federatiei Natio-
nale Feroviare Miscare Comercial.
CATALIN DEACU
(continuare in pagina 3)

CROITORU, BNR:

Impozitarea suplimentara a averilor,
o 1dee profund gresita

® Ca sd isi revina, economia nu are nevoie decat de coerenta politicilor
publice si de stabilitate fiscalad

mpozitarea suplimentara a ave-
Irilor este o idee profund gresita,

re, dar care nu este aplicat echitabil
pentru ca se penalizeaza foarte mult

care 1i va alunga pe investitori,
a declarat, ieri, Lucian Croitoru,
consilierul guvernatorului BNR,
Mugur Isarescu. Domnia sa atrage
atentia cd o impozitare suplimen-
tara, agresiva a averilor slabeste
sansele, si asa putine, ale autorita-
tilor de a mai atrage parteneri pri-
vati pentru proiecte importante de
investitii, care sunt extrem de cos-
tisitoare. Domnia sa sustine ¢ noi
avem deja un sistem de impozitare
progresiva dar care nu este aplicat

corect si ar fi un lucru rdu pentru
economie ca Guvernul sa mai des-
curajeze prin impozite antrepreno-
riatul indraznet.

Lucian Croitoru a precizat, in ca-
drul unei conferinte ,,Focus Energe-
tic™: ,,0 idee gresita despre cum tre-
buie relansata economia este aplica-
rea impozitului progresiv. Noi de
fapt avem acest sistem de impozita-
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bunastarea. Ca sa 1si revind, econo-
mia nu are nevoie decat de coerenta
politicilor publice si de stabilitate
fiscala. Acestea creeaza un mediu
prietenos investitiilor”.

O alta idee gresita de relansare
economica este, in opinia consilieru-

lui guvernatorului BNR, ca Roma-
nia are nevoie de un nou model de
crestere economica prin investitii.
Lucian Croitoru atrage atentia ca

"9 mare parte din PIB-ul térii este asi-
7 gurat de consum. Astfel, economia
] nu poate sd-si reia trendul ascen-

dent decat prin consum, dar care sa
aiba rate de crestere sanatoase.

in prezent, tara noastrd nu poate
avea o crestere economica sustenabi-
13 prin forte proprii deoarece nivelul
economisirii este foarte scazut. ,,Ve-

| nitul pe cap de locuitor din care se pot
i face economii este foarte mic si ar tre-

bui sa existe reforme care sa duca la
maximizarea acestuia”, a afirmat Lu-
cian Croitoru.

A doua posibilitate pentru a avea o
crestere economica sustenabild ar fi
capitalurile din exterior, iar intrarea
masiva de capital depinde de
coerenta politicilor.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare in pagina 13)
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