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BCE: Planul de restructurare
controlatã a datoriilor în zona
euro ar putea fi nefuncþional

Mecanismul de restructurare con-
trolatã a datoriilor suverane din zona
euro, promovat de Germania, ar pu-
tea fi în realitate nefuncþional, a de-
clarat, ieri, Lorenzo Bini Smaghi,
membru în conducerea Bãncii Cen-
trale Europene (BCE). Liderii euro-
peni au convenit luna trecutã înfiin-
þarea unui mecanism de restructurare
controlatã a datoriilor suverane, sus-

þinut de Ger-
mania, dar nu
au acceptat

propunerea franco-germanã de sanc-
þionare automatã a þãrilor care nu res-
pectã reglementãrile UE în domeniul
bugetelor. Propunerea, care necesitã
modificarea tratatului de la Lisabo-
na, este criticatã de reprezentanþii
BCE.

Bini Smaghi a avertizat cã meca-
nismul de default nu a fost testat
într-o economie dezvoltatã, iar efor-
turile anterioare ale Fondului Mone-
tar Internaþional de înfiinþare a unui
astfel de sistem au dat greº.

“Trebuie sã fim conºtienþi cã ape-

lurile legate de înfiinþarea unui me-
canism de restructurare ordonatã a
datoriilor sunã bine ºi nu costã ni-
mic. Proiectarea ºi implementarea
mecanismului sunt însã diferite”, a
afirmat Smaghi la o conferinþã în
Abu Dhabi.

El a explicat cã într-un stat dezvol-
tat restructurarea datoriilor publice
implicã un numãr mai mare de active
financiare ºi datorii (comparativ cu
statele în dezvoltare), inclusiv cele
ale sistemului bancar faþã de
rezidenþi ºi nonrezidenþi.

“Este uºor de constatat cã nu poate
fi nimic ordonat într-un astfel de pro-
ces (defaultul datoriilor guverna-
mentale)”, a spus Smaghi.

Totuºi, eforturile legate de aceastã
problemã nu trebuie descurajate, a
arãtat Smaghi.

El considerã cã ar fi mai potrivit sã
fie promovat un cadru de reglementãri
mai larg la nivel european, în care cre-
ditorii ºi debitorii sã poatã revizui mai
uºor termenii de finanþare. n

(continuare în pagina 6)
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CREATIVUL BOC ªI-A AMINTIT DE COMPANIILE STATULUI

Mintea premierului ‘a de pe urmã
E

xaltarea preºedintelui Tra-
ian Bãsescu în faþa delega-
þiei FMI, aflatã, duminicã,
în vizitã la Cotroceni, s-a

bazat pe un misterios set de mãsuri
imaginate de Guvernul Boc, în ulti-
mul moment, care, în viziunea
Preºedinþiei, ar justifica o înþelegere
în condiþii mai puþin aspre, cu orga-
nismele financiare internaþionale.

Bãsescu a fost atât de bucuros,
încât l-a lãudat pe premier, spunând
cã propunerea de nuanþare a acordu-
lui îºi are temeiul în “creativitatea
guvernului”.

Misterul s-a risipit ieri, când Emil
Boc a spus, la postul public de radio,
cã Guvernul va continua procesul de
privatizare la CFR Marfã, va restruc-
tura societãþile cu pierderi ºi va vin-
de la bursã acþiunile minoritare deþi-
nute la alte firme, pãstrându-ºi însã
poziþia majoritarã în companii
puternice, precum Transgaz.

Este prima oarã când o spune cu
gura plinã (pe la mijlocul lunii iulie,
zicea c-ar fi cerut miniºtrilor niºte
planuri de restructurare a regiilor
autonome).

Memorabila declaraþie de acum
trebuie datatã cu litere de aur: ÎNTÂI
NOIEMBRIE 2010.

Cu o jumãtate de an mai înainte, la
18 mai 2010, când s-a pus problema
tãierii salariilor ºi pensiilor, ziarul
“BURSA” a publicat articolul
“Impotenþa naþionalã”, din care
citãm:

“Statul deþine un numãr mare de

companii naþionale ºi regii autono-
me (fãrã sã mai pomenesc cã statul
deþine poziþii majoritare ori pachete
de control în numeroase societãþi
comerciale).

[…] N-am auzit Guvernul sã se
angajeze cã îºi va rentabiliza mono-
polurile.

Ce simplu i-ar fi Guvernului sã
stabileascã criterii de performanþã fi-
nanciarã pentru monopolurile sale!

Le-ar cere ºefilor companiilor na-
þionale ºi regiilor (plãtiþi cu salarii de
zeci de mii de euro) sã se prezinte, la
Guvern, cu mãsurile pe care le vor

adopta ca sã atingã þintele ºi i-ar con-
trola lunar dacã le-au aplicat ºi dacã
au rezultatele cerute, iar dacã nu
le-au îndeplinit, atunci ar avea
dreptul legalmente sã-i elibereze din
funcþii. În anumite cazuri, ar impune
management privat sub garanþii de
bunã exersare, cu eventualã reasigu-
rare obligatorie - nici un risc, afaceri
minunate pentru toatã lumea.

Ca ºi când ar fi o fatalitate, toatã
lumea acceptã cã banii sunt prea pu-
þini.

Fãrã nici un pic de demnitate, pãrþi-
le se aruncã pe firimituri - tãiem salarii

ºi pensii, ba nu, îngheþaþi pensiile ºi
creºteþi cotaTVA[…] n-a fãcut nimeni
un business-plan general - se numeºte

“strategie” - ºi nici business-planuri
sectoriale ºi mãsuri pentru fiecare mo-
nopol - se numesc “tactici”.

În timp ce vom tãia cu 15% o pen-
sie de ºase milioane, datoriile regii-
lor ºi companiilor naþionale vor
creºte în continuare, plãtind, în con-
tinuare salarii de zeci de mii de euro
ºefilor lor, plãtind un electrician de
trei ori mai mult decât primeºte unul
din sectorul privat, pentru muncã de
cinci ori mai puþinã ºi de zece ori mai
proastã.

Nimeni nu vorbeºte despre
muncã. Toatã lumea vorbeºte despre
bani. Da.”

Articolul s-a încheiat cu un “Post
scriptum”, în care explicam de ce nu
este luatã în calcul aceastã sursã
bãneascã:

“ªtiu de ce niciunul dintre partide-
le politice nu ar accepta sã punã la
muncã regiile ºi companiile naþiona-
le: funcþiile de la conducerea compa-
niilor naþionale ºi regiilor fac parte
din pachetul de rãsplãþi acordate de
partidele venite la putere, dupã câºti-
garea alegerilor."

MAKE
(continuare în pagina 3)

Profit de 107 milioane de lei, în trimestrul
al treilea, pentru BRD

BRD – Groupe Société Géné-
rale (simbol BRD), a doua
bancã dupã active de pe pia-

þa localã, a raportat, pentru interva-

lul iulie-septembrie, un profit net de
107,28 milioane lei, mai puþin de ju-
mãtate din câºtigul realizat în trime-
strul al treilea al anului trecut, de

235 milioane lei. Cu toate acestea,
BRD a întrecut cu mult Banca Co-
mercialã Românã, prima bancã din
sistem, care, în perioada iunie – sep-
tembrie, a realizat cel mai mic profit
din ultimii cinci ani, de numai ºase
milioane de lei.

Astfel, profitul net cumulat pe
primele nouã lunã ale anului s-a ri-
dicat la 474,19 milioane de lei
(113,34 milioane de euro), în scãde-
re cu 28,17% comparativ cu câºti-
gul consemnat în intervalul similar
al anului trecut, de 660,2 milioane
de lei.

Guy Poupet, directorul general al
BRD, a declarat: “Mediul economic
dificil ne influenþeazã direct, creºte-
rea nivelului costului net al riscului
fiind o consecinþã a deteriorãrii si-
tuaþiei economice generale. Cu toate
acestea, reuºim în continuare sã con-
trolãm strict nivelul cheltuielilor ge-
nerale, aspect care genereazã un bun
raport cost/venit”.

IZABELA SÎRBU
(continuare în pagina 6)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.10.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 12,9231 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1573 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,94 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,64 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,78 RON
BCR Monetar (27.10.) . . . . . . . . . . . 13,9480 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,02 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,22 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5969 RON
BCR Obligatiuni (27.10.) . . . . . . . . . 14,0072 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,82 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,66 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1004 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,83 RON
BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,27 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9554 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,86 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8328 RON
BCR Expert (27.10.) . . . . . . . . . . . . . 62,1995 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1861 RON
BCR Dinamic (27.10.) . . . . . . . . . . . 20,3697 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6532 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,1960 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9832 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5425 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,3974 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,4195 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,99 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,33 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9132 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,3775 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,5073 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3467 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5244 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8702 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0305 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0680 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9935 RON
BCR Europa Avansat (27.10.) . . 10772,4647 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.11.2010)

BET LEI: 5.265,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,32%
BET-C LEI: 3.097,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,03%
BET-Fi LEI: 24.187,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,45%
ROTX LEI: 10.745,64. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,12%
BET-XT LEI: 487,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,27%
BET-NG LEI: 758,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,01%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
12 luni:CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (01.11.2010):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2771 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0629 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (01.11.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,094 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sept.) . . . . . . . . . . . . 0,56%
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CRIZA

FMI ºi Guvernul au soluþii
diferite pentru companiile
cu probleme

FMI ºi Guvernul au înþeles diferit rezol-
varea problemei companiilor de stat.
Premierul Emil Boc vorbeºte despre pri-
vatizãri (inclusiv vânzarea pe bursã a
unor pachete de acþiuni) ºi restructura-
rea companiilor cu pierderi, în sensul
eficientizãrii lor. De asemenea, statul
va rãmâne acþionar majoritar în compa-
niile puternice, care au profit.
În schimb, FMI vorbeºte despre o soluþie
radicalã pentru companiile cu probleme.
Jeffrey Franks, ºeful misiunii FMI pentru
România, a declarat, ieri, cã întreprinde-
rile de stat monitorizate au înregistrat
pierderi în creºtere ºi recomandã ca so-
luþie privatizarea sau lichidarea acestor
companii. El a spus cã arieratele cumula-
te ale primelor zece companii de stat
care înregistreazã pierderi se ridicã la 7
miliarde lei, inclusiv restanþe privind obli-
gaþiile bugetare, în timp ce arieratele pe
bugetul consolidat depãºesc un miliard
de lei. (Ana Zidaru)

(continuare în pagina 3)

EVOLUÞIA DATORIILOR LA BUGETUL DE STAT A CELOR ZECE COMPANII MONITORIZATE DE FMI (LEI)
12/31/2009 3/31/2010 6/30/2010 9/30/2010

COMPANIA NAÞIONALÃ DE CÃI FERATE "CFR" S.A. 128,316,293 153,619,262 181,188,161 115,549,384
SOCIETATEA NAÞIONALÃ DE TRANSPORT FEROVIAR DE CÃLÃTORI - CFR - CÃLÃTORI S.A. 15,297,153 19,417,153 24,713,971 37,725,125
COMPANIA NAÞIONALÃ A HUILEI S.A. 1,539,618,744 1,578,025,635 1,632,721,825 1,548,367,799
SOCIETATEA COMERCIALÃ DE PRODUCERE A ENERGIEI ELECTRICE ªI TERMICE
TERMOELECTRICA - S.A. 59,483,684 69,451,473 50,835,041 48,176,830

COMPANIA NAÞIONALÃ DE AUTOSTRÃZI ªI DRUMURI NAÞIONALE DIN ROMÂNIA S.A. 632,004 432,014 415,880 429,026
METROREX 0 0 0 0
SOCIETATEA NAÞIONALÃ DE TRANSPORT FEROVIAR DE MARFÃ "CFR - MARFÃ" S.A. 64,637,084 67,575,949 121,415,516 135,742,470
ELECTROCENTRALE BUCUREªTI 0 0 0 0
ELECTRIFICARE C.F.R. S.A. 162,031,892 186,129,112 200,665,125 209,910,032
ADMINISTRAÞIA NAÞIONALÃ A ÎMBUNÃTÃÞIRILOR FUNCIARE R.A. 70 0 0 27,009,693

Sursa: AGENÞIA NAÞIONALÃ DE ADMINISTRARE FISCALÃ
*Companiile Metrorex ºi Electrocentrale Bucureºti nu au datorii la bugetul de stat, dar sunt monitorizate de FMI din alte motive.

Guy Poupet, directorul general al BRD: “Mediul economic

dificil ne influenþeazã direct, creºterea nivelului costului net

al riscului fiind o consecinþã a deteriorãrii situaþiei

economice generale”.


