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ÎN LINIE CU AªTEPTÃRILE ANALIªTILOR,

Dobânda cheie rãmâne la
minimul istoric
l Banca Centralã a decis sã adopte o þintã staþionarã
începând din 2013, de 2,5%, plus/minus un punct

Consiliul de Administraþie al
Bãncii Naþionale a României
(BNR) a decis, ieri, menþinerea
dobânzii de politicã monetarã la mi-
nimul istoric de 6,25%, precum ºi a
ratelor pentru rezervele minime

o b l i g a t o r i i
aplicabile pa-
sivelor în lei ºi

în valutã la 15% ºi, respectiv, 25%,
potrivit unui comunicat de presã.
Hotãrârile au fost în linie cu estimã-
rile analiºtilor contactaþi de ziarul
“BURSA”. Aceºtia argumenteazã
cã majorarea TVA ºi amânarea con-
solidãrii fiscale au întrerupt ciclul
de scãdere a ratei cheie. Analiºtii
“ING Bank” susþin cã menþinerea
dobânzii cheie la nivelul actual este
o soluþie de echilibru între activita-
tea economicã slãbitã ºi rata de in-
flaþie ridicatã. “Presiunile de pe par-
tea ofertei sugereazã faptul cã existã

riscuri substanþiale pentru majora-
rea ratei de dobândã cheie în primul
trimestru al anului urmãtor dar ace-
astã viziune nu este în concordanþã
cu cea a pieþei sau a recentelor de-
claraþii ale FMI”, spun aceºtia.

De asemenea, CA al BNR a ho-
tãrât ºi continuarea gestionãrii adec-
vate a lichiditãþii din sistemul ban-
car.

Totodatã, banca centralã a analizat
ºi a aprobat, ieri, raportul trimestrial
asupra inflaþiei, care va fi prezentat
pe data de 4 noiembrie.

BNR a redus deja de trei ori
dobânda de politicã monetarã cu câte
0,5 puncte procentuale, de la începu-
tul anului, de la 8% la 6,50%, iar apoi
cu încã un sfert de punct procentual
la 6,25% pe an, nivelul actual.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ

(continuare în pagina 15)
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Bãsescu: “Retroactivitatea
Ordonanþei 50 este o falsã
problemã”

R
etroactivitatea Ordonan-
þei 50 este o falsã impre-
sie, considerã preºedinte-
le þãrii noastre, Traian

Bãsescu, care a subliniat cã aceasta
acþioneazã pentru viitor. “Este o fal-
sã abordare cã aceastã ordonanþã ar
afecta contracte deja existente. Ea
vegheazã la derularea în continuare,

nu în trecut”, a precizat ºeful statu-
lui.

De aceeaºi pãrere este ºi avocatul
avocatul Gheorghe Piperea, care
considerã cã bãncile nu vor suferi
pierderi de pânã la 900 milioane de
euro, cum a susþinut domnul Radu
Gheþea (n.r. preºedintele Asociaþiei
Române a Bãncilor) dacã legea se va

aplica ºi contractelor în derulare:
“Nimeni nu a vorbit de pierderi, este
vorba de o reducere a profitului care
nu înseamnã pierderi, iar acele esti-
mãri nu sunt realiste”.

Faptul cã Fondul Monetar Inter-
naþional (FMI) a condiþionat urmã-
toarea tranºã din împrumutul extern
de 900 milioane de euro de modifi-
carea ordonanþei este un mare abuz
de drept, opineazã Piperea, adã-
ugând cã, ulterior, dupã ce au obser-
vat cã au sãrit calul, reprezentanþii
Fondului nu au mai adus în discuþie
aceastã problemã.

Piperea a explicat pentru
BURSA: “Comparaþi contractul de
credit cu situaþia în care unui func-
þionar public i s-a redus din iunie
contractul de muncã pe care îl are în
derulare cu 25% iar cineva ar decla-
ra cã acest lucru este retroactiv. Nu
este retroactiv, ci se aplicã din ziua în
care legea intrã în vigoare. Discutãm
despre contracte care îºi epuizeazã
efectele în 20-25 de ani, în cazul
contractelor ipotecare”.

Potrivit avocatului care reprezintã
în instanþã cea mai mare parte a
clienþilor nemulþumiþi de serviciile
prestate de bãnci, dacã Ordonanþa nu
s-ar aplica ºi creditelor în derulare,
am putea foarte bine sã renunþãm la
textul de lege.

GABRIELA CÃPÃÞÎNÃ
(continuare în pagina 14)

PLAN DE REORGANIZARE

PSV vrea sã vândã participaþii de
125 milioane euro
P

SV Company (fosta Petromser-
vice) a elaborat un plan de reor-
ganizare pentru a ieºi cu succes

din procesul de insolvenþã.
În acest plan, care trebuie
aprobat de creditori la jumã-
tatea acestei luni, PSV pro-
pune lichidarea parþialã a
unor bunuri. Cea mai mare
sursã de lichiditãþi pentru
PSV în urmãtorii trei ani sunt
participaþiile la alte compa-
nii, a cãror vânzare i-ar putea
aduce 538.700.000 lei (125
milioane euro).

Cea mai valoroasã parti-
cipaþie este societatea Geo-
asset, evaluatã la circa 100
milioane de euro. Ziarul
"BURSA" a publicat, recent, în exclu-
sivitate, cã PSV Company controleazã
o valoroasã carierã de brucit prin Geo-
asset SRL, societate pe care o deþine în
proporþie de 100% ºi care are ºi licenþa
de exploatare pentru zãcãmântul de la
Budureasa. Valoarea enormã a zã-

cãmântului este datã de faptul cã este
unic nu numai în þarã ci ºi în Europa.

PSV avea planurimaripentruexplo-

atarea zãcãmântului, prin investiþii de
aproape 178 milioane de euro timp de
20 de ani. Astfel, în jurul minei, au fost
proiectate o fabricã de lianþi minerali, o
fabricã de produse granulare, o uzinã
metalurgicã de magneziu ºi o fabricã de
roci pentru construcþii. Profitul brut afe-

rent celor 20 de ani de exploatare este
evaluat la 1,3 miliarde de euro. Dacã va
continuaprocesul investiþionalde laBu-

dureasa, PSV estimeazã cã va-
loarea participaþiei sale în pro-
iectulminiercreºte la100milio-
ane euro.

Alte25milioanedeeuropotfi
obþinutedePSV,conformplanu-
lui de reorganizare, din vânzarea
participaþiilor la Compania de
Navigaþie Fluvialã Giurgiu Nav
SA (92,53%), Realitatea Media
(18,74%), PSV Clima MP SA
(95%), Dixit Press SRL
(70,8%), Ana–Maria Press SRL
(99%), Solar FMI Construct
SRL (61,9%), Global Video
Media SA(99,99%), MKB Ro-

mexterra Leasing IFN SA(2,21%), Ma-
nagement Fulcrum SRL (98%), GMG
Media Box SA (99,99%), PSV Indu-
stries SA (99,85%), X Oil Grup SRL
(99,99%) ºi INSOMAR (99,97%).

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (01.11.2010)

OTP ComodisRO (29.10.) . . . . . . . . 12,9231 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1591 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,94 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,66 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,8 RON
BCR Monetar (29.10.) . . . . . . . . . . . 13,9532 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,03 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,23 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6022 RON
BCR Obligatiuni (29.10.) . . . . . . . . . 14,0195 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,06 RON
OTP AvantisRO (29.10.). . . . . . . . . . . . . 6,82 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,36 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0898 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,82 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,26 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9461 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8452 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8443 RON
BCR Expert (29.10.) . . . . . . . . . . . . . 62,2724 RON
OTP BalansisRO (29.10.). . . . . . . . . . . 10,12 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1879 RON
BCR Dinamic (29.10.) . . . . . . . . . . . 20,3892 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6486 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,1609 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9842 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5525 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,5137 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,4223 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,97 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,32 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9107 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,3615 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4978 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3455 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5229 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8670 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0310 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,60 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0712 RON
OTP Euro Bond (29.10.) . . . . . . . . . . 9,9935 RON
BCR Europa Avansat (29.10.) . . 10786,0197 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (02.11.2010)
BET LEI: 5.233,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,62%
BET-C LEI: 3.084,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,43%
BET-Fi LEI: 23.635,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,28%
ROTX LEI: 10.722,71. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,21%
BET-XT LEI: 482,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,16%
BET-NG LEI: 758,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,5%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
12 luni:CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (02.11.2010):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2848 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0676 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (02.11.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,089 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,289 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (aug.): . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (sept.) . . . . . . . . . . . . 0,56%
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MACRO

BVB sperã sã
aibã derivate pe
acþiunile proprii
pânã la finele
anului

B
ursa de Valori Bucureºti
pare sã nu fie descurajatã de
lipsa de succes a derivatelor

pe acþiuni BVB lansate la Sibex,
anunþând, ieri, cã va lansa pânã la fi-
nele anului, propriile derivate care
vor avea ca activ suport titlurile
Bursei. Pânã atunci, conducerea
Bursei încearcã sã atragã mar-
ket-makeri care sã lichidizeze tran-
zacþiile cu derivate.

“Nu vrem sã ne comparãm cu
Bursa de la Sibiu ºi cu evoluþia de

acolo a deriva-
telor pe acþiuni
BVB. Chiar ni
s-a recoman-
dat sã lansãm
la Bucureºti
aceste derivate
pentru ca in-
vestitorii sã

aibã posibilitatea sã tranzacþioneze
în acelaºi loc ºi acþiunile pe piaþa
spot ºi derivatele pe aceste titluri”, a
declarat, pentru ziarul BURSA,
Valentin Ionescu, directorul general
al Bursei.

Bursa sibianã a fost prima care a
propus investitorilor derivate pe titlu-
rile bursei bucureºtene, în urmã cu
circa o lunã. Investitorii nu s-au arã-
tat pânã acum foarte interesaþi.

Directorul BVB a mai spus cã
Bursa are discuþii cu potenþiali mar-
ket-makeri pentru derivatele pe care
le va lansa.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 14)

CONDAMNAÞI LA INACTIVITATE

Regia deþinuþilor, în
insolvenþã
l "Multiproduct", regia de stat în care
condamnaþii fabricau mobilã ºi textile pentru
export, în pragul insolvenþei l Deþinuþii îºi cer
salariile restante în Justiþie l AVAS: “Mãsurile
de restructurare, nerealizabile”

“Multiproduct”, regia autonomã în
care persoanele condamnate din peni-
tenciare învaþã o meserie pentru rein-
tegrarea lor socialã, a ajuns, din cauza
problemelor financiare, dupã douãzeci
de ani de activitate, în pragul insolven-
þei, fãrã perspective de redresare.

Trei din cele cinci sucursale ale re-
giei, din penitenciarele Târgºor, I.L.
Caragiale ºi Poarta Albã, de pe porþi-
le cãrora plecau, preponderent spre
export, produse textile, mobilã, con-
fecþii metalice ºi împletituri de nuie-
le, au oprit activitatea de producþie,
personalul fiind disponibilizat.

În celelalte douã sucursale, din pe-
nitenciarele Aiud ºi Gherla, produc-
þia se defãºoarã cu dificultate, pe
baza unor contracte în derulare, însã

“fãrã sã se prefigureze o perspectivã
imediatã favorabilã”, potrivit infor-
maþiilor remise de administratorul
regiei, Autoritatea pentru Valorifica-
re Activelor Statului (AVAS), la soli-
citarea redacþiei. De altfel, numãrul
de salariaþi al regiei s-a redus de pa-
tru ori în ultimul an, de la 238, câþi
erau în ianuarie 2009, la doar 60 în
octombrie 2010.

Cum s-a ales praful
Problemele “Multiproduct” au

început sã aparã din 2004, din cauza
lipsei investiþiilor, a subvenþiilor de
la stat, a scandalurile legate de unele
achiziþii de lux ºi a problemelor de la
departamentul de comenzi.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

Obiectul de activitate ºi evoluþia recentã a numãrului de personal

al fiecãrei componente a Regiei
Componenta Regiei Obiect de activitate Numãr personal

Jan-09 Oct-09 Oct-10
Sucursala  I.L. Caragiale *) Mobilã (preponderent export) 118 5 3
Sucursala Gherla Mobilã (preponderent export) 59 59 31
Sucursala Târgºor *) Confecþii textile 26 3 1
Sucursala Aiud Confecþii metalice (preponderent export) 23 19 17
Sucursala Poarta Albã *) Confecþii metalice ºi împletituri nuiele 5 3 2
Aparatul central Coordonare Regie 7 6 6
Total Regie 238 95 60

*) Activitate opritã

PSV Company controleazã o valoroasã carierã

de brucit prin Geoasset SRL.
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