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BANCILE CENTRALE AU INTRAT SINGURE INTR-O FUNDATURA A ISTORIEI PRIN IGNORAREA LEGILOR ECONOMICE

ancile centrale au intrat
singure ntr-o fundaturd a
istoriei prin ignorarea le-
gilor economice, iar
mandatul lor, de asigurare a stabili-
tatii preturilor, a devenit irelevant pe
fondul tiparirii masive de bani. Ma-
joritatea acestor institutii si-au asu-
mat si rolul de supraveghere a siste-
melor bancare, un alt “succes” de ra-
sunet, reflectat de criza bancara in-
ternationala din ultimii ani.

Convingerea cu care se promovea-
74 tipdrirea banilor ca solutie a crizei
ne face sa ne Intrebam daca bancile
centrale au inteles vreodata cd banul
si dobanda nu reprezinta fenomene
monetare, ci reflecta fenomene strict
legate de economia reald. Acum ele
incearca sa ne convinga ca trebuie sa
mai avem rabdare, deoarece lumini-
ta de la capatul tunelului este aproa-
pe, iar cateva trilioane in plus nu re-
prezinta niciun pericol.

Atunci cand inflatia a devenit un
fenomen care nu mai putea fi igno-
rat, bancile centrale au schimbat de-
finitia stabilitatii preturilor. Creste-
rea indicilor de pret cu o ratd anuala
de pana la 2% este noua stabilitate,
promovata insistent mai ales in ulti-
mii ani prin adoptarea cadrului
monetar numit “tintirea inflatiei”.

Doar o scdpare nevinovata a
impiedicat bancile centrale sa amin-
teascd populatiei ca nu trebuie sa se
teama de acest 2%, deoarece vor tre-
ce 35 de ani pana la dublarea preturi-
lor, adica exact cat trebuie unui nou
angajat sa ajunga la pensie si este
gata sa fie jefuit dupa o viata de mun-

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.11.2010)

OTP ComodisRO ................. 13,02 RON
FDIiFond Monetar............... 5,1791 RON
FortunaGold..................... 18,01 RON
AlTezaur...........coovviinn.n. 66,99 RON
Simfonia 1...................... 29,92 RON
BCR Monetar (23.11.) ........... 14,0212 RON
BT Obligatiuni.................... 13,08 RON
Al Orizont ...t 21,33 RON
Stabilo. ... 9,6403 RON
BCR Obligatiuni (23.11.) ......... 14,0885 RON
BRD Obligatiuni ................. 125,51 RON
OTPAvantisRO ................... 6,37 RON
ALXTINdeX. . .oovvveiieen 79,77 RON
FDIiFond Actiuni ................ 3,8352 RON
BT Maxim ... .. 7,79 RON
BT Index . . .. 7,05RON
Omninvest. 4,8499 RON
Active Dinamic .. 11,2174 RON
KD Maximus .. ... ... .... 13,6150 RON
BCR Expert (23.11.)............. 59,2129 RON
OTPBalansisRO .................. 9,94 RON
FDI Zepter Mixt. ................. 9,8953 RON
BCR Dinamic (23.11.). . .......... 19,9821 RON
Integro. ... 3,5246 RON
FDI Transilvania................ 29,0430 RON
KD Optimus ..............oovne. 9,8277 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,5220 RON
FDI Carpatica Global ............ 12,6478 RON
Vanguard Protector ............. 29,4909 RON
Al Capital Plus .................... 9,78 RON
BT Clasic.............cooovvinn 15,04 RON
FDI Star Focus . ... .... ... 4,8394 RON
FDI Carpatica Stock .. 14,0463 RON
Al Intercapital 42728 RON
FDI Napoca. . 0,3271 RON
FON........ . 26,6802 RON
FDI StarNext ................... 3,7579 RON
Omnitrust ...................... 3,0557 RON
Fortuna Classic. ................... 6,44 RON
FDI Zepter Actiuni ............... 9,6103 RON
OTPEuroBond ................. 10,02 EURO

BCR Europa Avansat (23.11.) .. 10662,0858 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (25.11.2010)

BETLE5.064,34 .................... -0,57%

BET-CLEI:2.989,77 .................. -0,61%
BET-Fi LEI: 20.89545 ................. -2,01%
ROTXLEI: 10.333,50. ................. -0,58%

BET-XTLEI:451,80................... -1,
BET-NG LEI: 74435 ........ FUTTTTPR -0,20%
CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%

1 luna: EmporikiBank .................. 7,75%
3 luni: Millennium Bank, B.C. Carpatica ... 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank......... 7,75%
9luni: CECBank ..................... 7,54%
12 luni:Banca Transilvania.............. 8,00%

(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR
Dobénda de referintd (iun.):. . 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (25.11.2010):
BUMO . .. 4,2996 RON
Dolar™s ..o 3,2299 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (25.11.2010)

Dolar

C—PicUS .....covviiiiiiii 3,19 RON
V—Adriatica ...................... 3,23 RON
Euro

C —Paris Exchange................. 4,28 RON
V—Adriatica ...................... 4,30 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (sept.):.. 1.846 RON
Rata lunara a inflatiei (oct.) ............. 0,55%
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Weber: Raspunsul Europei in fata crizei datoriilor a fost
prea lent

Presedintele bancii centrale
germane, Axel Weber,
apreciazd cd raspunsul
Europei in fata crizei
datoriilor a fost prea lent,
considerdnd ca statele
regiunii ar trebui sa
amelioreze comunicarea. El
apreciazd, totodatd, cd
Fondul European de
Stabilitate Financiard, de
750 de miliarde de euro,
stabilit de statele europene
pentru sustinerea

ec jilor cu Dr bl )y
este suficient pentru a fac.
fata actualei crize europene.
“Dacia se va dovedi insa ca
nu este suficient, fondul va
trebui majorat”, a adaugat
oficialul german.

Weber considera ca actuala
crizd nu este una a monedei
euro in sine, ci a datoriilor
anumitor state, iar
speculatiile care au ca obiect
m da unica eur JL
vor inceta curdnd. Spania
nu poate fi comparatd cu
Grecia sau Irlanda, asa cum
merele nu pot fi comparate
cu perele, a spus el.
Oficialul german a subliniat
cd obiectivele fixate de sefii
de state si de guverne din
Uniunea Europeand in
octombrie pentru
consolidarea disciplinei
bugetare reprezintd doar
minimul necesar.

s-a trecut la indicele core, adica o
“inflatie fara inflatie” care nu spune
nimic.

ca. Cand nici indicele de pret, desi
maltratat pana la desfigurarea com-
pletd, nu a mai vrut sa colaboreze,

Pana la declansarea crizei, bancile
centrale au reusit sa se ageze singure
pe un piedestal, de unde au primit
odele neconditionate ale publicului
si politicienilor, majoritatea acestora
din urma fiind analfabeti economic.
Analfabeti sau nu, laudele sau tace-
rea respectuoasa a politicienilor nu
au fost dezinteresate. Ei au stiut me-
reu cd bancile centrale i vor ajuta,
prin tiparirea de bani, sa creeze iluzia
prosperitatii.

Acum, dupa ce criza le-a pus in lu-
mind adevarata goliciune, piedesta-
lul bancilor centrale se clatini. In
fata unor atacuri tot mai frecvente si
mai virulente asupra turnurilor de
fildes 1n care au salasluit pand acum,
aceste institutii au fost nevoite sa
adopte o atitudine defensiva, dar
care este marcata de contraatacuri tot
mai dese.

Aroganta acestora este reflectata
cel mai bine de un articol aparut n
vara pe site-ul Federal Reserve Bank
of Richmond (n.a. articol care a dis-
parut intre timp de acolo), cu titlul
“Economics is Hard. Don’t Let
Bloggers Tell You Otherwise”. Kar-
tik Athreya, autorul articolului, scrie
ca doar cei cu doctorate si studii
postdoctorale la universitati de re-
nume au dreptul sa comenteze pro-
blemele economice si sd propund
solutii pentru rezolvarea acestora,
deoarece “este putin probabil ca cei-
lalti sa aiba ceva interesant de spus
despre politica economica”.

CALIN RECHEA

(continuare in pagina 3)

Toamna guvernatorilor

Isarescu, BNR: “Platile externe ale
Romaniei nu sunt facute de FMI”

uvernatorul Bancii Nationa-
Gle, Mugur Isarescu, a repli-

cat, ieri, dur sefului FMI,
Dominique Strauss-Kanh, care a
nominalizat tara noastra printre sta-
tele ce risca sa intre in incapacitate
de plata, aldturi de Letonia sau
Ungaria.

“Platile externe ale Romaniei nu
sunt facute nici de FMI si nici de di-
rectorul general al Fondului. Nu exis-
ta niciun pericol ca Romania sa ince-
teze platile externe”, a declarat, ieri,

Isdrescu, prezent la aniversarea a 15
ani de la reinfiintarea Bursei de Va-
lori Bucuresti.

Guvernatorul BNR s-a aratat iritat
fata de reactia mass-media care au
popularizat declaratia sefului FMI,
desi ea nu are o baza solida.

"Eu nu dau mare valoare stirii pri-
vind posibila intrare in incapacitate
de platd a Romaniei."

STEFANIA CIOCiRLAN

(continuare in pagina 3)

DE TEAMA UNUI NOU ESEC,
Statul planuieste investitil
mici in parteneriat public-privat

® Eusebiu Popa, MTI: “Pentru inceput, ne vom
concentra pe proiecte de investitii mai mici, sa
obtinem experienta” ® Normele de aplicare ale
Legii parteneriatului public-privat, in dezbatare
publica

Esecul rasundtor al constructiei
autostrazii Comarnic-Brasov prin
procedura concesiunii i-a determinat
pe guvernanti sa manifeste reticenta
fata de realizarea unor noi obiective
majore de investitii In infrastructura,
in parteneriat public-privat (PPP).

“Nu ne vom concentra, de la bun
inceput, pe proiecte de investitii mari
de miliarde de euro in parteneriat pu-
blic-privat, ci vom incepe cu proiec-
te de mai mici dimensiuni sa vedem
cum decurg lucrurile, sa obtinem ex-
perientd”, a anuntat, ieri, secretarul
de stat din Ministerul Transporturi-

lor si Infrastructurii (MTT), Eusebiu
Popa, In cadrul unei dezbaterii pu-
blice cu tema PPP.

Declaratia secretarului de stat
vine in contextul in care Guvernul a
publicat, zilele trecute, normele de
aplicare ale Legii parterneriatului
public-privat. Legea PPP, asteptata
de ani buni de mediul de afaceri, ur-
meaza sd devind functionald
incepand din saptdmanile viitoare,
dupa dezbaterea publicd a normelor
de aplicare.

CATALIN DEACU
(continuare in pagina 13)

Mai multe sfatur1 decat laude,
la aniversarea Bursel

® Gabriela Anghelache, CNVM: “Bursa trebuie sa recastige increderea

investitorilor”

A loc de laude pentru ultimii 15 ani
de activitate, sarbatoriti, ieri, con-
Iducerea Bursei de Valori Bucu-
resti a primit multe sfaturi despre
cum sé facd din BVB un adevarat pi-
lon al pietei financiare autohtone.
Mugur Isarescu, guvernatorul
Bancii Nationale, a avut un discurs
ce a dat, in unele momente, fiori con-
ducerii Bursei prezente in sala. Gu-
vernatorul BNR a subliniat ca Bursa
mai are multe lucruri de facut ca sa
devina barometrul economiei, o0 ex-
presie des folosita ca sa descrie una
dintre functiile burselor dezvoltate:
“Ca sa fie barometrul economiei,
Bursa trebuie sa fie o alternativa via-
bild la finantarea bancara. Pentru
asta, Bursa trebuie sa promoveze dis-
ciplina financiara, credibilitate si
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B Moda licitatiilor de arta

Traian Basescu a declarat cd este un
suporter fara rezerve al privatizarii
companiilor de stat prin piata de capital.

transparentd. Daca aceste trei lucruri
nu sunt asigurate, la Bursa vor veni
doar cei care vor dori sa speculeze.

Disciplina financiard inseamna
registre bine puse la punct, reguli
foarte clare si penalizari pentru cei
care nu respecta regulile. Cine vine
sa investeasca intr-o societate unde
nu stie cum se fac socotelile?”
Guvernatorul BNR a declarat, mai in
gluma, mai in serios, ca, dupa 15 ani de
la reinfiintare, Bursa de abia a reusit sa
iasa din adolescentd, mai avand nevoie
de ceva timp pana sa ajunga la majorat.
Gabriela Anghelache, presedintele
Comisiei Nationale a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) a luat prin surprindere
auditoriul declarand ca Bursa trebuie sd
recastige Increderea investitorilor si sa
dea exemplu de cele mai bune practici
pe piata de capital.
STEFANIA CIOCiRLAN
(continuare in pagina 6)
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