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Mai multe sfaturi decât laude,
la aniversarea Bursei
l Gabriela Anghelache, CNVM: “Bursa trebuie sã recâºtige încrederea
investitorilor”

Î
n loc de laude pentru ultimii 15 ani
de activitate, sãrbãtoriþi, ieri, con-
ducerea Bursei de Valori Bucu-
reºti a primit multe sfaturi despre

cum sã facã din BVB un adevãrat pi-
lon al pieþei financiare autohtone.

Mugur Isãrescu, guvernatorul
Bãncii Naþionale, a avut un discurs
ce a dat, în unele momente, fiori con-
ducerii Bursei prezente în salã. Gu-
vernatorul BNR a subliniat cã Bursa
mai are multe lucruri de fãcut ca sã
devinã barometrul economiei, o ex-
presie des folositã ca sã descrie una
dintre funcþiile burselor dezvoltate:
“Ca sã fie barometrul economiei,
Bursa trebuie sã fie o alternativã via-
bilã la finanþarea bancarã. Pentru
asta, Bursa trebuie sã promoveze dis-
ciplina financiarã, credibilitate ºi

transparenþã. Dacã aceste trei lucruri
nu sunt asigurate, la Bursã vor veni
doar cei care vor dori sã speculeze.

Disciplina financiarã înseamnã
registre bine puse la punct, reguli
foarte clare ºi penalizãri pentru cei
care nu respectã regulile. Cine vine
sã investeascã într-o societate unde
nu ºtie cum se fac socotelile?”

Guvernatorul BNR a declarat, mai în
glumã, mai în serios, cã, dupã 15 ani de
la reînfiinþare, Bursa de abia a reuºit sã
iasã din adolescenþã, mai având nevoie
decevatimppânãsãajungãlamajorat.

Gabriela Anghelache, preºedintele
Comisiei Naþionale a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) a luat prin surprindere
auditoriuldeclarândcãBursa trebuie sã
recâºtige încrederea investitorilor ºi sã
dea exemplu de cele mai bune practici
pe piaþa de capital.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.11.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,02 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1791 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,01 RON
AI Tezaur. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66,99 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,92 RON
BCR Monetar (23.11.) . . . . . . . . . . . 14,0212 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,08 RON
AI Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,33 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6403 RON
BCR Obligatiuni (23.11.) . . . . . . . . . 14,0885 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,51 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,37 RON
AI XT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,77 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8352 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,05 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8499 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,2174 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,6150 RON
BCR Expert (23.11.) . . . . . . . . . . . . . 59,2129 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8953 RON
BCR Dinamic (23.11.). . . . . . . . . . . . 19,9821 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5246 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,0430 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8277 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5220 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,6478 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,4909 RON
Al Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,78 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,04 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8394 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,0463 RON
AI Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2728 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3271 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,6802 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7579 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0557 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,44 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6103 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 EURO
BCR Europa Avansat (23.11.) . . 10662,0858 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.11.2010)
BET LEI: 5.064,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,57%
BET-C LEI: 2.989,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,61%
BET-Fi LEI: 20.895,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,01%
ROTX LEI: 10.333,50. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,58%
BET-XT LEI: 451,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,05%
BET-NG LEI: 744,35 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,20%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank, B.C. Carpatica . . . 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (25.11.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2996 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2299 RON
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB

DIN BUCUREªTI (25.11.2010)
Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,19 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,23 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (sept.):. . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (oct.) . . . . . . . . . . . . . 0,55%
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B
ãncile centrale au intrat
singure într-o fundãturã a
istoriei prin ignorarea le-
gilor economice, iar

mandatul lor, de asigurare a stabili-
tãþii preþurilor, a devenit irelevant pe
fondul tipãririi masive de bani. Ma-
joritatea acestor instituþii ºi-au asu-
mat ºi rolul de supraveghere a siste-
melor bancare, un alt “succes” de rã-
sunet, reflectat de criza bancarã in-
ternaþionalã din ultimii ani.

Convingerea cu care se promovea-
zã tipãrirea banilor ca soluþie a crizei
ne face sã ne întrebãm dacã bãncile
centrale au înþeles vreodatã cã banul
ºi dobânda nu reprezintã fenomene
monetare, ci reflectã fenomene strict
legate de economia realã. Acum ele
încearcã sã ne convingã cã trebuie sã
mai avem rãbdare, deoarece lumini-
þa de la capãtul tunelului este aproa-
pe, iar câteva trilioane în plus nu re-
prezintã niciun pericol.

Atunci când inflaþia a devenit un
fenomen care nu mai putea fi igno-
rat, bãncile centrale au schimbat de-
finiþia stabilitãþii preþurilor. Creºte-
rea indicilor de preþ cu o ratã anualã
de pânã la 2% este noua stabilitate,
promovatã insistent mai ales în ulti-
mii ani prin adoptarea cadrului
monetar numit “þintirea inflaþiei”.

Doar o scãpare nevinovatã a
împiedicat bãncile centrale sã amin-
teascã populaþiei cã nu trebuie sã se
teamã de acest 2%, deoarece vor tre-
ce 35 de ani pânã la dublarea preþuri-
lor, adicã exact cât trebuie unui nou
angajat sã ajungã la pensie ºi este
gata sã fie jefuit dupã o viaþã de mun-

cã. Când nici indicele de preþ, deºi
maltratat pânã la desfigurarea com-
pletã, nu a mai vrut sã colaboreze,

s-a trecut la indicele core, adicã o
“inflaþie fãrã inflaþie” care nu spune
nimic.

Pânã la declanºarea crizei, bãncile
centrale au reuºit sã se aºeze singure
pe un piedestal, de unde au primit
odele necondiþionate ale publicului
ºi politicienilor, majoritatea acestora
din urmã fiind analfabeþi economic.
Analfabeþi sau nu, laudele sau tãce-
rea respectuoasã a politicienilor nu
au fost dezinteresate. Ei au ºtiut me-
reu cã bãncile centrale îi vor ajuta,
prin tipãrirea de bani, sã creeze iluzia
prosperitãþii.

Acum, dupã ce criza le-a pus în lu-
minã adevãrata goliciune, piedesta-
lul bãncilor centrale se clatinã. În
faþa unor atacuri tot mai frecvente ºi
mai virulente asupra turnurilor de
fildeº în care au sãlãºluit pânã acum,
aceste instituþii au fost nevoite sã
adopte o atitudine defensivã, dar
care este marcatã de contraatacuri tot
mai dese.

Aroganþa acestora este reflectatã
cel mai bine de un articol apãrut în
varã pe site-ul Federal Reserve Bank
of Richmond (n.a. articol care a dis-
pãrut între timp de acolo), cu titlul
“Economics is Hard. Don’t Let
Bloggers Tell You Otherwise”. Kar-
tik Athreya, autorul articolului, scrie
cã doar cei cu doctorate ºi studii
postdoctorale la universitãþi de re-
nume au dreptul sã comenteze pro-
blemele economice ºi sã propunã
soluþii pentru rezolvarea acestora,
deoarece “este puþin probabil ca cei-
lalþi sã aibã ceva interesant de spus
despre politica economicã”.

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 3)

DE TEAMA UNUI NOU EªEC,

Statul plãnuieºte investiþii
mici în parteneriat public-privat
l Eusebiu Popa, MTI: “Pentru început, ne vom
concentra pe proiecte de investiþii mai mici, sã
obþinem experienþã” l Normele de aplicare ale
Legii parteneriatului public-privat, în dezbatare
publicã

Eºecul rãsunãtor al construcþiei
autostrãzii Comarnic-Braºov prin
procedura concesiunii i-a determinat
pe guvernanþi sã manifeste reticenþã
faþã de realizarea unor noi obiective
majore de investiþii în infrastructurã,
în parteneriat public-privat (PPP).

“Nu ne vom concentra, de la bun
început, pe proiecte de investiþii mari
de miliarde de euro în parteneriat pu-
blic-privat, ci vom începe cu proiec-
te de mai mici dimensiuni sã vedem
cum decurg lucrurile, sã obþinem ex-
perienþã”, a anunþat, ieri, secretarul
de stat din Ministerul Transporturi-

lor ºi Infrastructurii (MTI), Eusebiu
Popa, în cadrul unei dezbaterii pu-
blice cu tema PPP.

Declaraþia secretarului de stat
vine în contextul în care Guvernul a
publicat, zilele trecute, normele de
aplicare ale Legii parterneriatului
public-privat. Legea PPP, aºteptatã
de ani buni de mediul de afaceri, ur-
meazã sã devinã funcþionalã
începând din sãptãmânile viitoare,
dupã dezbaterea publicã a normelor
de aplicare.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 13)

Isãrescu, BNR: “Plãþile externe ale
României nu sunt fãcute de FMI”

G
uvernatorul Bãncii Naþiona-
le, Mugur Isãrescu, a repli-
cat, ieri, dur ºefului FMI,

Dominique Strauss-Kanh, care a
nominalizat þara noastrã printre sta-
tele ce riscã sã intre în incapacitate
de platã, alãturi de Letonia sau
Ungaria.

“Plãþile externe ale României nu
sunt fãcute nici de FMI ºi nici de di-
rectorul general al Fondului. Nu exis-
tã niciun pericol ca România sã înce-
teze plãþile externe”, a declarat, ieri,

Isãrescu, prezent la aniversarea a 15
ani de la reînfiinþarea Bursei de Va-
lori Bucureºti.

Guvernatorul BNR s-a arãtat iritat
faþã de reacþia mass-media care au
popularizat declaraþia ºefului FMI,
deºi ea nu are o bazã solidã.

"Eu nu dau mare valoare ºtirii pri-
vind posibila intrare în incapacitate
de platã a României."

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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Toamna guvernatorilor
Weber: Rãspunsul Europei în faþa crizei datoriilor a fost

prea lent

Preºedintele bãncii centrale

germane, Axel Weber,

apreciazã cã rãspunsul

Europei în faþa crizei

datoriilor a fost prea lent,

considerând cã statele

regiunii ar trebui sã

amelioreze comunicarea. El

apreciazã, totodatã, cã

Fondul European de

Stabilitate Financiarã, de

750 de miliarde de euro,

stabilit de statele europene

pentru susþinerea

economiilor cu probleme,

este suficient pentru a face

faþã actualei crize europene.

“Dacã se va dovedi însã cã

nu este suficient, fondul va

trebui majorat”, a adãugat

oficialul german.

Weber considerã cã actuala

crizã nu este una a monedei

euro în sine, ci a datoriilor

anumitor state, iar

speculaþiile care au ca obiect

moneda unicã europeanã

vor înceta curând. Spania

nu poate fi comparatã cu

Grecia sau Irlanda, aºa cum

merele nu pot fi comparate

cu perele, a spus el.

Oficialul german a subliniat

cã obiectivele fixate de ºefii

de state ºi de guverne din

Uniunea Europeanã în

octombrie pentru

consolidarea disciplinei

bugetare reprezintã doar

minimul necesar.

Traian Bãsescu a declarat cã este un

suporter fãrã rezerve al privatizãrii

companiilor de stat prin piaþa de capital.


