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Dãianu: Fãrã risipã ºi deturnare
de fonduri am avea un alt efect real
în economie cu acelaºi buget

E
liminarea risipei ºi a deturnã-
rilor de fonduri ar face ca
efectul cheltuielilor publice

sã fie mult mai amplu în economie
ºi consolidarea fiscalã sã nu aparã
atât de prociclicã în contextul cri-
zei ºi al restrângerii creditului cã-
tre mediul privat, afirmã profeso-
rul Daniel Dãianu. “Rolul fondu-
rilor europene. Nu este marota lui
Dãianu. Asta e realitatea, dacã
reuºim sã absorbim 3-4% din PIB,
vom putea evita prociclicitatea
consolidãrii fiscale. Prociclicitate
ceteris paribus, pentru cã noi,
dacã am elimina din risipã, ca sã
mã exprim aºa,... ºi deturnarea de
fonduri, noi am putea avea cu ace-
laºi nivel de cheltuieli publice un
alt efect real în economie”, a spus
Dãianu la prezentarea raportului
Bruegel privind criza în Europa
Centralã ºi de Est.

Dãianu este de acord cu econo-
miºtii care atrag atenþia cã printr-o
consolidare fiscalã puternicã într-o
perioadã de restrângere a interme-

dierii financiare “poþi sã omori eco-
nomia”, dar crede cã fãrã un efort de
consolidare pieþele vor reacþiona ne-
gativ, iar finanþarea deficitelor

devine imposibilã.
“De aceea programele de ajustare

ale FMI ºi CE nu au cerut: tãiaþi dur
deficitele bugetare. Este totuºi dife-
renþã de la cer la pãmânt între o þarã
care are deficit din cauza crizei ºi

una care are un deficit structural
ocultat ani de zile ºi care iese la ivea-
lã acum în toatã splendoarea sa. În
contextul primelor la risc din ce în ce

mai nenorocite se închid pieþele
dacã nu ai mãcar un început de
consolidare fiscalã”, a completat
Dãianu, citat de Mediafax.

Raportul sesizeazã cã dupã de-
clanºarea crizei, ieºirile de capital
din regiune au fost de pânã la 10%
din PIB, ceea ce “nu s-a mai
întâmplat niciunde în lume”.

"Imediat dupã Lehman, þãrile
din afara zonei euro au avut un ac-
ces restricþionat la lichiditate, nu
erau acceptate colaterale din afara
zonei. Bãncile-mamã au fost mai
ales grijulii faþã de operaþiunile
din þara de origine. De ce nu s-a
produs o topire? Sistemele finan-
ciare din regiune erau mult mai cu-

rate. A fost un plus. A existat un rãs-
pus multilateral de sprijinire a aces-
tor þãri, din care a fãcut parte ºi iniþia-
tiva de la Viena". n

(continuare în pagina 6)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (03.12.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,0335 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1859 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,02 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 67,11 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,97 RON
BCR Monetar (02.11.) . . . . . . . . . . . 14,0452 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,11 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,37 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6532 RON
BCR Obligatiuni (02.11.). . . . . . . . . . 14,1127 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,69 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . 98,05 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 100,49 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8465 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 83,13 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,43 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,19 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,16 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6845 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,3083 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9314 RON
BCR Expert (02.11.) . . . . . . . . . . . . . 59,1759 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9528 RON
BCR Dinamic (02.11.). . . . . . . . . . . . 19,9533 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5580 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,1881 RON
KD Optimus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8110 RON
FDI Zepter Obligatiuni (02.11.) . . . . 10,5048 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,7328 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,5166 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,85 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8622 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,0996 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,3508 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5064 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7993 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0141 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,41 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,7366 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0215 EURO
BCR Europa Avansat (02.11.) . . 10705,1454 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (06.12.2010)
BET LEI: 5.099,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,11%
BET-C LEI: 3.034,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,34%
BET-Fi LEI: 20.876,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,77%
ROTX LEI: 10.451,82. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,95%
BET-XT LEI: 457,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,02%
BET-NG LEI: 741,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,46%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: Millennium Bank, B.C. Carpatica . . . 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (06.12.2010):
Euro Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3110 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2515 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (06.12.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,22 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,269 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (sept.):. . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (oct.) . . . . . . . . . . . . . 0,55%

TICKER

Economii la viaþã

G
uvernul a dezbãtut în ul-
timele zile problema re-
ducerii concediului ma-
ternal ºi indemnizaþiei

pentru creºterea copilului. Opoziþia
din sânul coaliþiei de guvernãmânt ºi
calculele politicianiste au dus la mai
multe amânãri ale deciziei finale.
Furia tãierii cheltuielilor începe sã
facã victime. Bolnavii sunt condam-
naþi la moarte, iar natalitatea nu mai
este încurajatã absolut deloc. În cea
mai primitivã dintre societãþi, grija
pentru viaþã este pe primul plan, cu

atât mai mult se aºteptã acest lucru
de la un popor majoritar creºtin.

Uneori se pot comite crime din in-
competenþã sau din cauza unei logici
fracturate. Oricât de mare ar fi criza
ºi oricare ar fi calculele economice
fãcute de actualul guvern, existã mã-
suri care nu ar trebui luate sub nicio
formã.

Concret, bolnavii de SIDA sunt
condamnaþi la moarte pentru cã sta-
tul nu le mai poate da medicamente.
În mai multe judeþe, aceºtia au fost
practic obligaþi sã întrerupã trata-

mentul care îi þinea în viaþã. S-a
ajuns la aceastã situaþie greu de ima-
ginat deoarece banii pentru medica-
mente s-au terminat, iar Ministerul
Sãnãtãþii nu a suplimentat fondurile.
Aceste întreruperi fac ca la reluare
tratamentul sã fie mult mai scump.
Situaþia este cu atât mai dramaticã în
cazul acelora care s-au îmbolnãvit
chiar în spitale - sistemul care i-a
condamnat refuzându-le acum ºi tra-
tamentul. ªi bolnavii de cancer se con-
fruntã cu o situaþie similarã. (D.N.)

(continuare în pagina 3)

Bursa de la Bucureºti vrea sã-ºi
dezmorþeascã piaþa derivatelor
l Casa de Compensare a anunþat, ieri, scãderea cu mai mult de jumãtate a
garanþiei pe care trebuie sã o depunã brokerii l CCB a acceptat ºi acþiuni
BVB drept colateral, în loc de bani

D
upã ce a tras cu ochiul la
Bursa derivatelor de la Si-
biu, la ale cãrei tranzacþii nu

poate decât sã viseze deocamadatã,
conducerea Bursei de Valori Bucu-
reºti a decis cã a venit momentul sã
îºi punã pe picioare propria piaþã de
derivate, aproape inexistentã în cele
mai multe zile din sãptãmânã.

Primii paºi pentru dezmorþirea
derivatelor bucureºtene au fost anun-
þaþi, ieri, de conducerea Casei de
Compensare, cu scopul sã relaxeze
povara financiarã ce apasã asupra
brokerilor care oferã intermediere pe
derivate ºi sã atragã noi membri.
Semnificativ este cã nici jumãtate
din brokerii activi din piaþã nu sunt
membri ai Casei de Compensare Bu-
cureºti (CCB), iar unii dintre mem-
brii actuali sunt nemulþumiþi de nive-
lul garanþiilor pe care trebuie sã le
depunã, acesta nefiind justificat de
valoarea tranzacþiilor cu derivate.

Una dintre cele mai importante
mãsuri anunþate, ieri, dã membrilor
CCB posibilitatea sã depunã drept
colateral câteva dintre cele mai lichi-
de acþiuni de la Bursã, în loc sã îºi
blocheze banii în conturile Casei de
Compensare.

Valentin Ionescu, directorul gene-
ra al BVB, a explicat cum a ajuns

Consiliul Bursei sã ia o astfel de de-
cizie: “În urma analizelor interne ºi
pe baza recomandãrilor primite de la
intermediarii activi pe piaþa deriva-
telor, am constatat ca sunt necesare
ajustãri calitative în sensul diversi-
ficãrii activelor care pot fi depuse
sub forma de marje (colateral) ºi de-
terminarea eforturilor financiare ale
intermediarilor în funcþie de activita-
tea desfãºuratã de aceºtia.

Cum BVB administreazã ºi pieþe
spot unde sunt tranzacþionate diverse
instrumente financiare, acceptarea
celor mai lichide acþiuni listate sã fie
depuse sub formã de colateral este o
mãsurã care coreleazã interesul
clienþilor ºi al intermediarilor pentru
instrumentele listate pe toate pieþele
BVB”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)
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Euro îºi reia deprecierea
Moneda unicã a scãzut ieri, pe

pieþele externe, în raport cu valutele
majore, în contextul în care oficialii
europeni au exprimat pãreri diferite
cu privire la paºii necesari stopãrii
crizei datoriilor suverane.

Ministrul belgian al finanþelor,
Didier Reynders, a declarat cã fon-
dul de salvare a regiunii ar trebui ma-
jorat, idee care nu este agreatã, sub
nicio formã, de cancelarul german

Angela Merkel. Potrivit spuselor lui
Merkel, care respinge ºi ideea
vânzãrii de obligaþiuni garantate de
întreaga uniune monetarã, majorarea
fondului de 750 miliarde euro nu
este necesarã.

Dupã ce a urcat
în ultimele trei
zile ale sãptãmânii trecute, euro s-a
depreciat cu 1,1% ieri, la ora 09.03,
pe piaþa din New York, ajungând la
1,3267 dolari. Euro a crescut cu
1,3% sãptãmâna trecutã, ajungând la
1,3414 dolari în 3 decembrie, de la
1,3242 dolari în 26 noiembrie.
Cursul de vineri a fost cel mai ridicat

de dupã 22 noiembrie.
Aprecierea din intervalul 29 no-

iembrie – 3 decembrie a fost prima
dupã cea înregistratã în sãptãmâna
încheiatã în 5 noiembrie.

Ieri, euro a scãzut cu 0,7% faþã de
moneda japonezã, ajungând la

109,98 yeni, de la
110,73 yeni, vi-
neri. În 2 decem-

brie, moneda unicã a urcat la 111,19
yeni – cel mai ridicat curs de dupã
29 noiembrie.

A.V.

INTERNATIONAL

Euro s-a depreciat cu peste

9% anul acesta, raportat la

dolar.

Citiþi, în pag.16, articolul “Stan-

dard Chartered: Euro va continua

sã scadã”.


