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FRANCUL ELVEÞIAN, LA NIVEL RECORD FAÞÃ DE EURO

Împrumuturile în franci elveþieni
se scumpesc din ce în ce mai mult

F
rancul elveþian îºi va continua
aprecierea faþã de moneda
unicã europeanã ºi în perioada

urmãtoare, considerã Dragoº Cabat,
preºedintele Asociaþiei Analiºtilor
Financiari din România. Cabat sus-
þine cã fracul eleveþian se va întãri
faþã de euro pe motiv cã moneda el-
veþianã este un plasament bun pen-
tru investitori, iar Elveþia este privi-
tã ca o þarã stabilã, în contextul în
care zona euro are probleme. Apre-
cierea monedei elveþiene faþã de

euro va avea un impact asupra cetã-
þenilor care au credite în franci elve-
þieni. Împrumuturile acestor persoa-
ne vor fi mai scumpe, dupã cum ne-a
spus Dragoº Cabat: “Aceste persoa-
ne vor plãti mai mult”.

Moneda Elveþiei, francul, s-a
apreciat ieri, pe pieþele externe, pânã
la un nivel record în raport cu euro.
Evoluþia a fost determinatã de o ce-
rere sporitã pentru aceastã monedã,
consideratã un plasament sigur.

Francul a avut un curs de 1,2693

unitãþi/euro la ora 12.35, pe piaþa din
Londra, iar ulterior a mai pierdut te-
ren, ajungând la 1,2698 unitãþi/euro.

Moneda elveþianã s-a apreciat în
contextul agravãrii crizei datoriilor
suverane din zona euro. De la înce-
putul anului, francul a câºtigat
16,6% faþã de moneda unicã
europeanã.

În 2010, euro s-a depreciat în ra-
port cu 15 valute majore, în condiþii-
le în care Grecia ºi Irlanda au fost ne-
voite sã solicite sprijin financiar in-
ternaþional din cauza deficitelor bu-
getare mari, iar costul datoriilor
suverane a urcat.

Analiºtii aratã cã investitorii cautã
plasamente sigure, iar în prezent
francul elveþian a luat locul mãrcii,
fosta monedã a Germaniei. Potrivit
acestora, dacã temerile legate de si-
tuaþia þãrilor periferice din zona euro
nu vor dispãrea ºi dacã pe pieþe se va
instala panica, atunci este foarte po-
sibil ca francul sã se aprecieze pânã
la 1,20 unitãþi/euro.

A.V., C.D.

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (17.12.2010)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,0782 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,1974 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,06 RON
Certinvest Monetar (16.12.) . . . . . . . . . . 67,3 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,05 RON
BCR Monetar (16.12.) . . . . . . . . . . . 14,0891 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,04 RON
Certinvest Obligatiuni (16.12.) . . . . . . . 21,42 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6817 RON
BCR Obligatiuni (16.12.) . . . . . . . . . 14,1629 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 125,98 RON
Certinvest BET-FI Index (16.12.) . . . . . 96,75 RON
Certinvest BET Index (16.12.) . . . . . . 100,09 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8629 RON
Certinvest XT Index (16.12.) . . . . . . . . 82,81 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,40 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,07 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,15 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7229 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,6381 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9451 RON
BCR Expert (16.12.) . . . . . . . . . . . . . 59,4405 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,92 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9588 RON
BCR Dinamic (16.12.) . . . . . . . . . . . 19,9614 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5443 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,1218 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8206 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5250 RON
FDI Carpatica Global (16.12.) . . . . . 12,8340 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,5554 RON
Certinvest Prudent (16.12.) . . . . . . . . . . 9,84 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,04 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8583 RON
FDI Carpatica Stock (16.12.) . . . . . . 13,9636 RON
Certinvest Dinamic (16.12.) . . . . . . . . 4,3426 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3309 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,6868 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7861 RON
Omnitrust. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0116 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,38 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,7088 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0345 EURO
BCR Europa Avansat (16.12.) . . 10843,4538 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.12.2010)
BET LEI: 5.133,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,31%
BET-C LEI: 3.036,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41%
BET-Fi LEI: 20.428,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,57%
ROTX LEI: 10.610,42. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,34%
BET-XT LEI: 455,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,72%
BET-NG LEI: 742,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (20.12.2010):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2897 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2589 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (20.12.2010)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,23 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,28 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,29 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (oct.):. . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . . . . . 0,52%

TICKER

RELAXAREA CANTITATIVÃ A FED-ULUI NU FUNCÞIONEAZÃ

“Stãpânul dobânzilor” a pierdut
controlul

D
obânzile nu îl mai ascultã pe
Ben Bernanke. De ce? Pen-
tru cã preºedintele Fed-ului,

asemeni partenerilor sãi întru sufe-
rinþã din celelalte bãnci centrale, nu
pare sã înþeleagã natura economicã
a dobânzii ºi refuzã sã citeascã trata-
tele economice ale lui Mises, Roth-
bard sau Hayek.

De ce refuzã? Pentru cã ºi-ar da
seama de inutilitatea bãncilor centra-
le. Asta fãrã sã mai amintim cã eco-
nomia de piaþã liberã este incompati-
bilã cu dictarea unui “preþ” al bani-
lor. Mai mult, dupã zeci de ani de
propagandã etatistã, banul a ajuns
echivalent, în conºtiinþa publicã, cu
moneda emisã de bãncile centrale.

Aceeaºi propagandã conduce la
“truisme” de genul “Federal Reserve
controleazã economia prin stabilirea
ratei dobânzii”, utilizat de Scott Pel-
ley în prologul unei emisiuni recente
de la CBS (“60 Minutes”, 5 decem-
brie 2010), dedicatã unui interviu cu
Ben Bernanke.

Preºedintele bãncii centrale a State-
lor Unite este încrezãtor cã poate con-
trola inflaþia. De fapt, încrederea este
un termen care nu descrie pe deplin
atitudinea lui Bernanke încadrul inter-
viului de la CBS. Certitudinea l-a ca-
racterizat pe Ben Bernanke!

Din acest motiv a ajuns, direct de
la emisiunea “60 Minutes”, subiect
ºi la emisiunea “The Daily Show” a
lui Jon Stewart. Se pare cã emisiuni-

le de comedie sunt încã singurele
gata sã dezvãluie “scãpãrile”
înaltelor autoritãþi.

Când a spus adevãrul Ben Ber-
nanke? La emisiunea “60 Minutes”
din 5 decembrie 2010, declarând cã
“Unul dintre miturile care circulã
este acela cã tipãrim bani. Nu tipãrim
bani. Volumul monedei în circulaþie
nu se schimbã”? Sau în urmã cu
aproape doi ani, aflat în faþa aceluiaºi
Scott Pelley de la CBS, în cadrul
aceleiaºi emisiuni “60 Minutes”?

Atunci, preºedintele Federal Re-
serve declara cã “am tipãrit, într-ade-
vãr. ªi trebuie sã facem acest lucru,
deoarece economia este foarte slãbi-
tã, iar inflaþia este foarte scãzutã”.
Dacã am înþeles bine, când o bancã
centralã cumpãrã obligaþiuni ipote-
care de la bãnci, atunci tipãreºte, iar
când achiziþioneazã obligaþiuni gu-

vernamentale, nu tipãreºte. De când
Bernanke a preluat conducerea
Fed-ului, masa monetarã M1 a
crescut cu 29,6%, M2 cu 29,7%, iar
numerarul din circulaþie cu 23,3%.

Macroeconomia ºi politica mone-
tarã sunt într-adevãr complicate! Iar
scopurile nobile scuzã mijloacele.
Bernanke ºi-a prezentat obiectivele
într-un editorial din Washington
Post, la o zi dupã decizia Federal Re-
serve de a extinde programul de rela-
xare cantitativã cu încã 600 de mi-
liarde de dolari: “Dobânzile ipoteca-
re mai reduse vor face mai accesibile
locuinþele ºi vor permite mai multor
debitori sã se refinanþeze”, iar
“dobânzile mai scãzute pentru
obligaþiunile emise de corporaþii vor
încuraja investiþiile”.
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Grigore Chiº: “Fuziunea
celor douã burse va prinde
contur pânã în varã”

Fuziunea Bursei bucureºtene cu
cea sibianã este o necesitate, iar dis-
cuþiile despre fuziune vor deveni din
ce în ce mai serioase pânã în varã, a
declarat ieri Grigore Chiº, directorul
general al “Broker” Cluj, una dintre
cele mai influente case de brokeraj
independente, cu câte un reprezen-
tant în conducerea celor doi
operatori de piaþã autohtoni.

“Ce s-ar câºtiga prin fuziune? Este
vorba despre doi sãraci care, împreu-
nã, ar deveni, mai bogaþi”, spune, cu
subînþeles, Chiº, adãugândcãar exista

mult mai
m u l t e
ºanse ca
acþionarii

celor douã burse sã ajungã la o înþe-
legere, acum, pe timp de crizã, când
cuþitul le-a ajuns la os.

“Cuiul lui Pepelea rãmâne rata de
schimb între acþiunile Sibex ºi BVB.
Nu este atât de relevant preþul la care
se tranzacþioneazã acþiunile celor
douã burse pentru cã el depinde ºi de
lichiditatea emitentului. Am avut dis-

cuþii informale cu cei din piaþã ºi am
ajuns la concluzia cã majoritatea îºi
doresc fuziunea, sperãm sã aibã loc
cât mai repede”, a precizat Chiº.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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Valentin Ionescu, BVB:
“Este timpul sã trecem de la
o bursã de cuponari la una
de investitori profesioniºti”

C
onducerea Bursei de Va-
lori Bucureºti a anunþat,
pentru anul viitor, inve-
stiþii de câteva sute de mii

de euro în “arhitectura” pieþei,
constând în principal în punerea la
punct a sistemelor IT astfel încât sã
fie uºurat accesul brokerilor ºi al in-

vestitorilor din strãinãtate pe piaþa
autohtonã. Reprezentanþii Bursei nu
au dezvãluit suma exactã pe care ur-
meazã sã o cheltuiascã în sisteme IT,
precizând cã nu au definitivat Buge-
tul de Venituri ºi Cheltuieli pentru
anul viitor.

Uºurarea accesului la Bursa de
Valori Bucureºti ar fi una dintre
miºcãrile menite sã modernizeze
BVB ºi sã o aducã în rândul burselor
dezvoltate.

“Anul viitor, când vom anunþa re-
zultatele pe 2010, vom avea confe-
rence-call-uri cu acþionarii autohtoni
sau strãini, dacã vor fi. Aºa se proce-
deazã la bursele din strãinãtate”, a
precizat Valentin Ionescu.

Directorul general al Bursei a lan-
sat un apel intermediarilor sã se im-
plice în dezvoltarea pieþei, sã încerce
sã atragã companii ºi investitori.

“Dacã stai în birou ºi aºtepþi nu-
mai listarea Fondului Proprietatea,
nu este în regulã. A venit timpul ca
BVB sã treacã de la o bursã a cupo-
narilor la una a investitorilor profe-
sioniºti”, a mai spus Ionescu.
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