
n “Edenred” a preluat “Euro-
ticket” cu 5,5 milioane de euro
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ADMINISTRARE “SPECIALÃ”:

Datoriile SNIF cresc sub
supravegherea financiarã
a statului
l Tabãrã: “Sperãm ca pânã la 31 martie sã
putem începe reorganizarea societãþii”

M
inistrul Agriculturii, Valeriu
Tabãrã, a semnat un ordin
c a r e

prelungeºte admi-
nistrarea specialã
a Societãþii Naþio-
nale de Îmbunãtã-
þ i r i F u n c i a r e
(SNIF) pânã pe
31 martie 2011.

SNIF este
compania de stat,
de importanþã na-
þionalã, respon-
sabilã cu mente-
nanþa sistemelor
de irigaþii ºi a lucrãrilor de apãrare
împotriva inundaþiilor.

Este practic a ºasea oarã când
SNIF intrã în administrare specialã,
dupã ce societatea a mai beneficiat
de supravegherea financiarã a statu-

lui ºi în mandatele foºtilor miniºtri ai
Agriculturii, Ilie Sârbu, Dacian Cio-

loº ºi Decebal
Traian Remeº.

Contactat de
ziarul "BURSA",
ministrul Valeriu
Tabãrã ne-a de-
clarat: “Am sem-
nat ordinul de
prelungire a ad-
ministrãrii spe-
ciale la SNIF
pânã pe 31 mar-
tie. În acest inter-
val vrem sã fina-

lizãm inventarul societãþii ºi proto-
colul de partaj al bunurilor cu Admi-
nistraþia Naþionalã de Îmbunãtãþiri
Funciare".

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (03.01.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,1245 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2096 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,11 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 67,53 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,14 RON
BCR Monetar (31.12.2010) . . . . . . . 14,1349 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,19 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,49 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7166 RON
BCR Obligatiuni (31.12.2010) . . . . . 14,2039 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,31 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 102,87 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 104,32 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0152 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 86,13 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,64 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,40 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8953 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7005 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,3268 RON
BCR Expert (31.12.2010). . . . . . . . . 60,8912 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1020 RON
BCR Dinamic (31.12.2010) . . . . . . . 20,2556 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6397 RON
FDI Transilvania (31.12.2010) . . . . . 29,6422 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9961 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5708 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,9040 RON
Vanguard Protector (31.12.2010) . . 29,5991 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,96 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,29 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9256 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,3612 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,4642 RON
FDI Napoca (31.12.2010). . . . . . . . . . 0,3396 RON
FON (31.12.2010) . . . . . . . . . . . . . . 26,8301 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8786 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0084 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,50 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,8819 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0523 EURO
BCR Europa Avansat (31.12.2010) . . 11073,2777 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.01.2011)

BET LEI: 5.421,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,03%
BET-C LEI: 3.183,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,12%
BET-Fi LEI: 22.263,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,46%
ROTX LEI: 11.160,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,22%
BET-XT LEI: 481,89. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,68%
BET-NG LEI: 792,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,59%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Emporiki Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: Emporiki Bank, ATE Bank . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (04.01.2011):

Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2677 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1870 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (04.01.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,229 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (oct.):. . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . . . . . 0,52%

TICKER

nOmul sminteºte locul: Iarna pe uliþã
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n Deficitul bugetar pe 2010, 6,6% din PIB
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2010 – AN EXCEPÞIONAL PENTRU BURSA DIN VARªOVIA

Listãrile duble la Varºovia ºi
Sibiu, pe agenda bursei poloneze

(Interviu cu Ludwik Sobolewski, preºedintele Bursei din Varºovia)

Reporter: Cum aþi caracteriza
anul 2010 pentru Bursa din
Varºovia?

Ludwik Sobolewski: A fost un
an excepþional. Am încheiat câteva
proiecte ambiþioase, precum relan-
sarea short-selling-ului, introduce-
rea ETF, lansarea pieþei de energie ºi
demararea unui parteneriat strategic
cu NYSE-Euronext.

Dacã ar fi sã numesc cel mai im-

portant eveniment, acesta ar fi oferta
publicã iniþialã a Warsaw Stock
Exchange, care ne-a adus un plus de
vizibilitate ºi ne-a poziþionat compa-
nia pe radarele investitorilor globali.

Reporter: Care sunt schimbãrile
pe care le-a adus listarea în activita-
tea bursei?

Ludwik Sobolewski: A fi o com-
panie trazacþionatã public este o pro-

vocare ce necesitã câteva adaptãri
ale activitãþilor noastre zilnice pen-
tru a primi noi investitori, precum ºi
noi obligaþii de raportare. Faptul cã
suntem listaþi pe una din pieþele noas-
tre aduce un plan interesant ºi unic
relaþiei cu participanþii la piaþã.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)
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Administratorii BVB ºi Sibex,
SIF-urile ºi CNVM, convocaþi
la o întâlnire secretã la Predeal
l Fuziunea celor douã burse, aºteptatã sã ocupe un loc prioritar pe agenda
întâlnirii l Petre Pavel Szel: “Fuziunea a fost o problemã de preþ, nu de
principiu”

A
dministratorii Bursei de
Valori Bucureºti ºi ai Bur-
sei de la Sibiu, preºedinþii
societãþilor de investiþii fi-

nanciare (SIF-uri) ºi comisari CNVM
au fost convocaþi, în cel mai mare
secret, la o întâlnire informalã, la
Predeal, între 21 ºi 23 ianuarie. Iniþia-
torii întâlnirii au propus discutarea
“oportunitãþilor de dezvoltare a pieþei
de capital autohtone” ºi sondarea posi-
bilitãþii ca cele douã burse sã aibã, în
2011, planuri comune.

Subiectele propuse pe Ordinea de
zi a întâlnirii sunt destul de vagi
astfel încât sã permitã aducerea în dis-
cuþie a unuia dintre cele mai sensibi-
le subiecte pentru piaþa de capital au-
tohtonã, respectiv fuziunea Bursei
de Valori Bucureºti cu Bursa de la
Sibiu. De altfel, discreþia cu care ini-
þiatorii întâlnirii au plãnuit eveni-
mentul ºi reticenþa conducerii celor
douã burse în a dezvãlui subiectul
discuþiilor întãresc presupunerea cã
întâlnirea de la Predeal ar putea fi
crucialã pentru evoluþia celor douã
burse, dacã cei prezenþi reuºesc sã
ajungã la un acord.

“Mã aºtept ca subiectul fuziunii sã
fie adus în discuþie, în jurul lui au loc
principalele dezbateri, nu are rost sã
negãm acest lucru”, au declarat pen-
tru ziarul “BURSA” surse care ur-

meazã sã participe la întâlnire, dar
care nu au dorit sã le fie menþionat
numele.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)

COTAÞIILE O VOR LUA LA VALE

Cursã contra cronometru
pentru vânzarea certificatelor
de emisii

Ministerul Mediului nu poate esti-
ma când vor fi încheiate negocierile
pentru vânzarea surplusului de certi-
ficate de emisii (tip AAU) deþinut de
þara noastrã, cu toate cã mai avem
maxim doi ani la dispoziþie pentru
aceastã operaþiune ºi cu toate cã pre-
þurile de tranzacþionare vor cunoaºte
un trend descendend în perioada ur-
mãtoare. Þara noastrã dispune de un

surplus
de 300
de mi-

lioane de astfel de certificate, care ar
putea valora între 1 ºi 2 miliarde de
euro.

Oficialii Ministerului Mediului
care se ocupã de aceste negocieri
ne-au declarat cã preþul neoficial
pentru o unitate AAU este, în pre-
zent, de 5-6 euro ºi preconizeazã cã
suma care va fi obþinutã prin vânza-
rea întregului surplus este între 1,5 ºi
1,8 miliarde de euro. Ei ne-au preci-
zat cã volatilitatea preþului pentru un
astfel de certificat este notabilã, în
orizontul imediat tendinþa fiind de

scãdere. Astfel, dacã þara noastrã
nu-ºi joacã bine cartea negocierilor,
suma obþinutã din vânzarea tuturor
certificatelor AAU se va depãrta
bine de pragul maxim pe care ºi l-au
propus autoritãþile noastre.

Potrivit reprezentanþilor Ministe-
rului Mediului, tendinþa de scãdere a
cotaþiilor a fost determinatã de intra-
rea Rusiei pe piaþa tranzacþionãrii
acestor unitãþi, de scãderea preþului
certificatului în cadrul Uniunii Euro-
pene prin schema EU ETS, dar ºi de
apropierea termenului limitã
(sfârºitul anului 2012) pânã la care
se permite tranzacþionarea acestor
certificate.

De aproape jumãtate de an, repre-
zentanþii þãrii noastre negociazã vânza-
rea certificatelor atât cu oficiali ai unor
state semnatare ale Protocolului de la
Kyoto, cât ºi cu reprezentanþi ai unor
companii private autorizate de anumite
þãri. Stadiul negocierilor este diferit, de
la caz la caz.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 6)

CIS: Listarea Fondului
Proprietatea ºi a
companiilor de stat -
prioritarã pentru
sprijinirea investiþiilor

Dezvoltarea pieþelor de capital
prin listarea localã ºi internaþionalã a
Fondului Proprietatea ºi prin stabili-
rea unui program accelerat, clar ºi
transparent de privatizare a compa-
niilor de stat reprezintã principala
acþiune pe care Consiliul Investitori-
lor Strãini (CIS) o considerã prio-
ritarã în vederea sprijinirii noilor
investiþii. Reprezentanþii CIS sunt de
pãrere cã privatizarea companiilor la
care statul deþine acþiuni poate fi rea-
lizatã prin listãri ºi vânzãri strategi-
ce, inclusiv de acþiuni minoritare, în
domenii precum infrastructura,
transportul sau energia.

Mãsura de sprijinire a noilor
investiþii propusã de Consiliu în ca-
drul Programului pentru Creºtere
Economicã presupune, printre alte-
le, ºi înfiinþarea de societãþi mixte
publice cu parteneri strãini, atât pen-
tru societãþi noi cât ºi pentru cele exi-
stente.

EMILIA OLESCU
(continuare în pagina 13)

TRANZACTII

Lucrãm îndeaproape cu Sibex la stabili-

rea posibilitãþii unor listãri duble la

Varºovia ºi Sibiu, ne-a spus Ludwik

Sobolewski, preºedintele Bursei din

Varºovia, în cadrul unui interviu. Dom-

nia sa ne-a dezvãluit de ce 2010 a fost

un an excepþional pentru operatorul

polonez ºi ce planuri are pentru 2011.

Warsaw Stock Exchange a desfãºurat

o ofertã publicã iniþialã în noiembrie

2010 ºi s-a listat pe propria piaþã. Ofer-

ta Bursei de Valori din Varºovia a fost

subscrisã de peste 323.000 investitori

de retail, iar cererea de acþiuni oferite

instituþionalilor au fost depãºitã de pes-

te 25 ori. Astfel, Bursa a atras 1,2 mi-

liarde zloþi polonezi (304 milioane euro)

în cadrul ofertei, iar valoarea de piaþã a

WSE calculatã la preþul final pentru

segmentul investitorilor instituþionali

se ridicã la 1,9 miliarde zloþi (486 milioa-

ne euro).

La finalul lunii noiembrie 2010, capita-

lizarea WSE era de 132,35 miliarde

euro. Piaþa principalã numãra 400 de

companii la finalul anului trecut, dintre

care 26 strãine.

Teodor AncuþaStere Farmache


