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Dizolvarea Rasdaq, din nou pe tapet
l Emitenþii se vor muta pe BVB sau pe ATS, stipuleazã un proiect de
instrucþiune al CNVM

P
iaþa Rasdaq îºi va înceta exis-
tenþa, în cazul adoptãrii unui
proiect de instrucþiune emis

de Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare (CNVM), aflat în dezba-
tere pânã pe 19 ianuarie. Potrivit
actului, emitenþii de pe Ras-
daq urmeazã sã fie transfe-
raþi fie pe piaþa reglementa-
tã a Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB), fie pe sistemul
alternativ de tranzacþionare
(ATS) admin i s t r a t de
BVB.

Investitorii par însã cã nu
vor fi de acord cu forma in-
strucþiunii propusã de Co-
misie ºi spun cã vor aduce
observaþii. Dumitru Beze,
preºedintele Asociaþiei
Investitorilor pe Piaþa de
Capital, ne-a declarat: “Proiectul tre-
buie analizat. În primã fazã, vã pot
spune cã delistarea de pe o piaþã ºi
mutarea pe ATS nu se pot face
printr-o decizie administrativã a
CNVM. Rãmânem deschiºi dialogu-
lui ºi sperãm cã, pânã pe 19 ianuarie,

vom ajunge la o soluþie
mulþumitoare pentru toatã lumea”.

Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare a avizat sistemul alterna-
tiv CAN-ATS al Bursei de Valori la
mijlocul lunii aprilie 2010. Deºi ini-

þial a fost prezentat ca o oportunitate
pentru companiile nelistate, dar care
doresc sã se finanþeze pe piaþa de ca-
pital, ulterior, ATS-ul a fost promo-
vat ca o ºansã pentru companiile care
nu se calificã pentru piaþa reglemen-
tatã, dar care vor sã rãmânã totuºi pe

piaþa de capital, dupã desfiinþarea
Rasdaq, despre care autoritãþile au
evitat de-a lungul timpului sã se
pronunþe dacã este piaþã
reglementatã sau nu.

De altfel, Bursa a decis în Consi-
liul de Administraþie, în
septembrie 2010, sã preia
iniþiativa ºi sã încerce sã
atragã cât mai multe socie-
tãþi listate pe Rasdaq, la
Bursa de Valori Bucureºti
sau pe ATS. Astfel, mai
mulþi emitenþi au primit in-
vitaþii în acest sens. Demer-
sul BVB s-a lovit de protes-
tul AIPC, care susþinea, la
acea datã, cã Rasdaq-ul este
o piaþã reglementatã de
drept prin Decizia
1092/1996” a CNVM ºi

care atrãgea atenþia cã “nicãieri în
Legea nr. 297/2004 nu se precizea-
zã ca piaþa de tip ATS sã provinã din
dizolvarea Pieþei Rasdaq”.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 5)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (04.01.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,1271 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2104 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,11 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 67,55 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,15 RON
BCR Monetar (03.01.) . . . . . . . . . . . 14,1430 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,19 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,50 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7182 RON
BCR Obligatiuni (03.01.) . . . . . . . . . 14,2123 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,33 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 102,40 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 105,40 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0310 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 86,72 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,45 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8615 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,7378 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5278 RON
BCR Expert (03.01.) . . . . . . . . . . . . . 61,7948 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1255 RON
BCR Dinamic (03.01.) . . . . . . . . . . . 20,6241 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6483 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,9650 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0312 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5661 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,9017 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,6082 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,97 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,28 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,93 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,3770 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,4816 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3452 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,8301 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8797 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9843 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,51 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,9124 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0534 EURO
BCR Europa Avansat (03.01.) . . 11088,6361 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.01.2011)

BET LEI: 5.421,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,01%
BET-C LEI: 3.180,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,09%
BET-Fi LEI: 22.078,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%
ROTX LEI: 11.106,13 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,48%
BET-XT LEI: 480,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,27%
BET-NG LEI: 788,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,49%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (05.01.2011):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2705 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2265 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (05.01.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,20 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,27 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (oct.):. . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . . . . . 0,52%
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BUGETARE:

Holding de stat în industria
farmaceuticã
lMinistrul Attila Cseke continuã proiectul lui
Bazac privind Compania Naþionalã Farmaceuticã
l Nani, Antibiotice Iaºi: “Acþionarii minoritari
nu au de ce sã se teamã, proiectul nu va afecta
interesele lor”

R
eforma în domeniul sanitar,
începutã anul trecut de Minis-
terul Sãnãtãþii cu descentra-

lizarea spitalelor ºi comasarea unitã-
þilor din subordine, ar putea sã con-
tinue, anul aceasta, cu înfiinþarea
unui holding de stat în domeniul far-
maceutic. “Ministerul Sãnãtãþii nu a
renunþat la proiectul de a înfiinþa
Compania Naþionalã Farmaceuti-
cã”, ne-a declarat Oana Grigore,
purtãtorul de cuvânt al ministerului.
Oficialul ne-a precizat cã proiectul
de înfiinþare a companiei este, mo-
mentan, în lucru la minister.

Proiectul a fost propus de cãtre
fostul ministrul al Sãnãtãþii, Ion Ba-
zac, dar este împãrtãºit ºi de actualul
ministru Attila Cseke. Ministerul
Sãnãtãþii are sub autoritate trei com-
panii de stat: “Antibiotice” Iaºi,
“Unifarm” ºi “Sanevit Arad 2003”.
Holdingul farmaceutic ar urma sã fie
format pe structura producãtorului
naþional de medicamente “Antibioti-
ce” Iaºi. În cadrul holdingului ar pu-
tea sã fie înglobate ºi celelalte douã
companii de stat, “Unifarm”, pentru

distribuþia medicamentelor produse
de noua structurã, ºi producãtorul de
seringi de unicã folosinþã “Sanevit
Arad 2003”. Nu este exclusã nici
participarea diviziei de producþie a
vaccinurilor din cadrul Institutului
Cantacuzino sau cea a Oficiului
Central de Stocare pentru Situaþii
Speciale.

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 13)
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DILEMA CONTURILOR GLOBALE

Unii brokeri, gata sã rateze
startul pentru Fondul Proprietatea
l Fãrã avizul tehnic al Depozitarului, brokerii nu vor putea tranzacþiona acþiunile “Fondului
Proprietatea” l Instituþiile pieþei aºteaptã o rezolvare de la CNVM

D
eºi mai sunt trei sãptãmâ-
ni pânã la listarea Fon-
dului Proprietatea la
Bursa de Valori Bucu-

reºti (BVB), niciunul dintre cei 65 de
brokeri autohtoni nu a primit încã
avizul tehnic al Depozitarului Cen-
tral care sã îi permitã sã intermedieze

tranzacþii cu acþiunile Fondului Pro-
prietatea prin conturi globale, dupã
cum a stabilit CNVM, la finele anu-
lui trecut.

Unii dintre brokerii care þintesc o
felie cât mai importantã din tranzac-
þiile cu FP au intrat deja într-o cursã
contracronometru, derulând încã din
ultimele zile ale anului trecut teste ca
sã vadã dacã pot sã tranzacþioneze pe
conturi globale acþiunile Fondului
Proprietatea. Termenul este destul
de strâns având în vedere cã listarea
Fondului este programatã pe 25
ianuarie.

“Brokerii trebuie sã deruleze aceste
teste, sã îºi facã proceduri interne, sã
le depunã la CNVM, dupã care De-
pozitarul Central trebuie sã le dea un
aviz tehnic. Fãrã acest aviz, brokerii
nu vor putea sã intermedieze tran-
zacþii cu acþiunile Fondului Proprie-
tatea”, a declarat, ieri, Adriana Tãnã-
soiu, directorul general al Depozita-
rului Central, cu ocazia unei mese
rotunde organizate de instituþie.

Situaþia este, însã, mult mai com-
plicatã, din cauza faptului cã noul
cod al Depozitarului Central, care
include tranzacþionarea prin conturi

globale, împrumutul de acþiuni ºi
short-selling-ul (n.r. vânzãri în lip-
sã), a primit avizul Bãncii Naþionale,
abia la finele anului trecut, dupã ce
Comisia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare stabilise deja cã acþiunile Fon-
dului Proprietatea vor fi tranzacþio-
nate prin conturi globale. Ca sã intre
în vigoare, codul Depozitarului Cen-
tral mai trebuie aprobat, însã, ºi de
CNVM, decizie aºteptatã din clipã în
clipã. Problema este însã cã ºi în
eventualitatea în care Comisia ar
aproba mâine codul Depozitarului
Central, brokerii nu vor mai avea
timp pânã pe 25 ianuarie ca sã se
încadreze în prevederile Regulamen-
tului 5/2010 prin care CNVM a apro-
bat conturile globale. Articolul 30 al
Regulamentului prevede cã brokerii
trebuie sã realizeze teste ºi evaluãri
lunare ale aplicãrii sistemului de
conturi globale, operaþiuni de împru-
mut de valori mobiliare etc, pe o pe-
rioadã de cel puþin trei luni, de la data
intrãrii în vigoare a modificãrilor la
codul Depozitarului.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

Preþ strategic de livrare
a energiei hidro cãtre
“ArcelorMittal Galaþi”

Controversatul contract încheiat,
la finele anului trecut, între “Hidroe-
lectrica” ºi “ArcelorMittal Galaþi” la
un preþ mult sub media pieþei este
opþiunea strategicã a statului de a sus-
þine industria siderurgicã. Mihai Da-
vid, membru în Consiliul de Admi-
nistraþie al “Hidroelectrica” ºi fost
director general al companiei, a de-
clarat: “Proprietarul Hidroelectrica,

respect iv
statul, nu a
dorit sã

ofere la vânzare aceastã cantitate
(n.r. 1,7 milioane MWh) cãtre furni-
zori ca sã o vândã mai departe ºi sã o
speculeze. Statul a preferat sã rãs-
pundã cererii ArcelorMittal Galaþi ºi
sã susþinã industria siderurgicã pen-
tru a fi competitivã”.

Domnia sa a spus ieri, într-o
întâlnire cu presa, cã la suma de 130
de lei/MWh - preþul de furnizare al
energiei hidro cãtre combinat – se
adaugã tarifele de transport, distri-
buþie ºi costurile cu echilibrarea.
Astfel, preþul final plãtit de “Arce-
lorMittal Galaþi” pentru energia pe

care o va consuma în 2011 este de
aproape 200 de lei/MWh. “Peste
aceastã sumã, combinatul nu ar mai
fi fost competitiv”, a menþionat Da-
vid explicând de ce “Hidroelectrica”
a bãtut palma cu “ArcelorMittal Ga-
laþi” pe acelaºi preþ pentru care i-a
furnizat energie ºi în 2010.

Oficialul “Hidroelectrica” a subli-
niat cã, anul trecut, contractul dintre
companie ºi combinatul siderurgic a
fost analizat de Comisia Europeanã,
care a constatat cã nu este un ajutor
de stat ºi cã producãtorul de electri-
citate are profit de pe urma lui.

“Hidroelectrica” a ales sã rãspun-
dã, pe 29 decembrie, pe piaþa PCCB
a OPCOM, ofertei de cumpãrare a
“ArcelorMittal Galaþi” deºi au exis-
tat oferte mult mai avantajoase. Pen-
tru acest an, pe 4 ianuarie, pe PCCB,
doi furnizori privaþi au ofertat pentru
aceeaºi cantitate preþul de 159 de
lei/MWh (Petprod) ºi respectiv de
133 de lei/MWh, fãrã taxã de injecþie
(Arelco Distribuþie).

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 6)
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Adriana Tãnãsoiu,

directorul Depozitarului Central


