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Rãzvan Furtunã, BCR: Interesul
pentru investiþia în aur va continua

D
upã ce, în 2010, aurul a adus
randamente de peste 30% in-
vestitorilor care au mizat pe

aprecierea sa, interesul pentru investi-
þia în metalul preþios va continua, este
de pãrere Rãzvan Furtunã,
ºeful Departamentului de
Vânzãri Retail în cadrul Di-
recþiei Pieþe Financiare a
Bãncii Comerciale Române.
“Explicaþia este cel putin re-
zonabilã”, ne-a spus domnia
sa, adãugând: “Autoritãþile
naþionale ºi internaþionale,
competente sau mai puþin,
încearcã sã gãseascã formu-
la perfectã pentru relansarea
economiilor. Prima pe lista
soluþiilor este deprecierea
propriilor monede, a tuturor
monedelor… Ne putem întreba, fãrã
sã greºim, faþã de ce sau faþã de cine?
Deci, la ce ne raportãm? Avem nevoie
de o referinþã ºi, atunci, existã aceastã
tendinþã a investitorilor puternici de a
se orienta cãtre aur. Toatã lumea
vorbeºte de aur pentru cã este foarte
simplu sã îl înþeleagã. Analiºtii vor-
besc foarte mult despre aur pentru cã

ei observã fluxurile de tranzacþionare
din partea bãncilor centrale ºi din par-
tea investitorilor mari. Existã un inte-
res real ºi are o logicã”.

Preþul aurului va creºte la circa

2.300 dolari/uncie pânã în 2012 (n.r.
în prezent, aurul este cotat la peste
1350 dolari uncia), estimeazã ana-
liºtii “Erste”, într-un raport lansat la
mijlocul anului trecut, în care se
menþioneazã cã toate valutele de
hârtie se depreciazã faþã de aur, pe
termen lung. “În ultimii zece ani, au-
rul s-a dovedit a fi un foarte bun ac-

tiv. Începând cu anul 2001, preþul
acestuia a crescut de aproape cinci
ori. Exprimat în euro, acesta a
înregistrat o creºtere anualã de apro-
ximativ 13,5%”, aratã analiºtii Erste.

Alte motive pentru care
aurul rãmâne un activ atrac-
tiv sunt, în opinia domnului
Rãzvan Furtunã, faptul cã
metalul preþios reprezintã re-
zervã pentru investitori indi-
viduali (dacã în 2000, 80%
din tranzacþii aveau ca desti-
naþie producþia de bijuterii,
în 2010, acest procent a scã-
zut la 40%), precum ºi faptul
cã, spre deosebire de alte
mãrfuri, utilizarea industria-
lã mai redusã a aurului limi-
teazã speculaþia pe termen

scurt ºi nu pune presiune pe preþurile
altor produse.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (07.01.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,1346 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2127 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,12 RON
Certinvest Monetar (06.01.) . . . . . . . . . 67,58 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,16 RON
BCR Monetar (06.01.) . . . . . . . . . . . 14,1537 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,20 RON
Certinvest Obligatiuni (06.01.) . . . . . . . 21,51 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7207 RON
BCR Obligatiuni (06.01.) . . . . . . . . . 14,2208 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,39 RON
Certinvest BET-FI Index (06.01.) . . . . 103,63 RON
Certinvest BET Index (06.01.) . . . . . . 107,69 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0835 RON
Certinvest XT Index (06.01.) . . . . . . . . 88,47 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,64 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,58 RON
Omninvest (06.01.) . . . . . . . . . . . . . . . 4,9088 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,9156 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6568 RON
BCR Expert (06.01.) . . . . . . . . . . . . . 63,0706 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1687 RON
BCR Dinamic (06.01.) . . . . . . . . . . . 20,6583 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,2166 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1259 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5753 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,9061 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,6170 RON
Certinvest Prudent (06.01.) . . . . . . . . . . . . 10 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,34 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9481 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,4309 RON
Certinvest Dinamic (06.01.) . . . . . . . . 4,5165 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3505 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,7184 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9150 RON
Omnitrust (06.01.) . . . . . . . . . . . . . . . 2,9810 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,54 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0022 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0563 EURO
BCR Europa Avansat (06.01.) . . 11210,3274 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.01.2011)

BET LEI: 5.626,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,65%
BET-C LEI: 3.291,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,56%
BET-Fi LEI: 22.632,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,40%
ROTX LEI: 11.401,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,27%
BET-XT LEI: 497,72. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%
BET-NG LEI: 805,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: CEC Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (ian.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (10.01.2011):

Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2643 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3053 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (10.01.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,26 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,25 RON
Euro
C –Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (oct.):. . . 1.846 RON
Rata lunarã a inflaþiei (nov.) . . . . . . . . . . . . . 0,52%
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MINISTRUL ECONOMIEI A SEMNAT PROTOCOLUL CU FNME

Termenul de înfiinþare
a companiei Electra,
comunicat într-o sãptãmânã

M
inistrul Economiei,
Ion Ariton, alãturi de
preºedintele Federa-
þiei Naþionale Mine

Energie (FNME) Marin Condescu,
directorul Complexului Craiova,

Constantin Bãlãºoiu, ºi directorul
general al Societãþii Naþionale a Li-
gnitului Oltenia (SNLO), Daniel
Burlan, au semnat ieri, la Târgu-Jiu,
protocolul prin care se aprobã Planul
Social propus de FNME pentru evi-

tarea disponibilizãrilor în sectoarele
minerit ºi energie din Oltenia.

Ministrul Ariton a anunþat cã pãr-
þile semnatare ale protocolului au
convenit ca în ºapte zile de la semna-
rea documentului sã fie comunicat
termenul aproximativ de înfiinþare al
companiei “Electra”. Domnia sa a þi-
nut sã precizeze cã restructurarea
producþiei noastre de energie prin
înfiinþarea a douã mari companii este
un proiect susþinut în continuare de
Guvern.

Constantin Bãlãºoiu, care este ºi
coordonatorul înfiinþãrii Electra, a
declarat, pentru ziarul BURSA:
“Termenul de înfiinþare al Electra,
din care vor face parte complexurile
energetice Craiova, Rovinari ºi Tur-
ceni, alãturi de SNLO, Nuclearelec-
trica ºi o parte din Hidroelectrica, va
fi aproximat în funcþie de procesele
pe care le avem ºi de discuþiile cu
sindicatele ºi cu Fondul Proprieta-
tea. Noi vom relua urgent aceste dis-
cuþii cu sindicaliºtii ºi cu Fondul
Proprietatea, care se opun înfiinþãrii
Electra, pentru a ajunge la un
numitor comun”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 13)

Euro, aproape de cursul
minim al ultimelor patru luni

Moneda unicã europeanã s-a
menþinut ieri, pe pieþele internaþio-
nale, în jurul cursului minim al ulti-
melor patru luni, raportat la dolar, în
condiþiile în care investitorii au te-
meri cu privire la succesul pe care îl
vor avea statele europene în licitaþii-
le de obligaþiuni din aceastã
sãptãmânã.

Euro a avut un curs de 1,2899 do-
lari pe piaþa londonezã, faþã de
1,2907 dolari la New York, în data
de 7 ianuarie. Anterior, cursul mone-
dei unice a coborât pânã la 1,2867
dolari, cel mai redus de dupã 14
septembrie 2010.

Pe piaþa ameri-
canã, cursul a
fost, ieri dimineaþã, de 1,2924 dolari.

Totodatã, indicele Dollar, care
mãsoarã evoluþia monedei america-
ne faþã de ºase valute majore ale par-
tenerilor comerciali ai SUA (printre
care euro ºi yenul), a crescut pentru a
ºasea zi consecutiv, investitorii
aºteptând, pentru sãptãmâna aceasta,
publicarea unor date favorabile
privind cea mai mare economie a
lumii.

Indicele Dollar a crescut cu 0,3%

pe piaþa londonezã, la ora 10:38,
ajungând la 81,232, dupã ce, ante-
rior, consemnase un nivel de 81,273
– cel mai ridicat de dupã 1 decem-
brie. La New York, indicele a crescut
cu 0,1% la ora 08:36, ajungând la

81,063.
Analiºtii aratã

cã dolarul benefi-
ciazã de pe urma unui optimism în
creºtere cu privire la starea econo-
miei SUA. În acest timp, euro este
supus presiunii în aºteptarea licitaþii-
lor de obligaþiuni.

Potrivit datelor agenþiei Bloom-
berg, Portugalia urmeazã sã vândã, la
data de 12 ianuarie, titluri cu maturita-
tea în 2014 ºi 2020, iar Italia – cu sca-
denþa în 2015 ºi 2026. În 13 ianuarie,
Spaniava lansapepiaþã titluri de stat cu
maturitatea în 2016. (A.V.)

INTERNATIONAL

2010, MAI BUN DECÂT 2009, DAR DIFICIL

Managerii de fonduri mizeazã pe
atragerea de investitori în 2011

M
anagerii de fonduri de in-
vestiþii spun cã 2010 a fost
un an dificil pentru piaþa

de profil, deºi mai bun decât 2009,
în special în a doua jumãtate, dupã
implementarea mãsurilor de austeri-
tate adoptate de Guvern (n.r. creºte-

rea TVA la 24% ºi diminuarea sala-
riilor bugetarilor).

“Anul 2010 nu a readus încrede-
rea investitorilor la un nivel de dorit
ºi nici apetitul acestora pentru risc nu
pare sã fi crescut în mod semnifica-
tiv”, ne-a spus Jan Pricop, preºedin-

tele “KD Investments”.
Radu Hanga, director general “BT

Asset Management”, este de pãrere
cã recesiunea economicã din 2008 a
determinat creºterea aversiunii pen-
tru risc a investitorilor, care au re-
nunþat la investiþiile în fonduri, în
special în cele de acþiuni,
orientându-se spre produse de inves-
tiþii cu riscuri mai scãzute.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)

Citiþi, în pagina 5, “Lingouri mici

ºi monede de aur în 51 de sucursale

BCR”.

Fondurile deschise de investiþii au înregistrat subscrieri de peste 1,2 miliarde euro, în

2010, din care 0,8 miliarde sunt intrãri la fondurile monetare, potrivit unui comunicat

al Asociaþiei Administratorilor de Fonduri (AAF). Astfel, volumul activelor nete înregistrat

la finele lunii decembrie de fondurile deschise a fost de 5,48 miliarde lei (1,28 miliarde

euro), iar activele nete ale fondurilor închise au fost de 179 milioane lei. Numãrul investi-

torilor în fonduri la finele anului trecut a depãºit 313.800, din care peste 221.800

sunt investitori la fondurile deschise, cu circa 35% mai mulþi decât în aceeaºi perioa-

dã a anului 2009. Volumul total al rãscumpãrãrilor înregistrate de fondurile deschise

în anul 2010 a fost de 3,7 miliarde lei, aproape dublu faþã de nivelul înregistrat în anul

2009.

Vedeþi, în pagina 14, situaþia de-

taliatã a evoluþiei fondurilor de

investiþii în 2010.

Ion Ariton


