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I
ntrarea la tranzacþionare a titlu-
rilor Fondului Proprietatea (FP)
la preþul 0,6 lei/acþiune semnifi-
cã o zi de doliu pentru foºtii pro-

prietari, valoarea portofoliului lor
scãzând, într-o singurã zi, cu circa
40%, a declarat, ieri, Marius Murgu,
preºedintele Asociaþiei Foºtilor Pro-
prietari (AFP). Domnia sa considerã
cã cei care au vândut acþiuni FP, ieri,
nu sunt foºtii proprietari, ci investitori
care au cumpãrat acþiuni de pe piaþa
“gri” la preþuri mult sub valoarea no-
minalã ºi care au dorit sã marcheze
profit.

“Listarea Fondului Proprietatea
poate sã fie una de succes doar pen-
tru comunitatea brokerilor”, a spus,
cu amarã ironie, Marius Murgu, adã-
ugând: “Nu foºtii proprietari au
vândut ieri acþiuni FP, ci investitorii
care au cumpãrat prin Depozitarul
Central la 0,2 lei/acþiune ºi care au

dorit, ieri, sã marcheze o parte din
profit. Totuºi, foºtii proprietari încã
deþin o parte importantã din Fond,
sunt majoritari în rândul acþionarilor
privaþi. Pe cine intereseazã ca aceºti
acþionari sã devinã din ce în ce mai
nemulþumiþi?”, a întrebat retoric
preºedintele AFP.

Marius Murgu considerã cã
“Franklin Templeton” ar fi trebuit sã
depunã mai mult efort ca preþul de lis-
tare al Fondului sã fie aproape de va-
loarea nominalã a acþiunilor.

“Nu înþeleg de ce trebuia ca pri-
mele tranzacþii sã se facã la 0,6 lei ºi
nu la 0,9 lei/acþiune. Administratorul
Fondului trebuie sã se îngrijeascã sã
fie o listare la un preþ cât mai aproape
de valoarea nominalã. Preþul de 0,6
lei/acþiune reprezintã o problemã
gravã ºi cred cã nici cei de la Fran-
klin Templeton nu îºi dau seama ce
consecinþe pot sã aparã”, a atenþionat

Marius Murgu.
Domnul Marius Murgu a mai de-

clarat: “Unde sunt investitorii cu
care ne «ameninþau» brokerii care
s-au ocupat de listarea Fondului?
Acum douã sãptãmâni, un oficial
care s-a ocupat de listare ne-a spus cã
existã un interes enorm pentru Fond.
Ieri, ne aºteptam ca preþul sã ajungã
la un leu. Nu s-a întâmplat asta.

Eu am vorbit deja cu unele fonduri
de investiþii din strãinãtate ºi mi-au
spus cã vor cumpãra acþiuni FP mai
târziu. Ieri aºteptam însã sã aparã inves-
titori din strãinãtate, persoane fizice”.

Domnia sa a declarat anterior cã
unii dintre foºtii proprietari iau în
considerare posibilitatea sã dea în ju-
decatã statul ca sã cearã acþiuni în
plus, dacã preþul titlurlor FP dupã li-
stare va fi mult sub valoarea
nominalã de un leu.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

EXCLUSIV:

Dragoº Tãnase, RMGC: Vrem sã
începem construcþia minei în 2012

- Interviu cu Dragoº Tãnase,
director general Roºia Montanã Gold Corporation (RMGC) -

Reporter: Când estimaþi cã o sã
începeþi efectiv proiectul minier la
Roºia Montanã?

Dragoº Tãnase: Noi credem cã o
sã mai dureze cam un an ºi jumãtate
pânã vom reuºi sã obþinem avizele
necesare pentru începerea construc-
þiei proiectului.

Reporter: În ce constau lucrãrile
de construcþii ºi câþi bani vor fi inves-
tiþi în cadrul acestora?

Dragoº Tãnase: Începerea lucrã-
rilor de construcþie înseamnã, prac-
tic, începerea proiectului minier.
Proiectul minier, simplificat vor-
bind, constã în patru cariere, o uzinã

de procesare, un iaz de decantare cu
barajul aferent ºi lucrãrile de infra-
structurã asociatã, aici fiind vorba de
drumuri de acces la uzinã, linii elec-
trice etc. Iniþial vom lucra cu douã
cariere din cele patru. Per total, pen-
tru lucrãrile de construcþie a minei
vom investi un miliard de dolari.

Reporter: Cât estimaþi cã vor
dura lucrãrile de construcþie a minei
ºi când credeþi cã veþi începe exploa-
tarea zãcãmântului aurifer?

Dragoº Tãnase: Construcþia mi-
nei va dura aproximativ doi ani, doi
ani ºi jumãtate, iar în intervalul
2014-2015 sperãm sã putem începe
exploatarea zãcãmântului. Momen-
tul începerii depinde de obþinerea
avizelor ºi acordurilor necesare.

Reporter: Recent aþi obþinut cer-
tificatul de urbanism. Ce alte acte ºi
aprobãri vã mai sunt necesare ca sã
începeþi construcþia minei?

CÃTÃLIN DEACU

(continuare în pagina 4)

FMI: Previziuni mai optimiste
privind economia Europei de Est
l Fondul avertizeazã, însã, cã riscurile care
ameninþã redresarea sunt, în continuare, ridicate

Fondul Monetar Internaþional
(FMI) ºi-a modificat în sens pozitiv
estimãrile pentru creºterea economi-
cã din Europa de Est în 2011, respec-
tiv pentru economia globalã, datoritã
îmbunãtãþirii perspectivelor SUA –
cea mai mare economie din lume.

Potrivit celui mai recent raport inti-
tulat “Perspectivele economice mon-
diale”, publicat ieri, la Johannesburg
(Africa de Sud), economia Europei de
Est va consem-
na o expansiu-
ne de 3,6%
anul acesta, estimare în creºtere cu 0,5
puncte procentuale faþã de cea prece-
dentã, lansatã în octombrie.

FMI anticipeazã cã, la nivel mon-
dial, avansul va fi de 4,4%, mai rapid
cu 0,2 puncte decât preconiza
anterior.

Pentru 2012, estimarea referitoare
la Europa de Est a fost modificatã în
creºtere cu 0,2 puncte procentuale, la
4%, iar cea privind economia globa-
lã a fost menþinutã la 4,5%.

“Economia mondialã se redresea-
zã, însã asistãm la o redresare în

douã viteze”, a declarat economistul
ºef al FMI, Olivier Blanchard, adã-
ugând: “Previziunile noastre sunt cã,
anul viitor, creºterea va fi asemãnã-
toare cu cea din acest an”.

Pentru zona euro, FMI a menþinut la
1,5% prognoza pentru anul curent, iar
pentru 2012 a revizuit-o în scãdere cu
0,1 puncte procentuale, la 1,7%. FMI a
modificat în sens pozitiv, cu 0,2 puncte
procentuale, avansul anticipat pentru

Germania (cea
mai mare eco-
nomie europea-

nã): 2,2% în 2011.
Economia Chinei va avansa cu

9,6% în 2011, prognoza FMI fiind
neschimbatã pentru aceastã þarã.

Fondul ºi-a revizuit în creºtere esti-
marea referitoare la evoluþia econo-
miei americane anul acesta: 3%, de la
2,3% anterior. FMI a explicat cã moti-
vul acestei revizuiri îl constituie deci-
zia autoritãþilor de la Washington de a
prelungi pentru încã doi ani aplicarea
reducerilor de impozite.

V. RIBANA
(continuare în pagina 6)
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.01.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,1748 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2259 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,16 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 67,82 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,25 RON
BCR Monetar (21.01.) . . . . . . . . . . . 14,1948 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,24 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,59 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7430 RON
BCR Obligatiuni (21.01.) . . . . . . . . . 14,2643 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 126,73 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 110,28 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 111,07 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1665 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 92,39 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,97 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,98 RON
BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,84 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7912 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1983 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8690 RON
BCR Expert (21.01.) . . . . . . . . . . . . . 65,4206 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2505 RON
BCR Dinamic (21.01.) . . . . . . . . . . . 21,1560 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7524 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,8971 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3199 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5914 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 12,9399 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,6587 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,53 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0076 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,7071 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,6835 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3591 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5133 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9853 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9179 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0754 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,0761 EURO
BCR Europa Avansat (21.01.) . . 11426,7610 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.01.2011)
BET LEI: 5.773,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,12%
BET-C LEI: 3.374,10 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%
BET-Fi LEI: 24.387,98 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,41%
ROTX LEI: 11.813,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,25%
BET-XT LEI: 522,34. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,60%
BET-NG LEI: 801,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,38%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank, B. Româneascã. . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (ian.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (25.01.2011):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2621 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1359 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (25.01.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,169 RON
Euro
C –Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (nov.): . . 1.900 RON
Rata lunarã a inflaþiei (dec.) . . . . . . . . . . . . . 0,53%

TICKER

MACROECONOMIE

Dragoº Tãnase, directorul general al
companiei Roºia Montanã Gold Cor-
poration, ne-a acordat un interviu în
care vorbeºte despre stadiul proiec-
tului minier din Munþii Apuseni, pre-
cum ºi despre relaþia contractualã a
canadienilor de la Gabriel Resources
cu compania de stat Minvest Deva.
Oficialul susþine cã Gabriel Resources
nu urmãreºte sã elimine statul român
din afacerea exploatãrii celui mai mare
zãcãmânt aurifer din Europa ºi cã pon-
derea Minvest în afacere nu poate sã
scadã sub nivelul actual. Rezerva de
aur de la Roºia Montanã este de 314
tone (10,1 milioane uncii), iar cea de
argint de 1480 tone (47,6 milioane
uncii), randamentul fiind de circa
80%.

Întârzieri la tranzacþionarea acþiunilor FP
Platformele de tranzacþionare

on-line ale unor brokeri s-au potic-
nit, ieri, chiar ºi numai pentru câteva
minute, investitorii care le foloseau
nemaiputând sã urmãreascã execuþia
ordinelor de tranzacþionare date
decât cu întârzieri ºi de câteva zeci
de secunde. Brokerii susþin cã astfel
de “neplãceri” erau inevitabile în
prima zi la bursã a unui emitent de

talia “Fondului Proprietatea” ºi cã
testele pe care le-au fãcut zilele aces-
tea ca sã verifice cât de bine le merg
platformele on-line nu puteau sã re-
producã întocmai avalanºa de ordine
ºi paliere de preþ afiºate ieri pe
ecranele de tranzacþionare.

“Motivul nu a fost doar volumul
foarte mare de ordine transmise, mai
mare decât de obicei, cât numãrul

foarte mare de paliere de preþ”, a pre-
cizat, pentru ziarul "BURSA", Rãz-
van Paºol, preºedintele-director ge-
neral al casei de brokeraj “Intercapi-
tal Invest”, adãugând: “Au fost sute
de paliere de preþ, situaþie cu care sis-
temul nu s-a mai confruntat pânã
acum".

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)

BET = 5.773,31 BET-C = 3.374,10 BET-FI = 24.387,98 EURO = 4,2621 RON DOLAR = 3,1359 RON

Foºtii proprietari au pierdut 35% din
despãgubire la vânzarea acþiunilor FP

F
oºtii proprietari deposedaþi
abuziv de regimul comu-
nist, care au decis, ieri, sã-ºi
lichideze participaþiile la

FP, pe piaþa de capital, au marcat o
pierdere de aproximativ 35% faþã de
valoarea de despãgubire (n.r. valoa-
re nominalã de un leu/unitate).
Acþiunile “Fondului Proprietatea”
s-au tranzacþionat, ieri, la preþuri cu-
prinse între 0,6020 ºi 0,6750 lei/uni-
tate ºi au închis prima lor ºedinþã
bursierã la 0,6495 lei/unitate. Cota-
þiile bursiere pentru FP sunt însã pes-
te ultimele preþuri vehiculate pe pia-
þa “gri” în decembrie, respectiv între
0,48 ºi 0,52 lei/titlu.

Tranzacþiile efectuate, ieri, cu ac-
þiuni Fondul Proprietatea se ridicã la
213,6 milioane lei, respectiv 87%

din rulajul pieþei.
Gregorz Konieczny, responsabi-

lul Franklin Templeton pentru Fon-
dul Proprietatea, considerã cã lichi-
ditatea acþiunilor fondului este mai
importantã ºi nu preþul la care se
tranzacþioneazã titlurile la debutul
pe bursã. “Preþul va fi volatil, este
natura pieþei. Pentru noi este mai im-

portantã lichiditatea ”, a declarat
domnul Konieczny.

Potrivit Adrianei Tãnãsoiu, direc-
torul general al Depozitarului Cen-
tral, peste 2 miliarde de acþiuni au
fost transferate în conturile brokeri-
lor, înainte de listare.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 6)

Varujan Vosganian: Procesul de despãgubire ar putea fi
tãrãgãnat pentru a nu creºte deficitul

Procesul de despãgubire a foºtilor proprietari deposedaþi de regimul comunist ar
putea fi tãrãgãnat de autoritãþi întrucât compensãrile acordate reprezintã deficit
bugetar, potrivit lui Varujan Vosganian, fost ministru al economiei ºi finanþelor.
“În 2007-2008, noi am acordat despãgubiri de 2,3 miliarde euro, în urmãtorii doi
ani procesul desfãºurându-se mult mai greu”, a spus domnia sa.
Domnul Vosganian a mai spus cã o altã problemã a Fondului este dacã participa-
þia actualã a statului va fi suficientã pentru soluþionarea dosarelor de despãgubi-
re în curs.

Marius Murgu: "Zi de doliu pentru foºtii proprietari"
l “Listarea Fondului Proprietatea poate sã fie una de succes doar pentru comunitatea brokerilor”


