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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (25.02.2011)

OTP ComodisRO (24.02.) . . . . . . . . 13,2367 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2395 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,24 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,34 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,42 RON
BCR Monetar (24.02.) . . . . . . . . . . . 14,2918 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,32 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,75 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7910 RON
BCR Obligatiuni (24.02.) . . . . . . . . . 14,3886 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,35 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 104,29 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 109,41 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1032 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 90,40 RON
OTP AvantisRO (24.02.). . . . . . . . . . . . . 6,95 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,65 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,79 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4715 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,6731 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5873 RON
BCR Expert (24.02.) . . . . . . . . . . . . . 64,9248 RON
OTP BalansisRO (24.02.). . . . . . . . . . . 10,76 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2904 RON
BCR Dinamic (24.02.). . . . . . . . . . . . 21,1159 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7038 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,5184 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2027 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,6273 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2172 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,7479 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,47 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9855 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,6511 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,6232 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3518 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3467 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9545 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8564 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,53 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,9443 RON
OTP Euro Bond (24.02.) . . . . . . . . 10,1063 EURO
BCR Europa Avansat (24.02.) . . 11400,1351 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.02.2011)
BET LEI: 5.864,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,03%
BET-C LEI: 3.412,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,24%
BET-Fi LEI: 23.787,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,38%
ROTX LEI: 12.105,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,69%
BET-XT LEI: 523,63. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,24%
BET-NG LEI: 828,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,12%

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (feb.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (28.02.2011):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2150 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0489 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (28.02.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,05 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,079 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,22 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (dec.): . . 2.067 RON
Rata lunarã a inflaþiei (ian.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.864,43 BET-C = 3.412,29 BET-FI = 23.787,57 EURO = 4,2150 RON DOLAR = 3,0489 RON

95% - rata de faliment a firmelor
insolvente

A
nul trecut, rata de faliment a
firmelor care au intrat în in-
solvenþã a fost de circa 95%,

ne-a spus Doru Boºtinã, avocat co-
ordonator în cadrul cabinetului de
avocaturã “Boºtinã ºi
Asociaþii”. Domnia sa
ne-a precizat, în ca-
drul unui interviu:
“ Î n t r - u n p r o c e n t
covârºitor, societãþile
comerciale care au
ajuns în insolvenþã au
intrat în procedura fa-
limentului. Reorgani-
zãrile reuºite au deþi-
nut în continuare o
pondere redusã în to-
talul dosarelor de in-
solvenþã finalizate, în
jur de 5% - deºi se
constatã o creºtere
semnificativã faþã de
situaþia reorganizãri-
lor finalizate cu succes în anii trecuþi,
când procentul era de doar 2%”.

Anul 2010 a fost anul insolvenþe-
lor voluntare, numãrul cererilor de
insolvenþã formulate de debitorii
înºiºi depãºind, dupã unele estimãri,

numãrul cererilor introduse de credi-
tori, potrivit avocatului Boºtinã: “În
egalã mãsurã, lichidãrile voluntare
au intrat într-o curbã ascendentã, în
principal asociaþii societãþilor co-

merciale mici ºi mijlocii încercând
sã se protejeze, astfel, în faþa
mãsurilor fiscale incoerente ºi a
mediului de afaceri instabil”.

Pe primul loc în topul insolvenþei
s-au situat societãþile care activeazã

în domeniul comerþului, acestea re-
prezentând peste 50% din totalul do-
sarelor, urmate de societãþile din do-
meniul imobiliar, construcþii ºi
industria prelucrãtoare.

Încã din 2008, în
contextul primelor
semne ale crizei eco-
nomice, piaþa in-
solvenþei a început sã
creascã exponenþial,
astfel încât, în 2009,
numãrul dosarelor de
insolvenþã (faliment ºi
reorganizare) înregi-
strate pe rolul instanþe-
lor s-a dublat, faþã de
2007, ne-a explicat
Doru Boºtinã. Domnia
sa a mai precizat cã si-
tuaþia s-a menþinut în
2010, numãrul dosare-
lor de faliment înregis-
trate pânã în prezent

fiind comparabil cu cel din 2009.

EMILIA OLESCU

Plus de 5,53%
pentru SIF
“Moldova”

T
itlurile societãþii de investiþii
financiare “Moldova” (SIF2)
s-au apreciat, ieri, cu 5,53%,

la 1,335 lei/titlu, dupã ce, vineri,
conducerea companiei a convocat
Adunarea Generalã a Acþionarilor
pentru 21 aprilie, propunând distri-
buirea unui dividend de 0,09 lei/ac-
þiune. Pe Ordinea de zi a Adunãrii
Generale Extraordinare a Acþionari-
lor (AGEA) se mai aflã valorifica-
rea deþinerii parþiale sau totale la
BCR ºi modificarea Actului Consti-
tutiv astfel încât societatea sã poatã
sã se listeze ºi pe alte pieþe. Alte mo-
dificãri propuse spre aprobare acþio-
narilor vizeazã reducerea la cel pu-
þin 25% din totalul drepturilor de
vot a cvorumului necesar pentru þi-
nerea Adunãrilor Ordinare ºi Extra-
ordinare, faþã de 50% ºi respectiv
75%, cât este necesar în prezent.

Consiliul de Administraþie al SIF
Moldova estimeazã cã societatea va
avea în acest an un profit net de 69,8
milioane lei, în scãdere cu 27% faþã
de 2010, dupã ce anul trecut a rapor-
tat un profit net de 96,3 milioane de
lei.

În total, au fost tranzacþionate,
ieri, 4,39 milioane acþiuni SIF2, la
preþuri cuprinse între 1,29 de lei ºi
1,317 lei/acþiune. Cu peste 5% s-au
scumpit, ieri, ºi acþiunile SIF “Olte-
nia” (SIF5), pe fondul unui rulaj de
6,08 milioane de lei.

ª.C.

Gaddafi considerã nule
sancþiunile ONU
l Cinci state vest-europene ar putea suspenda
plãþile pentru petrolul ºi gazele cumpãrate din
Libia

Consiliul de Securitate al Naþiuni-
lor Unite (ONU) a adoptat, duminicã
seara, o rezoluþie pentru îngheþarea
conturilor preºedinteului libian
Muammar Gaddafi ºi ale membrilor
faoiliei sale. Sanc-
þiunile au fost mo-
tivate prin utiliza-
rea excesivã, de cãtre regimul
Gaddafi, a forþei în cadrul manifesta-
þiilor rebelilor. Pe lângã îngheþarea
activelor, Consiliul a decis un
embargou pe arme ºi trimiterea lui
Gaddafi în faþa Tribunalului Penal
Internaþional pentru crime împotriva
umanitãþii.

Gaddafi a respins, însã, sancþiuni-

le impuse ºi a declarat cã va rezolva
problema “grupului mic de rebeli
care protesteazã împotriva sa”.

În opinia liderului de la Tripoli,
sancþiunile ONU sunt nule, situaþia

din Libia este
“calmã”, iar po-
porul îºi sprijinã

preºedintele.
“Libia este sigurã, nu sunt conflic-

te, Tripoli este un oraº sigur”, a afir-
mat Gaddafi, adãugând: “Consiliul
de Securitate al ONU nu poate sã
vadã cã Tripoli este sigur”.

A.V.

(continuare în pagina 13)
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SIF-URILE VOR RAPORTA MAI RAR

BVB devine mai opacã
C

onducerea Bursei de Va-
lori Bucureºti a decis, re-
cent, sã elimine o serie de
cerinþe de raportare impu-

se celor cinci SIF-uri, încã de la lista-
rea lor la BVB, în urmã cu aproape
doisprezece ani. Decizia Consiliului
de Administraþie al BVB vine dupã
întâlnirea de la Predeal de la finele
lunii ianuarie, când au fost reluate
discuþiile despre fuziunea celor douã
burse ºi când ºefii societãþilor de in-
vestiþii financiare s-au plâns cã
SIF-urile sunt discriminate faþã de
alþi emitenþi similari din cauza cerin-
þelor speciale de raportare la care
erau obligate de BVB.

De acum încolo, societãþile de in-
vestiþii financiare nu vor mai fi nevo-
ite sã raporteze tranzacþiile mai mari
de 500.000 de dolari ºi nici sã anunþe
valoarea activului net, la finele fie-
cãrei sãptãmâni, ori situaþia lunarã a
potofoliului, urmând sã se supunã, în
schimb, cerinþelor de raportare pe
care le au toate AOPC-urile (alte or-
ganisme de plasament colectiv), po-
trivit informaþiilor transmise de Va-
lentin Ionescu, directorul general al
Bursei de Valori Bucureºti.

Domnul Ionescu a explicat raþiu-
nea care a stat la baza deciziei admi-
nistratorilor Bursei: “Modificarea
cerinþelor speciale de raportare ale
SIF-urilor a vizat uniformizarea ºi
alinierea obligaþiilor de raportare a

SIF-urilor, la cele ale AOPC-urilor
listate pe piaþa reglementatã a BVB
ºi, în acelaºi timp la cerinþele de
raportare aplicabile acestor entitãþi
în UE.

Argumentele uniformizãrii ºi
alinierii obligaþiilor de raportare la
acelaºi standard unitar ºi echitabil,
aplicabil tuturor AOPC-urilor lis-
tate, au fost legate de existenþa
unor diferenþe în materia cerinþelor
de transparenþã privind raportarea

t ranzacþ i i lor semnif ica t ive
(>500.000 USD), frecvenþa rapor-
tãrii valorii activului net (sãptãmâ-
nal) ºi a situaþiei lunare a portofo-
liului, aplicabile SIF-urilor ºi in-
stituite în anul 1999 – anul listãrii
acestora, în condiþiile în care menþi-
nerea acestora ar fi putut conduce la
aplicarea unui regim inechitabil de
transparenþã, care ar fi putut afecta
strategiile investiþionale ale acestei
categorii de emitenþi aflaþi într-un

mediu puternic concurenþial”.
Presiunile SIF-urilor pentru elimi-

narea regulilor speciale de raportare
s-au înteþit dupã listarea Fondului
Proprietatea la Bursa de Valori Bu-
cureºti, pentru care BVB nu a emis
aceleaºi cerinþe de transparenþã ca în
cazul societãþilor de investiþii finan-
ciare.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 5)

Cotovelea
a demisionat din ACIS
pentru cã este ignorat

R
ãzvan Cotovelea a demisio-
nat din funcþia de director
general adjunct al Autoritãþii

de Coordonare a Instrumentelor
Structurale (ACIS), dupã 12 ani de
activitate în negocierea ºi coordona-
rea fondurilor europene, motivând
cã în ultima perioadã experienþa sa a
fost ignoratã. Domnia sa a explicat,
citat de Mediafax: “Impresia mea
este cã de mai bine de un an ºi ceva
experienþa mea nu mai conteazã. În
douã cuvinte, dupã 12 ani ºi 35 de
miliarde de euro negociate constaþi
cã experienþa ta nu este bãgatã în
seamã, cã nu mai conteazã nici ce
spui, nici dacã vrei sã îndrumi Gu-
vernul, sã spui dacã face bine sau
rãu (...) Acum chiar nu mai conteazã
ce experienþã ai sau ce ai fãcut, dacã
te laudã Comisia Europeanã ºi FMI.
Am decis sã plec, dacã nu mai are
nimeni nevoie de mine”.

Cotovelea a demisionat ºi din po-
ziþia de coordonator naþional adjunct
al asistenþei financiare externe ne-
rambursabile. Anterior, domnia sa a
fost director general al ACIS, poziþie
din care a negociat toate programele
operaþionale structurale.

Întrebat dacã plecarea de la ACIS
are legãturã cu intenþia premierului
de a lua în subordine directã activita-
tea de coordonare a fondurilor struc-
turale, Cotovelea a negat cã acesta ar
fi motivul demisiei, adãugând însã
cã incertitudinea faþã de viitorul
ACIS se înscrie printre lucrurile care
l-au deranjat în ultima perioadã.

“Din punctul meu de vedere, mu-
tarea ACIS este o soluþie, dar nu aºa.
Trebuie o susþinere politicã puterni-
cã”, a completat Cotovelea. (F.A.)

Citiþi în pagina 4 întregul interviu

cu avocatul Doru Cãtãlin Boºtinã.

Gaddafi nu mai controleazã câmpurile petrolifere

Regimul lui Gaddafi nu mai controleazã principalele câmpuri petrolifere din

Libia ºi instalaþiile de gaze, acestea aflându-se acum sub controlul insurgen-

þilor, a declarat, ieri, comisarul european pentru Energie, Gunther Oettin-

ger. “Avem toate motivele sã credem cã marile câmpuri de exploatare nu

mai sunt în mâinile lui Gaddafi, ci se aflã sub controlul triburilor ºi forþelor

provizorii care au preluat puterea”, a spus Oettinger.

Doru Boºtinã

Transparenþa perfectã.


