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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (11.03.2011)

OTP ComodisRO (10.03.) . . . . . . . . 13,2717 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2603 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,26 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,49 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,49 RON
BCR Monetar (10.03.) . . . . . . . . . . . 14,3296 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,35 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,81 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,81 RON
BCR Obligatiuni (10.03.) . . . . . . . . . 14,4286 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,62 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 113,42 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 111,46 RON
FDI iFond Actiun . . . . . . . . . . . . . . . . i 4,1896 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 94,09 RON
OTP AvantisRO (10.03.). . . . . . . . . . . . . 7,32 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,94 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,86 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6251 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,0106 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7357 RON
BCR Expert (10.03.) . . . . . . . . . . . . . 69,2396 RON
OTP BalansisRO (10.03.). . . . . . . . . . . 10,98 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4250 RON
BCR Dinamic (10.03.) . . . . . . . . . . . 21,9505 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7919 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,1686 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2842 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,6560 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2533 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,7871 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,68 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0480 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,0387 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,7482 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3597 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,5249 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0386 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8969 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,64 RON
FDI Zepter Actiuni. . . . . . . . . . . . . . . 10,1155 RON
OTP Euro Bond (10.03.) . . . . . . . . 10,1192 EURO
BCR Europa Avansat (10.03.) . . 11659,6892 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.03.2011)
BET LEI: 5.820,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,27%
BET-C LEI: 3.425,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,09%
BET-Fi LEI: 25.371,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,60%
ROTX LEI: 11.931,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,25%
BET-XT LEI: 534,86. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,49%
BET-NG LEI: 808,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (feb.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (14.03.2011):
Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1873 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9947 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (14.03.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,024 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,18 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.820,00 BET-C = 3.425,67 BET-FI = 25.371,67 EURO = 4,1843 RON DOLAR = 2,9947 RON

SUMAR

Euro, la un nou minim
l Analiºtii economici: BNR a influenþat cursul de schimb

M
oneda europeanã a
coborât, ieri, la cel
mai redus nivel al ul-
timelor nouã luni.

Banca Naþionalã a României (BNR)
a afiºat, ieri, un curs de referinþã de
4,1843 lei/euro, în scãdere cu 2,05
bani, faþã de nivelul de 4,2048
lei/euro, înregistrat vineri. Un nivel
atât de mic a mai fost afiºat pe 2 iunie
2010, de 4,1835 lei/euro.

Analiºtii sunt de pãrere cã întãri-

rea leului poate fi pusã pe seama in-
tervenþiilor BNR.

Lucian Isar, analist economic,
ne-a precizat cã existã un jucãtor ma-
jor, banca centralã, care influenþeazã
miºcãrile cursului de schimb, acesta
nefiind stabilit pe o piaþã liberã.

Domnia sa ne-a declarat: “Evolu-
þia recentã, deºi minorã ca ºi ampli-
tudine, sugereazã cã banca centralã
începe sã stimuleze o strategie de
trading numitã “carry trade”, aºa

cum a fãcut ºi în 2006 ºi 2007. Sti-
mularea se face prin menþinerea unui
diferenþial de dobândã pozitiv ºi o
volatilitate scãzutã”. Domnia sa a
adãugat cã utilizarea acestei metode,
menitã sã reducã inflaþia, semnalea-
zã o recunoaºtere a ineficienþei expe-
rimentelor de politicã monetarã din
ultima perioadã, care au dezancorat
anticipãrile inflaþioniste.

ELENA VOINEA
(continuare în pagina 14)

SIF-urile, singurul temei
al Bursei?!

P
etre Pavel Szel, preºedintele
SAI Muntenia, societatea care
administreazã SIF “Munte-

nia” (SIF4), catalogheazã drept
“timp pierdut” orice încercare a
conducerii Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) de a creºte valoarea
tranzacþiilor pe seama societãþilor
de investiþii financiare. Domnul
Szel face referire la un proiect la
care conducerea BVB a anunþat, re-
cent, cã lucreazã împreunã cu arbi-
trul pieþei de capital, astfel încât so-
cietãþile de investiþii financiare sã
poatã sã îºi cumpere acþiuni reci-
proc.

Domnul Petre Pavel Szel ne-a
declarat, în cadrul unui interviu
acordat ziarului BURSA: “Proiec-
tul despre care s-a vorbit recent nu
este mare filosofie. Comisia Na-
þionalã a Valorilor Mobiliare
(CNVM) ar trebui, practic, sã anu-
leze o anumitã reglementare care
interzice SIF-urilor sã îºi cumpere
acþiuni reciproc. Consider cã orice
preocupare a BVB legatã de
SIF-uri reprezintã timp pierdut.
Ideea de a creºte volumele de tran-
zacþionare pe seama SIF-urilor mi
se pare deplasatã. Societãþile de
investiþii financiare ºi-au facut da-
toria, în raport cu Bursa. În noiem-
brie, anul acesta, se fac 12 ani de la
listarea SIF-urilor la Bursã. Dacã,
dupã atâta timp, BVB se bazeazã
tot pe SIF-uri ca sã îºi creascã li-
chiditatea ºi volumele de tranzac-

þionare, atunci înseamnã cã nu mai
are rost sã discutãm de bursã la
noi”.

Preºedintele SAI Muntenia a de-
clarat cã nu se opune proiectului
BVB, însã considerã cã existã ºi alte
modalitãþi prin care Bursa poate sã
îºi sporeascã rulajul zilnic, fãrã sã
apeleze neapãrat la SIF-uri.

Ideea proiectului prin care socie-
tãþile de investiþii financiare sã po-
atã sã cumpere acþiuni una la cea-
laltã nu este deloc nouã, ea fiind
vehiculatã ºi în prima parte a anului
trecut, ca urmare a lobby-ului pe
care unele SIF-uri l-au fãcut pe
lângã CNVM, într-o perioadã în
care Comisia le oferise posibilita-
tea sã îºi plãteascã anticipat o parte
din comisioane.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 14)

CREDIT SUISSE:

Economia Japoniei ar putea
pierde 183 miliarde dolari
în urma cutremurului
l Costurile asigurãtorilor pot ajunge la 50 de
miliarde dolari

Pierderile pe care la va înregistra
economia Japoniei în urma cutremu-
rului puternic de vineri vor fi de cel
mult 183 miliarde dolari (15.000 mi-
liarde yeni), dar nu mai puþin de 171
miliarde, conform estimãrilor bãncii
elveþiene “Credit Suisse”.

Hiromichi Shirakawa, economist
- ºef la “Credit Suisse”, a declarat cã
pierderile econo-
mice din regiunea
de nord-est a Ja-
poniei, cel mai grav afectatã de seis-
mul de 8,9 grade pe scara Richter,
vor reprezenta, cel mai probabil, mai
puþin de 40% din pierderile totale de
40.000 miliarde yeni cauzate în 1995
de cutremurul Kobe.

Diferenþa se datoreazã numãrului
maimicdeclãdiridebirouri,proprietãþi
comerciale ºi autostrãzi din regiunile
afectate, potrivit lui Shirakawa.

Unii analiºti cred cã efectele cu-

tremurului ºi ale valurilor tsunami
care au urmat acestuia ar putea duce
la stagnarea economiei nipone sau
chiar la scãderea sa în urmãtoarele
douã trimestre, însã eforturile de re-
construcþie vor susþine creºterea în
ultimele luni ale anului.

Amintim cã, duminicã, premierul
nipon Naoto Kan a declarat cã dezas-

trul produs recent
reprezintã cea mai
mare crizã care a

lovit Japonia dupã cel de-Al Doilea
Rãzboi Mondial. Guvernul a decis
suplimentarea bugetului de stat, ca
sã rãspundã efectelor calamitãþilor.

Activitatea din industria prelucrãtoa-
re niponã a fost suspendatã la finele
sãptãmânii trecute, în condiþiile în care
constructorii auto ºi alþi producãtori
industriali au închis uzinele.

V. RIBANA
(continuare în pagina 3)

ARMÃ CU DOUÃ TÃIªURI

Reorganizarea prin fuziuni sau divizãri
l Creditorii nu mai pot sã blocheze fuziunile sau divizãrile firmelor prin
opoziþii, ci doar în instanþe l Juriºtii atrag atenþia cã unii afaceriºti ar
putea sã abuzeze de prevedere, sustrãgându-se de la plata datoriilor

F
irmele vor putea, mult mai
uºor, sã se reorganizeze prin
intermediul divizãrii sau fu-

ziunii, în contextul în care,
pânã în prezent, realizarea
celor douã operaþiuni putea
sã dureze ºi pânã la un an,
din pricina opoziþiei credi-
torilor.

Parlamentul a adoptat, pe 9
martie, o iniþiativã legislativã
a Guvernului de modificare
a Legii societãþilor comer-
ciale, prin care creditorul so-
cial nu mai poate sã bloche-
ze operaþiunile de fuziune
sau de divizare a firmei de-
bitoare, fiind eliminat carac-
terul suspensiv al opoziþiei.

“Formularea unei opoziþii
nu are ca efect suspendarea executã-
rii fuziunii sau divizãrii ºi nu împie-
dicã realizarea lor”, potrivit legii,
aflatã, în prezent, la Preºedinþie
pentru promulgare.

Creditorii, care sunt îngrijoraþi cã
nu-ºi vor mai recupera o parte din
bani prin procesul de fuziune sau di-

vizare a firmei debitoare, vor putea,
în continuare, sã conteste operaþiuni-
le în instanþã.

Legea aduce ca noutate atât faptul
cã procesul va fi unul rapid (n.r. -

pronunþarea asupra opoziþiei fiind
supusã numai recursului), dar ºi o se-
rie de garanþii pentru diminuarea ris-

cului neplãþii datoriilor.
“Dacã un creditor nu a

obþinut realizarea creanþei
sale de la societatea cãreia îi
este repartizatã creanþa prin
divizare, toate societãþile
participante la divizare rãs-
pund pentru obligaþia în
cauzã”, prevede legea.

Argumentele
Guvernului

Guvernanþii considerã cã
reorganizarea firmelor - prin
intermediul divizãrii sau fu-
ziunii - reprezintã “o soluþie
realã pentru asigurarea via-

bilitãþii, pentru eficientizare, ºi pen-
tru crearea premiselor unui circuit
comercial fluent”.

CÃTÃLIN DEACU
(continuare în pagina 3)

INTERNATIONAL

Coreenii, interesaþi
sã importe utilaje,
îngrãºãminte ºi vinuri

ªase documente oficiale, între
care douã contracte de distri-
buþie exclusivã, au fost sem-

nate, ieri, între companiile coreene
ºi cele româneºti participante la un
seminar organizat de Agenþia Gu-
vernamentalã Sud Coreanã “Kotra”.
Viceministrul Energiei ºi Cunoaºte-
rii din Coreea de Sud, Park Young
June, a declarat, citat de Agerpres:
“Existã un interes major al Coreei
de Sud atât pentru a aduce produse
coreene pe piaþa din România, cât ºi
pentru a importa din România.
Importatorii coreeni sunt interesaþi
de utilaje, de componente mecanice,
de îngrãºãminte ºi de vinurile româ-
neºti”. Oficialul coreean a menþio-
nat cã firmele coreene ar putea fi in-
teresate de colaborãri în proiecte de
anvergurã în care România este im-
plicatã precum proiectul gazoductu-
lui AGRI.

Domnia sa a subliniat: “Din pãcate,
Coreea nu deþine tehnologia Candu
pentru a se implica în proiectul reacto-
arelor 3 ºi 4 de la Cernavodã. Dar,
dacã România va fi interesatã de teh-
nologia coreeanã pentru a dezvolta
proiecte în acest domeniu, Coreea este
deschisã parteneriatului”.

Autoritãþile române susþin cã pro-
dusele coreene ce vor fi importate
pentru proiectele de mediu ºi mana-
gementul deºeurilor sunt mult mai
ieftine decât produsele similare, ca-
litatea fiind aceeaºi.

A.G.
(continuare în pagina 6)


