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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (17.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,2872 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2654 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,28 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,57 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,52 RON
BCR Monetar (16.03.) . . . . . . . . . . . 14,3452 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,38 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,83 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8170 RON
BCR Obligatiuni (16.03.) . . . . . . . . . 14,4456 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,75 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 113,14 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 111,46 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1630 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 94,09 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,20 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,92 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,83 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6855 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,9722 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6824 RON
BCR Expert (16.03.) . . . . . . . . . . . . . 67,7596 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,93 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3483 RON
BCR Dinamic (16.03.) . . . . . . . . . . . 21,6899 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7874 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,1419 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2367 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5907 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2539 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8028 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,63 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0449 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,9919 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,7479 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3595 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3134 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0296 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9689 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,64 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0012 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1262 EURO
BCR Europa Avansat (16.03.) . . 11302,5556 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.03.2011)
BET LEI: 5.690,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,10%
BET-C LEI: 3.372,01 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,10%
BET-Fi LEI: 24.745,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,70%
ROTX LEI: 11.704,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,56%
BET-XT LEI: 524,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,35%
BET-NG LEI: 784,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,44%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (feb.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (18.03.2011):
Euro î . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1683 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9553 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (18.03.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,96 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,999 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,16 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.690,51 BET-C = 3.372,01 BET-FI = 24.745,53 EURO = 4,1683 RON DOLAR = 2,9553 RON

SUMAR

Dreptul la revoluþie

A
ºteptatã de unii, împiedi-
catã de alþii, operaþiunea
„Zorii Odisseei” a înce-
put în cursul serii de

sâmbãtã, 19 martie. Aºa cã, singurul
eveniment produs cu ocazia perigeu-
lui Lunii (momentul în care satelitul

Pãmântului atinge cel mai apropiat
punct faþã de Terra) nu a fost cataclis-
mul natural anunþat - pe fundalul mi-
lenarismului la modã - de falºii pro-
feþi ai sfârºitului lumii, ci începutul
sfârºitului unui dictator sângeros:
Gaddafi. ªi aceasta, cu toate cã dupã

11 martie, când ºi preºedintele român
alãturi de alþi „curajoºi” lideri euro-
peni, a refuzat - cu ocazia Consiliului
european - sã accepte discutarea unei
reacþii europene conjugate împotriva
acþiunilor militare ale lui Gaddafi,
îndreptate împotriva unei pãrþi a po-
porului sãu, a fost creat un important
avantaj strategic „câinelui turbat al
deºertului”, care a putut astfel folosi
superioritatea sa militarã pentru a
încerca sã distrugã revolta ºi sã reocu-
pe oraºele eliberate de insurgenþi. În
sãptãmâna scursã între 11 ºi 19 mar-
tie, trupele fidele lui Gaddafi ocupa-
serã rând pe rând Ras Lanuf, Tobruk,
Ajdabiya (în est) sau Zauiah ºi Misra-
ta (în vest) ºi se apropiaserã de Ben-
ghazi, capitala revoltei.

În 19 martie trupele lui Gaddafi
erau deja în periferiile din Bengha-
zi ºi se pregãteau sã cucereascã
oraºul.

Avertismentul transmis - chiar ºi
în ceasul al doisprezecelea, dictato-
rilor din întreaga lume e clar: dreptul
popoarelor la revoltã nu poate fi îne-
cat în sânge iar comunitatea interna-
þionalã nu îºi mai poate permite sã
priveascã cu cinism sau indiferenþã
crimele împotriva umanitãþii. Toc-
mai de aceea orice asemãnare între
operaþiunea din Libia ºi cea din Irak
din 2003 este deplasatã.

CRISTIAN PÎRVULESCU
(continuare în pagina 2)

Ieºim din crizã! -
pãcãlealã de 1 aprilie
l Ionel Blãnculescu: “O nouã formã de crizã economicã globalã
bate la uºã, dupã dezastrul din Japonia. Investitorii fug, iar
intervenþia statului de 680 miliarde dolari pe piaþa localã va
aprinde inflaþia mondialã” l „Existã perspectiva unui veritabil
tsunami bursier la nivel mondial” l „Economia României va fi
într-o situaþie extrem de gravã, dacã datoria publicã va creºte la
peste 45% din PIB”

E
conomia þãrii noastre iese, teh-
nic, din recesiune la 1 aprilie,
pentru cã PIB-ul va înregistra o

creºtere pentru al doilea trimestru
consecutiv, însã ne afundãm ºi mai
tare în criza economicã, ne-a declarat,
într-un interviu, Ionel Blãnculescu,
fostul ministru al Controlului din gu-
vernarea Adrian Nãstase, în prezent
preºedintele companiei „Consultanþã
ºi investigaþii financiare”. În curând,
þara noastrã va trebui sã înceapã sã
ramburseze suma împrumutatã de la
FMI, Banca Mondialã ºi UE ºi sã
împrumute din nou bani pentru redu-
cerea deficitului bugetar.

În plus, sunt semne cã situaþia din
Japonia va da peste cap economia
mondialã, fapt care ne poate influen-
þa ºi pe noi.

Ionel Blãnculescu ne-a spus:
„Cum criza globalã a mãturat întrea-
ga lume, la fel se va întâmpla ºi dacã
în Japonia vom vedea o explozie
asemãnãtoare celei de la Cernobîl,
aºa cum se aºteaptã oficialii francezi
care se ocupã de siguranþa nuclearã.
Deja investitorii fug de Japonia ºi
zonele adiacente, unde s-ar putea

rãspândi radiaþiile. Japonia a injectat
680 de miliarde de dolari pe piaþã,
cât toatã intervenþia Obama pentru
sprijinirea bãncilor americane. Ne
putem aºtepta la o aprindere a infla-
þiei mondiale.

VIVIANI MIRICÃ

(continuare în pagina 4)

Florian Buzatu, acuzat de
pãgubirea SIF Oltenia
l Buzatu: “Auditul conþine remarci subiective”

Prejudicirea SIF5 Oltenia ºi a so-
cietãþilor din portofoliu sunt acuza-
þiile grave care i se aduc fostului di-
rector Florian Buzatu, al cãrui
mandat a încetat joi.

Controlul intern realizat la SIF5
Oltenia în luna februarie,
la sesizarea unor acþiona-
ri, a relevat cã Florian Bu-
zatu a favorizat anumite
afaceri între firme din
portofoliul SIF5 cu mem-
brii propriei familii.

Consiliul de Adminis-
traþie al SIF “Oltenia” a
solicitat ºi firmelor din
portofoliu un audit de
specialitate a problemelor sesizate.

“Nu cataloghez drept control
acest audit, întrucât face remarci su-
biective”, ne-a declarat Florian Bu-
zatu, sâmbãtã, adãugând cã aºteaptã
auditurile de la societãþile la care se
face referire, “ca sã se vadã cã nu
este aºa cum susþine auditorul
SIF5”.

Controlul a fost iniþiat la numai o

lunã dupã ce Vasile ªalapa a revenit
în fruntea Consiliului SIF5, dupã
aproape cinci ani de când a fost eli-
berat din funcþia de preºedinte-di-
rector general de cãtre administrato-
rii de atunci ai societãþii, printre care

figura, desigur, ºi Florian
Buzatu.

Fostul director este
convins cã problemele
actuale i se trag de la ve-
chile disensiuni cu ceilalþi
administratori. “Au cãu-
tat sã îi gãseacã ceva ºi lui
Buzatu, însã eu nu doresc
sã intru în polemicã”,
ne-a declarat domnia sa.

Vineri, Tudor Ciurezu, directorul
general adjunct al SIF5, ne-a decla-
rat cã nu doreºte sã comenteze acþiu-
nile colegilor sãi, referindu-se la
Florian Buzatu.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)

Oferta “Petrom”, în spatele
uºilor închise - un alt înþeles
l Subscrierea la ofertele publice de vânzare, numai prin agenþi înscriºi la CNVM l Decizia se
aplicã la oferta “Petrom”

B
ursa va avea mai puþine uºi
deschise pentru investitori,
în urma unei decizii a arbi-

trului piaþei de capital.
De acum înainte, investitorii vor

trebui sã apeleze numai la
agenþi de servicii de inves-
tiþii financiare/agenþi de-
legaþi înscriºi în Registrul
CNVM, dacã vor dori sã
subscrie în cadrul unei
oferte publice de vânzare,
întrucât acest lucru se
considerã “serviciu de in-
vestiþii”, potrivit unei de-
cizii a Comisiei Naþionale
a Valorilor Mobiliare, din
17 martie. Problema este
cã astfel de agenþi nu se gãsesc chiar
pe toate drumurile, aºa cã accesul la
piaþã, în cadrul ofertelor publice, va
fi îngreunat, cel puþin momentan.

Lorand Kralik, comisar CNVM,
ne-a declarat cã nimic nu împiedicã
intermediarii sã înregistreze câþi
agenþi doresc ºi cã acest proces este

unul relativ simplu. Potrivit domniei
sale, la CNVM erau înregistraþi
aproximativ 2000 de agenþi înaintea
crizei financiare, în prezent numãrul
lor înjumãtãþindu-se.

Decizia CNVM a intrat deja în vi-
goare, aºa cã se va aplica ºi în cazul
ofertei secundare de vânzare a
9,84% din acþiunile “OMV Petrom”,
pentru care Ministerul Economiei
cautã deja un intermediar ºi pentru
care este aºteptat un interes major
din partea investitorilor.

Surse din Minister ne-au spus cã
sperã ca actul CNVM sã nu afecte-
ze procesul de selecþie a interme-
diarului, Comisia de Selecþie
urmând sã studieze îndeaproape

efectele sale.
Cu toate acestea, prin

prisma actului, doi inter-
mediari par sã fie favori-
zaþi.

Sindicatul format din
BCR, JP Morgan, Erste
Group ºi Intercapital
Invest are cei mai mulþi
agenþi înregistraþi la
CNVM - 109 -, faþã de cei
105 ai sindicatului Renai-
ssance Capital Limited,

EFG Eurobank Securities, BT Secu-
rities ºi Romcapital. Celelalte patru
consorþii care se luptã pentru inter-
medierea “Petrom” au fiecare sub 20
de agenþi înregistraþi.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 15)

G7 A INTERVENIT
PE PIAÞA
VALUTARÃ:

Yenul, în
cel mai mare
declin
din ultimii
doi ani

Y
enul, a înregistrat vineri, pe
pieþele internaþionale, cea
mai importantã depreciere

din ultimii doi ani, în raport cu dola-
rul, în condiþiile în care Grupul celor
ªapte state puternic industrializate
(G7) a intervenit pentru stoparea
creºterii monedei nipone. Intervenþia
a început în Japonia ºi a fost urmatã
de bãncile centrale din celelalte state
membre. Þãrile din G7 au acþionat
împreunã pe piaþa valutarã pentru
prima oarã în ultimul deceniu.

Astfel, au intervenit banca centra-
lã americanã (Fed), banca centralã a
Canadei, Banca Japoniei, Banca
Centralã Europeanã, Banca Angliei,
Banca Franþei, Bundesbank Germa-
nia ºi banca centralã a Italiei.

Oficialii de la Tokyo au declarat
cã, probabil, autoritãþile nipone au
vândut, în cadrul acestei intervenþii,
aproape 2.000 miliarde yeni (25 mi-
liarde dolari).

ALINA VASIESCU
(continuare în pagina 15)

Citiþi raportul complet în pag. 14.
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