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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3037 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2690 RON
Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,30 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,65 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,56 RON
BCR Monetar (23.03.) . . . . . . . . . . . . 14,3626 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,40 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,86 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8270 RON
BCR Obligatiuni (23.03.) . . . . . . . . . . 14,4649 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,89 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 117,11 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 113,81 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2580 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 96,82 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,34 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,11 RON
BT Index Romania ROTX . . . . . . . . . . . . 8,03 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6180 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1656 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,9846 RON
BCR Expert (23.03.) . . . . . . . . . . . . . 69,5758 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 RON
FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4221 RON
BCR Dinamic (23.03.) . . . . . . . . . . . . 22,0766 RON
Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8506 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,6482 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3804 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5786 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2978 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8192 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON
BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0896 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,2140 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,8404 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3682 RON
FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,2999 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0946 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9152 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,70 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,0887 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1367 EURO
BCR Europa Avansat (23.03.). . . . . 11509,02 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.03.2011)

BET LEI: 6.062,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87%
BET-C LEI: 3.596,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,72%
BET-Fi LEI: 26.194,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,96%
ROTX LEI: 12.411,82 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,47%
BET-XT LEI: 560,82. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,83%
BET-NG LEI: 833,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,41%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (feb.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (25.03.2011):

Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0881 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8876 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (25.03.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,875 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,07 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 6.062,67 BET-C = 3.596,12 BET-FI = 26.194,74 EURO = 4,0881 RON DOLAR = 2,8876 RON

SUMAR

D
aniel Þepeº ºi-a dat de-
misia din Consiliul Bur-
sei, în plinã ºedinþã, ace-
ea de vineri dupã-masã,

care o finaliza pe cealaltã, din lunea
sãptãmînii, rãmasã cu rezultat nede-
cis, deºi nu avea cine ºtie ce pe ordi-
nea de zi: aprobarea prezentãrii bu-

getului ºi a planului de afaceri, ca ºi
întocmirea Convocatorului AGA.

Pentru ceilalþi membri ai Consi-
liului, ºedinþa de vineri a început fãrã
“motivele personale” care l-au silit
pe Þepeº sã demisioneze.

“Motivele personale” au apãrut în
timpul ºedinþei (dar, desigur, Þepeº
le purta în el mai de demult, probabil
latente de la prima demisie, din 24
august 2010, demisia despre care a
declarat public cã n-a avut loc, de
ne-a fãcut sã i-o publicãm, în facsi-
mil, în ziarul BURSA, ca sã ia ºi el
cunoºtinþã de ceea ce face).

Omul simþise, încã din toamna
anului trecut, cã unii din cei ºase
(ºapte, cu el însuºi) care au intrat în
Consiliul Bursei prin propria lui
relaþie cu Yahwe/Elohim nu-i prea
respectã nici Postul, nici Sabatul.

ªi-a dat atunci demisia, credin-
cioºii i-au cãzut în genunchi “Nu ne
lãsa, Doamne, în ghearele lui Simi-
nel ºi Botta, cã ne aruncã în colþii lui
dan Baaul!”, i-au adus ofrande (defi-
niþia ofrandei: niºte chestii de pe la
Depozitarul Central), el ºi-a retras
demisia ºi Bursa a fãcut-o aºa de
muºama, cã a fost de nerecunoscut
(de ce sã ne mirãm cã Þepeº n-a mai
recunoscut-o?!).

MAKE
(continuare în pagina 13)

Euro, sub 4,1 lei

Moneda europeanã a coborât, vi-
neri, sub pragul de 4,1 lei.

Banca Naþionalã a României
(BNR) a afiºat, vineri, un curs de re-
ferinþã de 4,0881 lei/euro, fiind cel
mai redus nivel din ultimul an.

Euro a mai fost cotat la un nivel
atât de scãzut pe 30 martie 2010,
când atinsese 4,0729 lei.

Laurian Lungu, managing partner
la Macroanalitica, ne-a declarat cã
aprecierea leului se datoreazã îmbu-
nãtãþirii perspectivei macroecono-
mice, comparativ cu situaþia din þãri
precum Portugalia ºi Grecia, care nu
stau bine din acest punct de vedere.

Totuºi, analistul economic Daniel
Ionescu este de altã pãrere. Domnia
sa ne-a declarat cã aprecierea mone-
dei naþionale din ultimul timp se da-
toreazã faptului cã existã o deprecie-
re a încrederii în dolar pe pieþele fi-
nanciare internaþionale ºi a relaþiei
dintre dolar ºi euro.

Daniel Ionescu a mai spus: “Sunt
doi vectori care vin sã completeze ta-

bloul aprecierii leului: tranºa de 1,2
miliarde de euro venitã de la Comi-
sia Europeanã ºi faptul cã marile pu-
teri din Europa ºi SUA au intervenit
în Libia. Deprecierea euro ºi a dola-
rului în raport cu leul nu are, de fapt,
nici o legãturã cu piaþa internã”.

De asemenea, domnia sa crede cã
BNR nu are nicio legãturã cu aprecie-
rea leului ºi nu a intervenit pe piaþã.

Moneda naþionalã a continuat sã
se aprecieze, vineri, ºi în raport cu
dolarul american. Cursul Bãncii
Centrale a ajuns, vineri, la 2,8876
lei/dolar, înregistrându-se un nou
minim. Dolarul american nu a mai
fost tranzacþionat la un nivel atât de
mic din 19 ianuarie 2010, când cursul
de schimb era de 2,8687 lei/dolar.

ELENA VOINEA

ADRIAN OLTEANU, FLANCO:

Evenimentele din Japonia vor
influenþa piaþa de electronice
ºi IT

Evenimentele neprevãzute din Ja-
ponia vor afecta puþin piaþa de elec-
tronice ºi IT, ne-a declarat Adrian
Olteanu, CEO “Flanco”, adãugând
cã este dificil de estimat cum va
funcþiona toatã piaþa în acest an:
“Prin Japonia trec multe dintre com-
ponentele produselor electrice ºi
electronice. Dacã fabricile din Japo-
nia sunt închise câteva sãptãmâni,
este posibil sã se resimtã în piaþã”.
Domnia sa ne-a spus, într-un inter-
viu, cã, de asemenea, mãsurile adop-
tate de Guvern pot influenþa mersul
pieþei, în ansamblul ei.

Reprezentantul “Flanco” susþine

cã segmentele pe care activeazã
compania s-au stabilizat, “în sensul
cã nu a mai fost o scãdere atât de
mare ca în 2009, când a avut loc o
corecþie exageratã a acestor indus-
trii. În 2010 a fost o scãdere mai
micã, de doar 5-10%. Ianuarie 2011
a început promiþãtor, februarie a fost
puþin ezitant, dar acum avem semne
de revenire”.

Adrian Olteanu ne-a mai precizat
cã oamenii sunt interesaþi de produ-
sele noi din piaþã, dar cã nu au bani
pentru pentru a le achiziþiona: “Con-
sumatorul îºi doreºte tot ce apare
nou, necesitatea existã, disponibili-
tatea financiarã pentru satisfacerea
acestei nevoi nu existã”. Pe o piaþã
maturã, la fiecare una-douã luni, o
familie îºi cumpãrã un produs elec-
tronic sau de IT nou, potrivit domnu-
lui Olteanu, care subliniazã cã la noi
nu se întâmplã încã acest lucru,
întrucât avem o piaþã subdezvoltatã.

EMILIA OLESCU

Compania unicã de furnizare
a “Electrica”, gata în aprilie

Compania unicã de furnizare a
“Electrica” SA, rezultatã în urma fu-
ziunii actualelor filiale de furnizare
Transilvania Nord, Transilvania Sud
ºi Muntenia Nord, va fi funcþionalã
din aprilie. Ioan Folescu, directorul
general al “Electrica” SA, ne-a de-
c l a r a t :
“Proiectul
de fuziune
este unul
mai vechi,
a p r o b a t
anul trecut.
F u z i u n e a
nu a putut fi
a p l i c a t ã
pânã acum
pentru cã nu
am avut
certitudinea
cã necesara infuzie de capital din
partea «Electrica» nu este interpreta-
tã ca ajutor de stat. Astfel cã, dupã
înfiinþarea noii companii de furniza-
re, vom face ºi aportul de capital în
numerar în valoare totalã de circa 90
milioane de lei”.

Filialele de furnizare ale “Electri-
ca” SA au scãpat recent de insolven-
þã dupã ce consultantul selectat de

compania-mamã a decis cã le poate
capitaliza cu banii din privatizare,
aceastã operaþiune nefiind ajutor de
stat. Majorãrile de capital ale filiale-
lor, “îngropate” de creanþele pe care
le au de recuperat de la companiile
CFR, au fost decise de acþionarii

“Electrica”
anul trecut.
Numai cã, în
p r e z e n t ,
aportul de
capital este
mai mic faþã
de cel plani-
ficat de 190
de milioane
de lei. Dom-
nul Folescu
a explicat
micºorarea

sumei: “«Electrica» a donat 150 mi-
lioane de lei la bugetul de stat ºi a ºi
acordat un credit de 60 milioane de
lei companiei «Electrica Serv», pe
care o deþine în totalitate ºi care este
în plin proces de restructurare.
Astfel, au rãmas mai puþine fonduri
pentru filiale”.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 2)

Sibex dã drumul
la tranzacþionarea
derivatelor pe petrol

Investitorii autohtoni vor putea
specula, de astãzi, evoluþia preþului
petrolului, în lei, Bursa din Sibiu
lansând la tranzacþionare contractele
futures DEOIL_LSC având ca activ
suport petrolul de tip Light Sweet
Crude.

Darius Cipariu, Director General
Adjunct al Sibex, ne-a declarat:
“Având în vedere faptul cã petrolul a
devenit una din cele mai vizate mãr-
furi pe pieþele bursiere internaþiona-
le, Sibex doreºte sã faciliteze accesul
investitorilor locali la acest produs
prin intermediul contractului futures
DEOIL_LSC, completând astfel pa-
leta de produse financiare globale
disponibile pe piaþa româneascã,
alãturi de Aur ºi indicele Dow Jones
Industrial Average. Posibilitatea de
protecþie a companiilor expuse la
fluctuaþiile preþului barilului de pe-
trol ºi oportunitãþile de profit pentru
speculatori generate de acest con-
tract datoritã volatilitãþii deosebite
din ultimele luni vor direcþiona cu
siguranþã un numãr semnificativ de
participanþi cãtre acest nou produs”.

A.A.
(continuare în pagina 13)

Citiþi interviul integral în pagina 4.

Citiþi, în pagina 5, “FMI a aprobat

ultima evaluare a acordului cu

România ºi termenii viitoarei înþe-

legeri”.

Ora cea mai fericitã a sãptãmînii – Fri-

day Five o’clock, cînd tot omul normal

se pregãteºte de weekend - ne-a întu-

necat-o Daniel Þepeº, cu a doua lui de-

misie din Consiliul Bursei de Valori Bu-

cureºti, din motive personale (again?!),

astfel cã ziariºtii noºtri, dupã frumoasa

performanþã sã dea primii ºtirea (pe

site-ul BURSA, The first in mass-me-

dia, sau Number one - cum vã place),

au fost deturnaþi de la clubbing, într-o

cursã febrilã dupã information/no ru-

mours.

Hotãrât lucru, Þepeº ne persecutã: întîi

cã ne-a stricat weekend-ul, apoi cã nu

doar information n-am putut obþine,

dar nici rumours, pentru cã “Fiecare

gospodaru’/Vineri curãþã trotuaru’/ªi

n-aude telefonu’ ” (scuze!, nu le am cu

poezia).

Astfel cã am fost obligaþi sã apelãm la

celelalte surse ale articolelor noastre.

Creierii.

Evident, din creieri rezultã scenarii.

Pui chestiile cap la cap, schimbi perspec-

tiva în lumina demisiei ºi-þi iese un scena-

riu – “Orice asemãnare cu persoane ori

fapte reale este pur întîmplãtoare”.

Nu se pune problema de adevãr.

Asta-i ceea ce urmeazã ºi vã rog sã nu

mã mai înjure nimeni, pentru cã v-am

avertizat suficient de explicit.

Sau, înjuraþi-mã!, whatever…

Michelangelo i-a pus coarne lui Moise din cauza cuvântului ebraic “qrn” aplicat în des-

crierea figurii sale, cînd coboarã de pe munte cu cele douã table ale Legii [Ieºirea (Exod)

34:29], cuvânt care poate fi vocalizat “qaran” (strãlucitor), dar ºi “qeren”(corn).

Adicã, dupã ce a primit setul de Porunci, figura i-a devenit strãlucitoare (radioasã, lu-

mina în jur), sau, într-o a doua variantã (Aquila, urmat de Ieronim), i-au crescut coarne

(conform unei bãnuite vechi tradiþii rabinice), ceea ce menþine pînã astãzi oarecare

suspans ºi controversã în privinþa felului în care aratã el, dupã întîlnirea cu El.

Propunerea mea este sã urmãm soluþia conform cãreia sînt valide ambele înþelesuri,

pentru cã deºi lumina (razele) ºi coarnele au semnificaþii complet diferite pentru noi,

este posibil ca anticii sã le fi asimilat una-alteia, astfel ca sã se prezinte solidar în gru-

pul celor trei consoane, actualizîndu-se drept una sau cealaltã, în funcþie de împreju-

rarea citirii (procedurã comunã, în vechime, unde, de pildã, la greci, “lyk” înseamnã ºi

luminã, dar ºi lup, astfel, cã, la rigoare, românescul “liceu” invocã iluminarea în unele

cazuri, dar ºi haita în altele, ceea ce, încã, mi se pare adecvat).

Coarnele lui Moise
în Templul financiar


