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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (25.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3067 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2702 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,30 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,66 RON
Simfonia 1 (24.03.) . . . . . . . . . . . . . . . . 30,56 RON
BCR Monetar (24.03.) . . . . . . . . . . . 14,3655 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,40 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,87 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8285 RON
BCR Obligatiuni (24.03.) . . . . . . . . . 14,4682 RON
BRD Obligatiuni (24.03.) . . . . . . . . . . 127,89 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 119,40 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 117,00 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,333 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 99,58 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,43 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,24 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 8,20 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6265 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,57 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2214 RON
BCR Expert (24.03.) . . . . . . . . . . . . . 70,0462 RON
OTP BalansisRO. . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,06 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4771 RON
BCR Dinamic (24.03.) . . . . . . . . . . . 22,1768 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9060 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 32,0803 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5232 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5971 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3162 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8215 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,81 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1221 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,4459 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,9395 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3748 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3006 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1416 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9155 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,76 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,1695 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1376 EURO
BCR Europa Avansat (24.03.) . . 11520,9778 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.03.2011)
BET LEI: 6.001,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,01%
BET-C LEI: 3.567,15 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,81%
BET-Fi LEI: 26.570,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,44%
ROTX LEI: 12.303,71. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,87%
BET-XT LEI: 559,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,22%
BET-NG LEI: 828,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,64%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (28.03.2011):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1065 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9223 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (28.03.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,92 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,09 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,12 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 6.001,57 BET-C = 3.567,15 BET-FI = 26.570,87 EURO = 4,1065 RON DOLAR = 2,9223 RON

SUMAR

C
ând o bursã se listeazã,
atunci ea devine o socie-
tate ale cãrei valori mobi-
liare sunt admise la tran-

zacþionare pe o piaþã reglementatã.
Când o bursã se autolisteazã,

atunci ea devine o societate ale cãrei
valori mobiliare sunt admise la tran-
zacþionare pe o piaþã reglementatã
administratã de operatorul de piaþã
care este ea însãºi.

Orice bursã are un Consiliu de ad-
ministraþie (CA).

Consiliul de administraþie al emiten-
tului (care este bursa) este acelaºi cu
Consiliul de administraþie al operatoru-
lui pieþei la care i-au fost admise valori-
le mobiliare spre tranzacþionare.

Ceea ce contravine explicit Dispu-
nerii de mãsuri CNVM 17/11.11.2009

Art. 2.(2):
“Membrii consiliului de administra-

þie al unui operator de piaþã/sistem nu
pot fi membri în consiliul de admini-
straþie al unei societãþi ale cãrei valori
mobiliare sunt admise la tranzacþionare
pe o piaþã reglementatã administratã de
operatorul de piaþã respectiv”.

Modificãrile ulterioare ale Dispu-
nerii de mãsuri nu modificã aceastã
interdicþie normativã.

Întrucât nu poate fi conceputã so-
luþia a douã Consilii de administraþie
pentru aceeaºi bursã – un CA pentru
ipostaza de emitent ºi alt CA pentru
ipostaza de operator de piaþã, rezultã
cã Dispunerea de mãsuri CNVM
interzice autolistarea.

MAKE
(continuare în pagina 3)

ADMINISTRATORUL JUDICIAR:

Trei companii au cumpãrat
caietul de sarcini pentru
preluarea “Moldomin”

T
rei investitori au cumpãrat,
pânã în prezent, caietul de sar-
cini în cadrul procedurii de

vânzare prin negociere directã a mi-
nelor SC “Moldomin” SA Moldova
Nouã. Rãzvan Zãvãleanu, managing
partner al “RTZ & Partners”, admi-
nistratorul judiciar al “Moldomin”,
ne-a declarat: “Procedura de vânzare
a început pe 26 februarie, iar pe 26
mai vom deschide ofertele financiare
ºi vom demara negocierile cu inve-
stitorul care a oferit cel mai mare
preþ. Termenul limitã pentru primi-
rea ofertelor este 21 mai. Vineri am
discutat cu oficialii Agenþiei Naþio-
nale a Resurselor Minerale, care
ne-au confirmat cã existã posibilita-
tea legalã sã cesionãm licenþa. Agen-
þia va negocia ºi semna apoi contrac-
tul de concesiune cu câºtigãtorul ne-
gocierilor”.

Minele “Moldomin” vor fi, astfel,
înstrãinate cu tot cu licenþele de ex-
ploatare ºi au rezervele de cupru eva-
luate la circa un miliard de euro.
Compania are datorii de circa 50 mi-

lioane de euro, în principal cãtre stat.
ANAF, principalul creditor, a des-
chis recent procedura falimentului ºi
va supraveghea negocierile cu
investitorii.

Potrivit domnului Zãvãleanu, ex-
ploatãrile de cupru ale “Moldomin”
trebuie sã fie preluate de companii
puternice, cu experienþã în domeniu,
care sã continue activitatea minierã
cu tehnologie modernã ºi în condiþii
de siguranþã pentru mediu. În afarã
de cei trei investitori, minele au fost
vizitate ºi analizate ºi de douã
companii din Austria ºi China.

Ca sã fie profitabile, minele de cu-
pru trebuie sã suporte investiþii de cir-
ca 150 de milioane de euro. Deºi nu
toate rezervele pot fi aduse la suprafa-
þã, investitorii pot obþine, în urma mo-
dernizãrii, un profit de 3-400 milioane
de euro având în vedere tendinþele ºi
cotaþiile de pe piaþa internaþionalã a
metalelor, ne-a mai spus reprezentan-
tul “RTZ & Partners”.

ALINA TOMA VEREHA
(continuare în pagina 4)

Petre Pavel Szel, SIF4: Suntem în
favoarea fuziunii burselor autohtone

Reporter: Cum se poziþioneazã
SIF-urile faþã de fuziunea dintre
Bursa de la Bucureºti ºi cea de la Si-
biu, având în vedere cã SAI Munte-
nia are un reprezentant în Consiliul
de Administraþie al Sibex?

Petre Pavel Szel: Mult mai multã
cernealã curge la noi pe fuziunea Bu-
cureºti-Sibiu decât curge pe fuziunea
dintre Deutsche Boerse ºi NYSE. Mi
se pare aberant. Continuãm sã fim
provinciali, trãim în balta noastrã ºi
habar nu avem despre ce se întâmplã
în lume, deºi suntem parte din ea.

Cât priveºte fuziunea dintre
BVB ºi Sibex, noi suntem în favoa-
rea ei.

Probabil cã, pânã la urmã, se va
ajunge la negociere de preþ. Nu
cred cã mai existã vreo persoanã
din conducerile celor douã institu-
þii care sã fie împotriva fuziunii.
Existã însã acþionari ai celor douã
burse care spun cã este prea devre-
me. Fuziunea trebuie finalizatã
pentru cã problema noastrã este
alta, ea þine de nivelul de dezvolta-
re al pieþei de capital autohtone.
Dacã zero se uneºte cu zero, se
înmulþeºte sau se adunã, rezultatul

este tot zero.
Reporter: Atunci ideea este ca

cele douã burse sã fuzioneze ºi sã
aºtepte sã fie cumpãrate apoi?

Petre Pavel Szel: Trebuie sã ve-
dem ce vrem, care ar fi alternative-
le, ce este bine pentru noi. La nivel
internaþional, sunt foarte puternice
tendinþele de consolidare a burselor.

BVB ºi Sibiu reprezintã, pentru
noi, investiþii. Este mai logic ca cele
douã burse sã fuzioneze pentru cã
menþinerea lor în paralel mi se pare
aberantã în mãsura în care ºi menþi-

nerea unei burse la Varºovia mi se
pare cã nu va dura mult.

Reporter: Atunci o sã fim înghiþi-
þi de una dintre marile burse interna-
þionale?

Petre Pavel Szel: Vom fi înghiþiþi,
aºa este croitã lumea. Trebuie sã ve-
dem dacã este avantajos sau nu sã
avem o bursã sau o bancã a noastrã,
etc., care sã poatã se se individuali-
zeze la nivel internaþional.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 14)

Printre cele mai tranzacþionate societãþi
de la Bursa de Valori Bucureºti, SIF-urile
au, la rândul lor, interese proprii pe care le
urmãresc în legãturã cu evenimente care
ar putea avea un impact semnificativ pen-
tru piaþa noastrã de capital, precum fuziu-
nea celor douã burse autohtone, rezolva-
rea statutului pieþei Rasdaq sau listarea
BCR.
Petre Pavel Szel, preºedintele SAI “Mun-
tenia”, societatea care administreazã SIF
“Muntenia”, vorbeºte într-un interviu
acordat ziarului “BURSA” despre posibili-
tatea ca BCR sã nu mai vinã la BVB dacã
SIF-urile reuºesc sã îºi rezolve “problema”
în afara bursei, dar ºi despre strategia
SIF4 pe anul acesta.

Preþul petrolului
continuã sã scadã

C
otaþia petrolului brut a scãzut
ieri, pentru a treia zi la rând,
pe piaþa americanã, pe fon-

dul speculaþiilor potrivit cãrora rãz-
boiul civil din Libia s-ar putea ter-
mina mai rapid, în condiþiile în care
rebelii au reuºit sã recucereascã, în
ultimele zile, patru teritorii. Aceºtia
au pus stãpânire, duminicã, pe por-
tul petrolier Ras Lanuf.

Preþul petrolului brut cu livrare în
luna mai a scãzut cu 1,26 dolari
(1,2%) la ora 09.53, la New York
Mercantile Exchange, ajungând la
104,14 dolari/baril. Anterior, cotaþia
coborâse sub 104 dolari barilul.

Cotaþia þiþeiului Brent cu livrare în
mai a coborât cu 40 de cenþi (0,4%)
la ICE Futures Europe din Londra,
ajungând la 115,19 dolari barilul.
Anterior, preþul a fost sub pragul de
115 dolari/baril.

Cele trei zile de declin de pe piaþa
petrolului reprezintã cea mai mare
perioadã de scãdere înregistratã în
domeniu dupã data de 11 martie. De
la începutul anului, cotaþia þiþeiului a
urcat cu aproape 14%.

Trei zile de declin s-au înregistrat ºi
pe piaþa aurului, unii investitorii de-
cizând sã vândã în condiþiile în care
metalul preþios a înregistrat, recent,
preþul maxim al tuturor timpurilor.

Cotaþia aurului cu livrare în iunie
a scãzut cu 10,20 dolari (0,7%) la ora
09.54, la Comex New York, pânã la
1.417,40 dolari/uncie. De la începu-
tul anului pânã în prezent, preþul me-
talului preþios a scãzut cu 0,4%, dupã
ce s-a menþinut pe trend crescãtor
vreme de nouã trimestre consecuti-
ve. La data de 24 martie, preþul auru-
lui a urcat pânã la nivelul maxim al
tuturor timpurilor (1.448,60 dolari
uncia), pe fondul tensiunilor din Li-
bia. (A.V.)

Autolistarea burselor
este ilegalã

PROBLEME DE LEGALITATE

Þepeº a aflat de demisia
sa, dupã ce ºi-a dat-o

D
aniel Þepeº a vândut acþiuni
BVB întreaga sãptãmânã
trecutã.

Vineri a vândut un numãr de
28.650 de acþiuni BVB, dimineaþã,
iar dupã-masã ºi-a dat demisia din
Consiliul de administraþie.

Este Daniel Þepeº într-atât de
spontan, încât sã nu ºtie de dimineaþã
cã-ºi va da demisia dupã-masã?

Voi rãspunde “da”.
Dumneavoastrã puteþi da ce rãs-

puns vreþi, este o þarã liberã.
Întrucât eu cred cã Þepeº nu ºtie

ce va face în secunda urmãtoare, în
opinia mea el nu este vinovat de
încãlcarea prevederilor cu privire la
informaþiile privilegiate. El, uneori,
nu ºtie ce a fãcut nici în secunda pre-
cedentã.

Þepeº nu a ºtiut cã va demisiona,
nici marþi, nici miercuri, nici joi ºi
nici vineri, când a tot vândut la ac-
þiuni BVB.

Pentru cã, dacã ar fi ºtiut, atunci ar
fi avut obligaþia sã anunþe cã inten-
þioneazã sã demisioneze, înainte sã
se apuce sã vândã.

Ca membru în Consiliul de admi-
nistraþie al Bursei de Valori Bucu-
reºti, el ar fi fost obligat sã nu vândã
înainte sã-ºi anunþe intenþia demisiei
(ca sã dau un exemplu celebru, îna-
inte sã devinã preºedinte, George
Bush a fost judecat în SUA pentru o

ilegalitate identicã, la vânzarea ac-
þiunilor Harken Energy, înainte de
demisia din CA).

Dar, omul nostru nu premeditea-
zã, nu face planuri, nu trage iþe ºi,
mai ales, nu minte; el este impulsiv
ºi s-a hotãrât, pe loc, sã demisione-
ze.

Inexplicabil este cum, cu o sãp-
tãmânã înainte sã survinã demisia,
unii cetãþeni din piaþã ºi din condu-
cerea ei ºtiau cu certitudine cã Da-
niel Þepeº va demisiona vineri.

Eu cred cã aceia îl cunosc pe
Þepeº mai bine decât se cunoaºte el
însuºi.

FLORIAN GOLDSTEIN

CONSILIERUL

GUVERNATORULUI

BNR:

Nu putem ieºi
din crizã anul
acesta ºi, poate,
nici anulurmãtor

R
omânia nu are ºanse sã iasã
din crizã anul acesta ºi pro-
babil nici anul viitor, când va

fi an electoral, a declarat ieri, Adrian
Vasilescu, consilierul guvernatoru-
lui BNR. Domnia sa a precizat: “Nu
avem ºanse sã ieºim din crizã anul
acesta, poate nu vom avea ºanse sã
ieºim nici la anul, când va fi an elec-
toral. Poate sã mai dureze încã un
an. Dumnezeu ºtie cât va dura criza,
pentru cã aici nu se încumetã nimeni
sã facã prognoze. Toatã lumea se
încumetã sã facã prognoze privind
ieºirea din recesiune”.

Potrivit domniei sale, citat de
Agerpres, existã o diferenþã între cri-
zã ºi recesiune ca între parte ºi întreg:
“Criza este întregul, recesiunea este
o parte a crizei. O crizã poate fi fãrã
recesiune ºi s-au vãzut multe crize în
lume care nu au fost însoþite ºi de re-
cesiune, dar o recesiune fãrã crizã nu
se poate, pentru cã întâi trebuie sã se
rupã ceva în mersul economiei ca sã
se ajungã la recesiune ºi aceastã rup-
turã este tocmai criza. Nu existã altã
definiþie mai plasticã ºi mai exactã a
crizei decât o rupturã în mersul eco-
nomiei”.

A.G.
(continuare în pagina 3)

Citiþi, în pagina 3, articolul intitu-
lat "Plouã cu demisii la "HTI Valori
Mobiliare".

Plus de 1,9% pentru
acþiunile BVB

Titlurile Bursei de Valori Bu-
cureºti s-au scumpit, ieri, cu
1,9%, la 43 de lei/titlu, pe
fondul unui rulaj de 1,75 mi-
lioane de lei. În total, au fost
schimbate, ieri, 41.183 ac-
þiuni BVB, la preþuri variind
între 41,88 de lei ºi 43 de
lei/titlu.


