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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (28.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3134 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2718 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,31 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 68,7 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,58 RON
BCR Monetar (25.03.) . . . . . . . . . . . 14,3682 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,41 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,88 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8328 RON
BCR Obligatiuni (25.03.) . . . . . . . . . 14,4713 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,97 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . 121,1 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 115,79 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3608 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 99,35 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,44 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,28 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 8,13 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,6315 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6065 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2924 RON
BCR Expert (25.03.) . . . . . . . . . . . . . 71,3439 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,07 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5034 RON
BCR Dinamic (25.03.) . . . . . . . . . . . 22,4676 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,91 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 32,1212 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5015 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,6191 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3292 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 29,824 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,83 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1293 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,4951 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,9304 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3749 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,2968 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1546 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9161 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,77 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,2018 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1408 EURO
BCR Europa Avansat (25.03.) . . 11615,0648 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (29.03.2011)
BET LEI: 5.940,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,02%
BET-C LEI: 3.539,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77%
BET-Fi LEI: 26.593,57 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,09%
ROTX LEI: 12.204,29. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,81%
BET-XT LEI: 555,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,66%
BET-NG LEI: 829,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,08%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (29.03.2011):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1276 RON
Dolar Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9245 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (29.03.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,92 RON
V – Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,12 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.940,12 BET-C = 3.539,62 BET-FI = 26.593,57 EURO = 4,1276 RON DOLAR = 2,9245 RON

SUMAR

REINTERPRETAREA UNEI DECIZII CNVM

Ups, eroare!

T
unete ºi fulgere au fost re-
vãrsate asupra arbitrului
pieþei de capital, Comisia
Naþionalã a Valorilor Mo-

biliare, dupã ce aceasta, probabil

într-un moment de seninãtate, a de-
cis, pe 17 martie, cã numai agenþii
înscriºi în Registrul CNVM pot pre-
lua formularele de subscriere în ca-
drul ofertelor publice de vânzare.

Unii dintre intermediari au însã
foarte puþini agenþi înscriºi la
CNVM, astfel cã decizia a supãrat
numeroºi oameni din piaþã. Nu ar fi
fost chiar aºa mare bai, însã actul nu
a picat bine nici în Ministerul Eco-
nomiei, care urmeazã sã desfãºoare
o ofertã pentru vânzarea a 9,84% din
acþiunile Petrom.

Deºi Lorand Kralik, comisar
CNVM, ne spunea, pe 20 martie, cã
nimic nu împiedicã intermediarii sã
înregistreze câþi agenþi doresc ºi cã
acest proces este unul relativ simplu,
Comisia s-a vãzut nevoitã sã aducã
clarificãri.

De fapt, “formularele de sub-
scriere pot fi primite de entitãþile
care formeazã grupul de distribuþie,
inclusiv de filialele, sucursalele ºi
agenþiile proprii ale intermediarului
ofertei, iar ulterior acestui moment,
formularele de subscriere sunt pre-
luate de cãtre intermediar prin per-
soane autorizate de CNVM pentru a
desfãºura serviciul profesional pre-
vãzut de Legea nr. 297/2004 pri-
vind piaþa de capital”, aratã CNVM
într-un comunicat de presã transmis
ieri.

Adicã, CNVM spune cã, de fapt,
propria decizie din 17 martie nu schim-
bã cam nimic din cadrul preexistent.

Deci nu îºi avea sensul.

ADINA ARDELEANU
(continuare în pagina 6)

“Brook Hunt”:

Cea mai bunã evoluþie în
2011 - cuprul

Preþul cuprului va înregistra
cea mai mare creºtere de pe piaþa
metalelor de bazã, în 2011, dato-
ritã consumului mare din China,
care reduce stocurile de profil,
potrivit specialiºtilor companiei
britanice de cercetare “Brook
Hunt”.

“Vom asista la o crizã pe piaþa cu-
prului”, afirmã Ju-
lian Kettle, ºef al
departamentului
de cercetare a metalelor din cadrul
“Brook Hunt”, citat de agenþia Blo-
omberg. În opinia sa, pe termen
scurt, piaþa cuprului va rãmâne
“încordatã”, iar preþul metalului ar

putea fi, în
medie, de
9.700 dolari
tona anul
acesta, com-
parativ cu
7.543 dolari
tona în 2010.

“ B r o o k
Hunt” anti-

cipeazã cã pe piaþa cuprului va fi
un deficit de 570.000 de tone în

2011, ca urmare a sporirii cu 6% a
cererii de profil din China. Inter-
national Copper Study Group
preconizeazã un deficit mai mic:
435.000 de tone.

La rândul lor, banca de investiþii
“Barclays Capital” ºi societatea mi-
nierã “Rio Tinto Group” au anticipat
deficitul de cupru din anul curent,

dat fiind cã pro-
ducãtorii nu
reuºesc sã acope-

re cererea. “Standard Chartered” Plc
estimeazã chiar cã deficitul de pe
piaþa de profil se va menþine pânã în
anul 2014.

În 2010, preþul cuprului a crescut
cu 30%, în condiþiile în care econo-
mia globalã s-a redresat, ali-
mentând cererea de metale. Luna
trecutã, cotaþia metalului de bazã a
înregistrat un nivel record: 10.190
dolari tona, la Bursa Metalelor din
Londra. Ieri, cotaþia a fost de peste
9.495 dolari tona. De la începutul
anului curent, preþul cuprului a scã-
zut cu 1,1%.

A.V.

Ionuþ Costea, EximBank:
Vom asista la accelerarea atragerii
fondurilor europene

Reporter: Cum caracterizaþi pri-
mul trimestru al acestui an?

Ionuþ Costea: Datele statistice
privind evoluþia economiei din ulti-
mul trimestru al anului trecut, când
s-a înregistrat o uºoarã creºtere eco-
nomicã, ºi semnalele pe care le pri-
mim din partea mediului de afaceri
ne determinã sã fim optimiºti în pri-
vinþa evoluþiei economiei în primele
trei luni ale acestui an ºi pentru între-

gul an. Cred cã 2011 va fi un an în
care PIB va ieºi din zona negativã.

Reporter: Potrivit datelor INS, ex-
porturileaucrescut în ianuarie2011cu
51,8% faþã de luna ianuarie din 2010.
Care credeþi cã au fost motivele pentru
care exporturile au crescut?

Ionuþ Costea: Dacã ne uitãm la
ceea ce s-a întâmplat în ultimii doi
ani în economie, nu putem sã nu re-
marcãm faptul cã exportul a consti-

tuit singurul segment economic care
a mers „contra curentului”. Existã
mai mulþi factori care au contribuit la
aceastã evoluþie. Pe de o parte,
ieºirea treptatã din recesiune a pieþe-
lor europene, unde se plaseazã prin-
cipalii parteneri externi ai companii-
lor româneºti, a determinat o reveni-
re la nivelul cererii. Apoi, a existat o
stabilizare a cursului de schimb în
jurul unui nivel de echilibru. Însã,
ceea ce este poate mai important, s-a
înregistrat o creºtere a schimburilor
comerciale cu parteneri din state
non-UE. Pe acest segment s-a înregis-
trat în 2010 un ritm de creºtere de
aproape 40% pe an, faþã de circa
25% în relaþia cu þãrile membre UE.
Acesta este un semnal extraordinar
ºi vã pot spune cã multe dintre firme-
le care vin la EximBank încearcã sã
reia contactele pe care le aveau cu
parteneri din zonele altãdatã tradiþio-
nale pentru România, precum statele
arabe.

ELENA VOINEA
(continuare în pagina 5)

Noi incertitudini
privind Unitãþile
3 ºi 4
l “Isteria” din jurul
siguranþei la Cernavodã
ar putea dãuna
proiectului

“Reclama” negativã ºi “isteria” pri-
vind siguranþa Unitãþilor 1 ºi 2 de la
centrala noastrã nuclearoelectricã de
la Cernavodã pun în pericol realizarea
Unitãþilor 3 ºi 4. Directorul general al
“Nuclearelectrica”, Pompiliu Budu-
lan, a cerut, ieri, în timpul unor audieri
la Senat, sã fie stopate atacurile la
adresa companiei, deoarece, dacã nu
se vor mai construi cele douã reactoa-
re, atunci România va deveni depen-
dentã de importurile de energie.

Varujan Vosganian, preºedintele
Comisiei economice, de industrie ºi
servicii din Senat, a declarat pentru
ziarul BURSA: “Resping ideea cã
aceastã reclamã negativã ar dãuna
proiectului de construire a Unitãþilor
3 ºi 4. Proiectul a fost compromis din
cauza Guvernului, care a tãrãgãnat
implementarea lui ºi care este în si-
tuaþia de a cãuta acum alþi investitori
pentru cã patru s-au retras. În ceea ce
priveºte siguranþa Unitãþilor 1 ºi 2
pot spune cã nu existã niciun pericol
în caz de cutremur sau alte fenomene
naturale. Eu am fost ministru al eco-
nomiei ºi cunosc centrala de la
Cernavodã ºi nu am temeri privind
siguranþa centralei”.

ALINA TOMA VEREHA

(continuare în pagina 6)

Analiºtii: Þinta pentru
datoria publicã, realizabilã

A
naliºtii economici sunt op-
timiºti în privinþa obiecti-
vului stabilit de Ministerul

Finanþelor Publice sã menþinã dato-
ria publicã sub 40% din PIB pânã
în 2013. Potrivit acestora, condiþii-
le sã ne încadrãm în prevederile
“Strategiei de administrare a dato-
r ie i publ ice guvernamentale
2011-2013” sunt sã avem creºtere
economicã, iar deficitul bugetar sã
se reducã.

“Obiectivul este realizabil, în con-
diþiile în care ai creºtere economicã
ºi fondurile de care dispui sã fie utili-
zate foarte bine”, ne-a declarat Lu-
cian Anghel, economist ºef la Banca
Comercialã Românã. Domnia sa
ne-a mai precizat cã þara noastrã nu
trebuie sã îºi permitã sã depãºeascã
acest nivel.

La fel de încrezãtor este ºi Ionuþ
Dumitru, economist ºef la Raiffei-
sen Bank. Domnia sa ne-a declarat:

“Dacã planul de consolidare fisca-
lã este realizat ºi deficitul bugetar
este redus în conformitate cu ceea
ce s-a stabilit în acordurile cu orga-
nismele internaþionale, datoria pu-
blicã nu poate sã depãºeascã 40%
din PIB”, ne-a declarat Ionuþ Du-
mitru, economist ºef la Raiffeisen
Bank.

Analistul economic Daniel Io-
nescu este de pãrere cã datoria ex-
ternã pe termen mediu ºi lung de
40% din PIB nu reprezintã o pro-
blemã specialã pentru România,
deoarece acest nivel se situeazã
sub nivelul de 60% stabilit prin
“Tratatul de la Maastricht”. În
schimb, domnia sa crede cã datoria
externã pe termen scurt ºi serviciul
datoriei publice reprezintã o pro-
blemã pentru þara noastrã.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 13)

Exporturile au înregistrat o creºtere im-
portantã anul trecut, în special cele pe
care þara noastrã le-a derulat cu parteneri
din statele din afara Uniunii Europene,
ne-a declarat Ionuþ Costea, preºedintele
EximBank, într-un interviu. Chiar dacã
segmentul schimburilor comerciale va
urma un trend ascendent în acest an,
preºedintele EximBank este de pãrere cã
acesta nu va putea sã antreneze singur
creºterea economicã, din cauza ponderii
destul de reduse în produsul intern brut
(PIB), de 30%. În schimb, creºterea eco-
nomicã poate veni din atragerea ºi utili-
zarea fondurilor europene, ca sursã de
investiþii. În acest sens, Ionuþ Costea
este optimist ºi crede cã din acest an
vom asista cu adevãrat la o accelerare a
atragerii fondurilor europene.

INTERNATIONAL

“Brook

Hunt”: Preþul

cuprului

încurajeazã

constituirea

de stocuri.

Ministerul Finanþelor Publice estimeazã cã datoria publicã nu va depãºi 40% din PIB
pânã în 2013, potrivit “Strategiei de administrare a datoriei publice guvernamentale
2011-2013”, aprobatã, miercurea trecutã, de Guvern.
Datoria publicã totalã va ajunge la 39,5% din PIB, în acest an, faþã de 37,9% din PIB,
în 2010. De asemenea, Ministerul Finanþelor Publice mai estimeazã cã aceasta va
atinge nivelul de 38,8% din PIB, în 2012 ºi la 37,3%, în 2013.
Estimarea Ministerului Finanþelor Publice se bazeazã pe revenirea creºterii economi-
ce, pe aprecierea monedei naþionale faþã de euro ºi pe extinderea maturitãþii tilturilor
de stat.
“În contextul unei creºteri economice medii de 3,3% în perioada 2011 – 2013, odatã
cu implementarea mãsurilor de consolidare fiscalã începând cu anul 2011 (aplicarea
legii salarizãrii unitare în sistemul bugetar, implementarea reformei sistemului de pen-
sii ºi aprobarea cadrului de cheltuieli bugetare pe termen mediu) ºi respectarea calen-
darului agreat cu FMI ºi Comisia Europeanã de reducere a deficitului bugetar sub 3%
din PIB în anul 2012, necesitãþile de finanþare se vor reduce semnificativ, ºi în conse-
cinþã ºi datoria angajatã pentru acoperirea acestor necesitãþi”, se aratã în documentul
elaborat de Ministerul Finanþelor Publice.

Gabriela Anghelache, preºedinte CNVM.


