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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3148 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2721 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,31 RON
Certinvest Monetar (28.03.) . . . . . . . . . . 68,7 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,59 RON
BCR Monetar (28.03.) . . . . . . . . . . . 14,3758 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,41 RON
Certinvest Obligatiuni (28.03.) . . . . . . . 21,88 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8342 RON
BCR Obligatiuni (28.03.) . . . . . . . . . 14,4788 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 127,99 RON
Certinvest BET-FI Index (28.03.) . . . . . 121,1 RON
Certinvest BET Index (28.03.) . . . . . . 115,79 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3527 RON
Certinvest XT Index (28.03.) . . . . . . . . 99,35 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,41 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,26 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 8,06 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7016 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5628 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2119 RON
BCR Expert (28.03.) . . . . . . . . . . . . . 71,5698 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,07 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4669 RON
BCR Dinamic (28.03.) . . . . . . . . . . . 22,4961 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8985 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 32,0036 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4720 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,6291 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3342 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8315 RON
Certinvest Prudent (28.03.) . . . . . . . . . 10,45 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,82 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1236 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,4989 RON
Certinvest Dinamic (28.03.) . . . . . . . . 4,9304 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3732 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,2855 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1449 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9534 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,73 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,1643 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1419 EURO
BCR Europa Avansat (28.03.) . . 11681,6208 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.03.2011)

BET LEI: 5.949,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%
BET-C LEI: 3.537,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%
BET-Fi LEI: 27.253,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48%
ROTX LEI: 12.212,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06%
BET-XT LEI: 561,22. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%
BET-NG LEI: 829,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (30.03.2011):

Euro Ø. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0984 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9118 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (30.03.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,93 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,11 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.949,53 BET-C = 3.537,63 BET-FI = 27.253,93 EURO = 4,0984 RON DOLAR = 2,9118 RON

SUMAR

BURSA DE VALORI BUCUREªTI ÎN WIKILEAKS

Trei gogoºi
A

mbasadaamericanãnupare
prea preocupatã de piaþa
noastrã de capital, unicul ei
raport (ºi acela, îndeajuns

de anodin) despre Bursa de Valori Bu-
cureºti, în miile de pagini dezvãluite de
“Wikileaks”,menþionânddoaro întâlni-
re singularã, la 9 iunie 2008, dintre
preºedintele BVB Stere Farmache ºi
ataºaþii specializaþi în economie.

Ce le-a spus Farmache:
1. Cã BVB este afectatã de tur-

bulenþele financiare internaþiona-
le ºi cã încearcã sã-ºi menþinã ni-
velul, pe baza creºterii economiei
româneºti (sã ne amintim cã noi
am recunoscut abia în anul urmã-
tor cã am intrat în crizã);

2. Cã lanseazã noi produse fi-
nanciare, eliminã taxele ºi elabo-
reazã un cod de guvernanþã cor-
poratistã pentru societãþile listate;

3. Cã intenþioneazã sã listeze
400-500 de firme în cadrul unei
categorii noi, „RASDAQ-Star”.

Asta-i tot.
Un deceniu de bursã, în care am

scris zilnic despre ea, se reduce la
Ambasada americanã la trei gogoºi.

Economiºtii ambasadei n-au nici
un comentariu, nici o tresãrire.

Înghit trei gogoºi, pe nemestecate.

PRIMA GOGOAªÃ: Bursa
– barometru al economiei

Farmache le zice chestia logicã –

economia româneascã este feritã de
“turbulenþe”, aºa cã avem o bazã ca sã
neextragemde la furtunacarea rãstur-
natburseledin lumeºinumaiurmeazã
decât sã gãsesc calea pentru asta.

Adicã, vrea sã sugereze cã BVB ar
putea sã fie ilustrativã pentru evolu-
þia economiei româneºti.

Cã, doar, bursa-i “barometrul eco-
nomiei”, nu-i aºa?!

Omul s-a învãþat cu gogoaºa ºi o
serveºte ºi acum, dupã trei ani; cu
douã zile în urmã, la un seminar, s-a
apucat sã-ºi facã vânt cu coada,
spunând cã indicii bursieri anticipeazã
ieºirea noastrã din recesiune (colegi
mai inocenþi, dintr-o altã redacþie, au
titrat ieri: “Stere Farmache: Nu mai
aºteptaþi PIB-ul pe T1, bursa aratã
deja o evoluþie pozitivã”).

MAKE
(continuare în pagina 6)

Strategia de export se
orienteazã în afara UE

Noua strategie naþionalã de export
pentru 2011-2015 este în faza finalã
de elaborare ºi va fi înaintatã, în
curând, Guvernului spre aprobare.
Costin Lianu, coordonatorul strate-
giei în cadrul Ministerului Econo-
miei, ne-a declarat, într-un interviu,
cã promovarea exporturilor noastre
în urmãtorii patru ani se va concentra
ºi mai mult pe pieþele non-UE, a cã-
ror cerere a crescut ºi va creºte consi-
derabil. În prezent, 28,5% din expor-

turile noastre
merg cãtre þãri
din afara

Uniunii Europene (UE), iar restul
cãtre statele UE, care vor rãmâne
principalii parteneri ai României.

Domnia sa ne-a precizat cã princi-
palele pieþe non-UE în vizorul viito-
arei strategii sunt Rusia Ucraina,
Turcia, Republica Moldova, dar ºi
þãrile din Orientul Mijlociu, precum
ºi India ºi China. Re-orientarea ex-
porturilor cãtre statele non-UE este
necesarã nu numai din cauza cererii
în creºtere, ci ºi pentru cã producãto-
rii noºtri îºi pot promova mai bine
brandurile. Apartenenþa noastrã la
UE creeazã o anumitã dependenþã a

exportatorilor noºtri de 1-2 firme
importatoare.

Pe pieþele non-UE, unde competi-
þia este foarte mare, firmele noastre
îºi pot valorifica produsele sub brand
propriu, pot face un export “full-bu-
siness”, obþinând, astfel, profituri
mai mari. Domnul Lianu a subliniat:
“Piaþa europeanã va rãmâne princi-
palul partener pentru export, dar este
bine sã creºtem exporturile cãtre þã-
rile non-UE unde firmele noastre au
mari ºanse de diversificare. De aceea
propunem, în noua strategie, ca fir-
mele exportatoare sã fie susþinute de
la bugetul de stat cu capital de risc
pentru a-ºi deschide reprezentanþe
sau unitãþi de producþie în alte state”.

Pânã în prezent, autoritãþile noas-
tre nu au identificat o soluþie institu-
þionalã pentru acordarea acestor fa-
cilitãþi, fiind analizate variante de
acordare a banilor prin Fondul de
Garantare - FNGCC ºi EximBank,
sau prin înfiinþarea unui fond al
fondurilor.

ALINA TOMA VEREHA

A fost “miracolul” economic
din Polonia doar o iluzie?

P
olonia a fost campioana eco-
nomicã a Europei în 2009, iar
performanþa sa a fost caracte-

rizatã drept “miracol”, inclusiv în
presa noastrã din ultimii doi ani.
Încã de la cãderea comunismului,
Polonia a fost unul dintre campionii
tranziþiei, în condiþiile aplicãrii tera-
piei de ºoc ºi a anulãrii unei pãrþi
importante a datoriei publice exter-
ne.

Intrarea în Uniunea Europeanã a
amplificat ºi mai mult optimismul
privind perspectivele economice ale
þãrii. Organizarea Euro 2012 va cos-
ta Polonia 23 de miliarde de euro ºi
este vãzutã ca un stimulent impor-
tant al investiþiilor din infrastructurã,
conform datelor prezentate pe site-ul
euinfrastructure.com.

Este totul prea frumos pentru a fi
adevãrat? Într-un interviu recent
acordat Reuters, Miroslaw Gronicki,
fost ministru de finanþe al Poloniei ºi
actual consilier al Bãncii Naþionale a
Poloniei, a precizat cã banca centralã
a amânat publicarea balanþei de
plãþi, ca urmare a unor probleme sta-
tistice.

La prima vedere, avem o declara-

þie nevinovatã despre niºte rapoarte
statistice seci. Dar analiºtii de la
Danske Bank au preluat declaraþiile
lui Miroslaw Gronicki, au reevaluat
datele macroeconomice ale Poloniei
ºi au ajuns la niºte concluzii îngrijo-
rãtoare: creºterea capitolului de erori
ºi omisiuni al balanþei de plãþi ar pu-
tea fi rezultatul unei subestimãri ma-
jore a importurilor, cu circa 10 – 15
miliarde de euro în 2010, ceea ce a
condus la supraestimarea PIB-ului ºi
a creºterii economice.

Lanþul slãbiciunilor nu se opreºte

aici: o supraestimare a Produsului
Intern Brut a cosmetizat atât defici-
tul bugetar cât ºi pe cel de cont cu-
rent, iar Danske apreciazã cã datoria
publicã a depãºit, probabil, cota de
55% din PIB (n.a. datele preliminare
ale Ministerului de Finanþe de la
Varºovia aratã 53,5% din PIB pentru
2010), care trebuie sã declanºeze au-
tomat implementarea unui program
dur de austeritate.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 3)

FMI: Ratingurile
suverane cresc
instabilitatea
în Europa

A
nunþurile recente privind re-
ducerea ratingurilor suvera-
ne pentru unele þãri din Eu-

ropa au efecte indirecte semnificati-
ve asupra regiunii, putând afecta
stabilitatea financiarã a acesteia, po-
trivit unei analize a Fondului Mone-
tar Internaþional (FMI).

Studiul a fost lansat imediat dupã
ce, marþi seara, agenþia de evaluare
“Standard & Poor’s” a redus califi-
cativele Greciei ºi Portugaliei, din
cauza temerilor legate de o eventualã
restructurare a datoriilor celor douã
þãri dupã anul 2013.

În cazul Greciei, ratingul - aflat
deja la nivelul “junk” (nerecoman-
dat pentru investiþii), a fost redus cu
douã trepte, de la “BB+” la “BB-”,
cu perspectivã negativã. Pentru Por-
tugalia, calificativul a fost coborât cu
o treaptã, la “BBB-”, ultimul nivel
recomandat pentru investiþii.

Reducerea calificativelor pentru
economii considerate “relativ mari”
(cum este cazul Greciei) a avut im-
pact asupra altor þãri din zona euro,
noteazã studiul FMI.

Rabah Arezki ºi Amadou S.R. Sy,
autori ai analizei, afirmã cã reduce-
rea calificativelor a pus presiune pe
pieþele obligaþiunilor, CDS-urilor ºi
acþiunilor.

V. RIBANA

(continuare în pagina 6)

Conducerea
BCR propune
majorarea
capitalului social
l SIF “Transilvania”,
Mihai Fercalã:
SIF-urile trebuie sã
facã ceea ce este mai
bine pentru ele”

C
onducerea BCR propune ac-
þionarilor majorarea capita-
lului social cu 55,4 milioane

de lei, la 1,08 miliarde de lei, prin
încorporarea unei pãrþi din profitul
net de anul trecut ºi splitarea valorii
nominale a acþiunilor de la 1,3 lei la
0,1 lei, potrivit convocatorului Adu-
nãrii Generale din 29 aprilie publi-
cat pe site-ul bãncii.

Propunerea conducerii BCR a fost
atincipatã încã de acum câteva sãp-
tãmâni când Dominique Bruynseels,
preºedintele-executiv al bãncii, a de-
clarat, spre nemulþumirea unora din-
tre SIF-urile acþionare la BCR, cã va
recomanda acþionarilor sã aprobe
capitalizarea profitului pe 2010, la
fel ca anul trecut.

Atunci, SIF-urile au fost nevoite
sã renunþe la eventuale dividende de
la BCR, acþionarii bãncii votând
pentru majorarea capitalului social
al instituþiei bancare cu circa 237 mi-
lioane de lei, deºi, potrivit contractu-
lui de privatizare, BCR era obligatã
sã distribuie dividende reprezentând
40% din profitul obþinut.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 6)

COMERT

Citiþi interviul pe larg în pagina 4.

Un deceniu irosit

30 iulie 2004, ziarul BURSA

(articol semnat MAKE)

…piaþa a devenit nepopularã printre in-

vestitori ºi emitenþi, deºi pornise de la

premise excepþionale: peste paispre-

zece milioane de acþionari (66% din

populaþie a fost împroprietãritã prin

programul de privatizare “în masã”, în

timp ce în þãrile cu tradiþie în regim de

acþionariat popular - Marea Britanie,

Japonia, SUA - acþionarii au o pondere

aproximând 22 - 24% din populaþie);

(continuare în pagina 6)


