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BET = 5.949,53

BET-C = 3.537,63

BET-FI =

27.

253,93

EURO = 4,0984 RON

DOLAR = 2,9118 RON

FMI: Ratingurile
suverane cresc
instabilitatea

in Europa

nunturile recente privind re-
Aducerea ratingurilor suvera-

ne pentru unele tari din Eu-
ropa au efecte indirecte semnificati-
ve asupra regiunii, putand afecta
stabilitatea financiard a acesteia, po-
trivit unei analize a Fondului Mone-
tar International (FMI).

Studiul a fost lansat imediat dupa
ce, marfi seara, agentia de evaluare
“Standard & Poor’s” a redus califi-
cativele Greciei si Portugaliei, din
cauza temerilor legate de 0 eventuald
restructurare a datoriilor celor doua
tari dupa anul 2013.

in cazul Greciei, ratingul - aflat
deja la nivelul “junk” (nerecoman-
dat pentru investitii), a fost redus cu
doua trepte, de la “BB+” la “BB-",
cu perspectivi negativi. Pentru Por-
tugalia, calificativul a fost coborat cu
o treaptd, la “BBB-”, ultimul nivel
recomandat pentru investitii.

Reducerea calificativelor pentru
economii considerate “relativ mari”
(cum este cazul Grecici) a avut im-
pact asupra altor {ari din zona euro,
noteazi studiul FMIL.

Rabah Arezki si Amadou S.R. Sy,
autori ai analizei, afirma ca reduce-
rea calificativelor a pus presiune pe
pietele obligatiunilor, CDS-urilor i
actiunilor.

V. RIBANA

(continuare in pagina 6)

TICKER
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.03.2011

OTP ComodisRO

FDI iFond Monetar

Fortuna Gold

Corlst Wonetar (28.03)

Simfonia 1

BCR Monetar (26.03.)

BT Obiigatiuni

Certinvest Obligatiuni (28.03.)

Stabilo

BCR Obigetun (28.03)

BRD Obiigatiuni

Certinvest BET-FI Index (28.03.)

Gertinvest BET Index (26.03.)

FDI iFond Actuni 4,352 RON

Certinvest XT Index (28.03) - 99,35 RON

OTP AvantisRO 741RON

BT Maxim 8.26 RON

BT Index Romania ROTX. 8,06 RON

Omninvest. 47016 RON

Active Dinamic 12,5628 RON

KD Maximus 15,2119 RON

BCR Expert (26.03.) 715698 RON

OTP BalansisRO 1,07 RON

FDI Zepter Mixt 10,4669 RON

BCR Dinamic (26.03) 224961 RON
36985 RON

32,0036 RON
104720 RON
10,6291 RON
13,3342 RON

13,3148 RON
52721 RON

©. 14,3758 RON
1341 RON
21,88 RON

8342 RON
14,4788 RON
12799 RON
1211 RON
115,79 RON

FDI Transilvania

pimus
FDI Zepter Obligatiuni
FDI Cavpaﬂca Global
Vanguard P tor 29,8315 RON
Corteee Prsio (2803 10,45 RON

T Clasic, 15,82 RON
FDI Star Focus 56,1238 RON
#DI Carpatica Stock 154580 RON
Cerlnvest Dinamic (28.03.)

poca.

FDI Star Next
Omnitrust
Fortuna Classic
FDI Zepter Actiuni
OTP Euro Bond

10,1643 RON
19 EURD

BCR Europa Avansat (28.03) .. 11681,6208 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (30.03.2011)
BET LEL 5.949,53 0,16%
BET-C LEJ: 3537.63 0,06%
BET-Fi LEI: 27.253,93. 248%
ROTX LE 12212,14 0,06%
BET-XT LEI: 561,22 0.97%
BET-NG LEI: 829,51 004%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.

BURSA DE VALORI BUCURESTI IN WIKILEAKS

Tre1 gogosi

mbasada americand nu pare

prea preocupatd de piata

noastri de capital, unicul ei

aport (i acela, indeajuns
de anodin) despre Bursa de Valori Bu-
curesti, in miile de pagini dezvaluite de
“Wikileaks™, mentionand doar o intalni-
re singulard, la 9 iunie 2008, dintre
presedintele BVB Stere Farmache si
atasatii specializati in economie.

Ce le-a spus Farmache:

1. Ci BVB este afectati de tur-
bulentele financiare internationa-
le si ci incearci sd-si mentind ni-
velul, pe baza cresterii economiei
romadnesti (si ne amintim ¢ noi
am recunoscut abia in anul urma-
tor cii am intrat in criza);

2. Ca lanseazi noi produse fi-
nanciare, elimina taxele si elabo-
reazi un cod de guvernanti cor-
poratista pentru societitile listate;

3. Ca intentioneazi sa listeze
400-500 de firme in cadrul unei
categorii noi, ,RASDAQ-Star”.

Asta-i tot.

Un deceniu de bursa, in care am
scris zilnic despre ea, se reduce la
Ambasada american la trei gogosi.

Economistii ambasadei n-au nici
un comentariu, nici o tresdrire.

Inghit trei gogosi, pe nemestecate.

PRIMA GOGOASA: Bursa
— barometru al economiei

Farmache le zice chestia logica

economia romaneasca este feritd de
“turbulente”, aga ca avem o baza ca sa
ne extragem de la furtuna care a ristur-
nat bursele din lume i nu mai urmeaz
decdt s gisesc calea pentru asta.

Adica, vrea si sugereze ci BVB ar
putea s fie ilustrativa pentru evolu-
tia cconomiei romanesti.

Ca, doar, bursa-i “barometrul eco-
nomiei”, nu-i asa?!

Omul s-a invatat cu gogoasa si o
serveste si acum, dupd trei ani; cu
doua zile in urma, la un seminar, s-a

spunand cé indicii bursicri anticipeaza
fesirea noastra din recesiune (colegi
‘mai inocenti, dintr-o alta redactic, au

titrat ieri: “Stere Farmache: Nu mai

asteptati PIB-ul pe T1, bursa aratd
deja o evolutie pozitiva”).

MAKE

(continuare in pagina 6)

Un deceniu irosit

30 iulie 2004, ziarul BURSA
(articol semnat MAKE)

..piata a devenit nepopularé printre in-
vestitori si emitenti, desi pornise de la

premise exceptionale: peste paispre-
zece milioane de actionari (66% din

e
ariat popular - Marea Britanie,

SUA - actionarii au o pondere.
% din populatie);

Japonia,
aproximénd 22 -
(continuare in pagina 6)

Conducerea
BCR propune
majorarea
capitalului social

® SIF “Transilvania”,
Mihai Fercala:
SIF-urile trebuie sa
faca ceea ce este mai
bine pentru ele”

onducerea BCR propune ac-
‘ tionarilor majorarea capita-

lului social cu 55,4 milioane
de lei, la 1,08 miliarde de lei, prin
incorporarea unei parti din profitul
net de anul trecut si splitarea valorii
nominale a actiunilor de la 1,3 lei la
0,1 lei, potrivit convocatorului Adu-
narii Generale din 29 aprilie publi-
cat pe site-ul bancii.

Propuncrea conducerii BCR a fost

atd inca de acum cateva sap-
tamani cand Dominique Bruynseels,
presedintele-executiv al bncii, a de-
clarat, spre nemultumirea unora din-
tre SIF-urile actionare la BCR, cii va
recomanda actionarilor sa aprobe
capitalizarea profitului pe 2010, la
fel ca anul trecut.

Atunci, SIF-urile au fost nevoite
s renunte la eventuale dividende de
la BCR, actionarii bancii votind
pentru majorarea capitalului social
al institutiei bancare cu circa 237 mi-
lioane de lei, desi, potrivit contractu-
lui de privatizare, BCR era obligata
sa distribuie dividende reprezentand
40% din profitul obtinut.

TEFANIA CIO LAN
(continuare in pagina 6)

A fost “miracolul”

din Polonia doar o iluzie?

economic

olonia a fost i eco-
Pnomicé a Europei in 2009, iar

performanta sa a fost caracte-
rizata drept “miracol”, inclusiv in
presa noastra din ultimii doi ani.
Inca de la caderea comunismului,
Polonia a fost unul dintre campionii
tranzitiei, in conditiile aplicarii tera-
piei de soc si a anularii unei parti
importante a datoriei publice exter-
ne.

Intrarea in Uniunea Europeana a
amplificat si mai mult optimismul
privind perspectivele economice ale
tarii. Organizarea Euro 2012 va cos-
ta Polonia 23 de miliarde de euro si
este vazutd ca un stimulent impor-
tantal investitiilor din infrastructurd,
conform datelor prezentate pe site-ul
euinfrastructure.com.

Este totul prea frumos pentru a fi
adevarat? Intr-un interviu recent
acordat Reuters, Miroslaw Gronicki,
fost ministru de finante al Poloniei si
actual consilier al Bancii Nationale a
Poloniei, a precizat ci banca centrala
a amanat publicarea balantei de
plati, ca urmare a unor probleme sta-
tistice.

La prima vedere, avem o declara-
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tie nevinovata despre niste rapoarte
statistice seci. Dar analistii de la
Danske Bank au preluat declaratiile
Iui Miroslaw Gronicki, au reevaluat
datele macroeconomice ale Poloniei
si au ajuns la niste concluzii ingrijo-
ritoare: cresterea capitolului de erori
si omisiuni al balantei de pliti ar pu-
tea fi rezultatul unei subestimari ma-
jore a importurilor, cu circa 10 - 15
miliarde de euro in 2010, ceea ce a
condus la supraestimarea PIB-ului si
a cresterii economice.

Lantul slabiciunilor nu se opreste

aici: o supraestimare a Produsului
Intern Brut a cosmetizat atat defici-
tul bugetar cat si pe cel de cont cu-
rent, iar Danske apreciaza ca datoria
publica a depdsit, probabil, cota de
55% din PIB (n.a. datele preliminare
ale Ministerului de Finante de la
Varsovia aratd 53,5% din PIB pentru
2010), care trebuie si declanseze au-
tomat implementarea unui program
dur de austeritate.

CALIN RECHEA

Strategia de export se
orienteaza in afara UE

Noua strategie nationala de export
pentru 2011-2015 este in faza finala
de elaborare si va fi inaintata, in
curdnd, Guvernului spre aprobare.
Costin Lianu, coordonatorul strate-
giei in cadrul Ministerului Econo-
miei, ne-a declarat, intr-un interviu,
¢d promovarea exporturilor noastre
‘inurmatorii patru ani se va concentra
si mai mult pe pietele non-UE, a ca-
Tor cerere a crescut §i va creste consi-
derabil. In prezent, 28,5% din expor-

———— wrile noastre
COMERT

merg catre tari

din  afara

Uniunii Europene (UE), iar restul
citre statele UE, care vor riméne
principalii parteneri ai Romaniei.
Domnia sa ne-a precizat ca princi-
palele piete non-UE in vizorul viito-
arei strategii sunt Rusia Ucraina,
Turcia, Republica Moldova, dar si
tarile din Orientul Mijlociu, precum
§i India §i China. Re-orientarea ex-
porturilor catre statele non-UE este
necesard nu numai din cauza cererii
in crestere, ci si pentru ca producito-
il nostri isi pot promova mai bine

exportatorilor nostri de 1-2 firme
importatoare.

Pe pictele non-UE, unde competi-
ia este foarte mare, firmele noastre
isi pot valorifica produsele sub brand
propriu, pot face un export “full-bu-
siness”, obtinand, astfel, profituri
‘mai mari. Domnul Lianu a subliniat:
“Piata europeand va riméne princi-
palul partener pentru export, dar este
bine sd crestem exporturile catre (a-
rile non-UE unde firmele noastre au
‘mari sanse de diversificare. De aceea
propunem, in noua strategie, ca fir-
mele exportatoare sa fie sustinute de
la bugetul de stat cu capital de risc
pentru a-si deschide reprezentante
sau unititi de productic in alte state™.

Pana in prezent, autoritatile noas-
tre nu au identificat o solutie institu-
tionala pentru acordarea acestor fa-
cilitati, fiind analizate variante de
acordare a banilor prin Fondul de
Garantare - FNGCC si EximBank,
sau prin infiintarea unui fond al
fondurilor.

ALINA TOMA VEREHA

noastra la

(continuare in pagina 3)
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La vedere: B. Romaneasca, Millennium. . 0,30%
11una: Piraeus Bank 7,60%
3luni: B.C. Carpatica 8,00%
§ lun: ATE Bank 7.75%
9 luni: ATE 7.50%
i Bancs Tansivaa 750%
(Ia depozite inlei ale persoanelor fizice)
INDICATOR! BNR
Dobénda de referinta (mar) 6.25%an
Dobénda de poltica monetaré: 6.25%(an
Cursul oficial (30.03.2011):
Euro . 4,0984 RON
Dolar 29118 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (30.03.2011

Dolar
C~Picus 2,91RON
V - Adriatica 2,93RON
Euro

- Picus 4,11RON
V - Adriatica 4,10RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brutleconomie (ian.)
Rata lunara a infafei (feb.) -

5 434[0 0

1.963 RON
077%
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