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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (30.03.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3204 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2728 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,31 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 68,73 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,59 RON
BCR Monetar (29.03.) . . . . . . . . . . . 14,3787 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,42 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 21,89 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8340 RON
BCR Obligatiuni (29.03.) . . . . . . . . . 14,4813 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 128,01 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . 124,2 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 114,78 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4130 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 99,62 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,45 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,39 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 8,07 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7070 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,3920 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2663 RON
BCR Expert (29.03.) . . . . . . . . . . . . . 71,3030 RON
OTP BalansisRO. . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,08 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4883 RON
BCR Dinamic (29.03.) . . . . . . . . . . . 22,4217 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9267 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 32,2103 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5193 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,6314 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3483 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8340 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,90 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1448 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,6887 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,9364 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3764 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,2840 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1723 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9325 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,77 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,2558 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . . 10,143 EURO
BCR Europa Avansat (29.03.) . . 11677,4613 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (31.03.2011)

BET LEI: 5.928,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,35%
BET-C LEI: 3.524,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,38%
BET-Fi LEI: 26.875,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,39%
ROTX LEI: 12.148,03. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,52%
BET-XT LEI: 556,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,78%
BET-NG LEI: 827,37 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (mar.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (31.03.2011):

Euro Ú . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1141 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8931 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (31.03.2011)

Dolar
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 2,90 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,93 RON
Euro
C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON
V – Adriatica. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,11 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (ian.):. . . 1.963 RON
Rata lunarã a inflaþiei (feb.) . . . . . . . . . . . . . 0,77%

TICKER

BET = 5.928,64 BET-C = 3.524,27 BET-FI = 26.875,22 EURO = 4,1141 RON DOLAR = 2,8931 RON

SUMAR

DEDESUBTURILE UNEI DECLARAÞII

Ancuþa nu i se va opune
lui Sima
N

ãbãdãiosul preºedinte al
Bursei sibiene, Teodor
Ancuþa a surprins pe
toatã lumea, declarând

ieri, la un seminar despre piaþa “Ras-
daq”, organizat la Bursa de Valori
Bucureºti:

“Vreau sã vã asigur cã la Sibiu eu
ºi ceilalþi acþionari vom vota fuziu-
nea în cadrul Adunãrii generale de la
finele lunii aprilie. Am o discuþie cu
Cristian Sima ºi cu Daniel Tepeº
pentru fuziune…”

Declaraþia surprinde prin mai
multe lucruri.

SURPRIZA NUMÃRUL
UNU: EI SE ÎNTÂLNESC!

Este o surprizã cã Teodor Ancuþa
“are o discuþie” cu Cristian Sima, dupã
“puciul” nereuºit de anul trecut.

La 2 decembrie, Cristian Sima,
ºeful “WBS România”, ºi Alexan-
dru Elian, de la “Delta Valori Mobi-
liare” au cerut revocarea Consiliului
de Administraþie, cu vizibila intenþie
sã-l schimbe pe Teodor Ancuþa din
funcþia de preºedinte al Bursei din
Sibiu, al cãrei ºef este de ºaisprezece
ani (dar ºi întemeietor ºi întreprinzã-
tor), cu bancherul elveþian Dario Co-
lombo, cunoscut drept un finanþist
legat de banca elveþianã “Sarazin”.

“Puciul” a eºuat la AGAdin 15 de-

cembrie, fapt care l-a reconfirmat pe
Ancuþa (ºi l-a eliminat pe Sima din
Consiliul de administraþie Sibex), dar a
instituit ºi o stare de ostilitate personalã
între cei doi, disimulatã, ce-i drept, prin

declaraþii publice civilizate (pentru care
îi felicitãm – mai rar!).

“Nu-i nimic, merg mai departe,
poate o sã convocãm o nouã AGAîn
viitorul apropiat…”, a spus Sima

atunci, cu gândul sã-ºi consolideze
“preferinþele electoratului”, pânã la
o nouã tentativã.

MAKE
(continuare în pagina 13)

AMBASADORUL STATELOR UNITE, LA BVB:

“Urmaþi modelul polonez al
privatizãrilor prin bursã!”

Mark Gitenstein, ambasadorul
Statelor Unite la Bucureºti, a criticat,
ieri, actualul sistem de administrare
a companiilor de stat, afirmând cã
acestea “sunt conduse de oameni lip-
siþi de experienþã, apropiaþi de me-
diul politic, care iau decizii în funcþie
de interesele proprii, ºi nu în funcþie
de interesele companiei”. Aceastã
situaþie ar putea sã se schimbe, în
opinia ambasadorului american, prin
privatizarea companiilor de stat, în
special cele energetice, prin piaþa de
capital, dupã modelul polonez care,

în opinia
domnului Gi-
tenstein, ar

trebui aplicat ºi de þara noastrã.
Excelenþa sa a declarat, ieri, cu
ocazia deschiderii ºedinþei de
tranzacþionare de la Bursa de Valori
Bucureºti:

“Piaþa de capital poate juca un rol
crucial în atragerea de investiþii din
România ºi din strãinãtate. Este ne-
voie de capital pentru infrastructura
României, dar trebuie sã menþineþi
deficitul economic în limitele conve-
nite cu FMI ºi cu Comisia Europea-

nã. Doar în domeniul energetic aveþi
nevoie de aproximativ 10 miliarde
de dolari pentru modernizãri. Acest
lucru nu se va realiza atât timp cât
activele strategice ale României
aparþin unor întreprinderi de stat
conduse de oameni lipsiþi de expe-
rienþã (…). Cred cã modelul potrivit
pentru România este Polonia, al cã-
rei guvern a anunþat în 2009 cã va
demara un program pentru strânge-
rea a peste 10 miliarde de euro prin
vânzarea unei cote din participaþia sa
în companiile de stat. Polonia a
reuºit, nu oferind tratament preferin-
þial aliaþilor politici care sã cumpere
activele la o valoare sub preþul pieþei,
ci folosindu-ºi piaþa de capital. Aºa
ar trebui sã se întâmple aici, în
România".

Ambasadorul Statelor Unite a
atins, în discursul sãu, ºi problerma
contractelor sub preþul pieþei înche-
iate de “Hidroelectrica” , care ar fi
determinat pierderi importante pen-
tru companie.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 13)

Martin Slabbert, NEPI: "Pentru noi,
criza a reprezentat o oportunitate"

D
upã ce, anul trecut, “New
Europe Property Inve-
stments” (NEPI) a atras 76

de milioane de euro apelând la
piaþa de capital ºi a promovat
la categoria principalã a Bur-
sei de la Johannesburg, Mar-
tin Slabbert, CEO-ul NEPI,
pare cã nu are deloc emoþii le-
gate de listarea grupului la
Bursa de Valori Bucureºti,
preconizatã pentru finele lunii
viitoare.

“Începând cu 2007, investi-
torii de la Bursa de la Londra ºi
cei de la Johannesburg au inve-
stit milioane de euro în NEPI,
fiind atraºi de rezultatele grupu-
lui, ºi nu este abordarea noastrã
sã insistãm pentru a convinge
investitorii români sã facã ace-
laºi lucru. Trebuie ca aceºtia
doar sã ia în considerare datele
noastre financiare de-a lungul
ultimilor ani ºi faptul cã am
reuºit sã creºtem dividendele per ac-
þiune pe timp de crizã. Îºi pot face o
imagine clarã despre noi luând în cal-
cul rezultatele financiare ºi profesio-
nalismul echipei”, a precizat Martin

Slabbert, în cadrul unui interviu acor-
dat pentru ziarul “BURSA”.

Anul trecut, NEPI a raportat un

profit net înainte de plata taxelor de
8,38 milioane de euro, aproape du-
blu faþã de 2009, când profitul a fost
de 4,84 milioane de euro, potrivit re-
zultatelor financiare consolidate pu-

blicate pe site-ul societãþii.
În 2010, conducerea NEPI a de-

clarat ºi distribuit acþionarilor un di-
vidend de 17,61 euro cenþi/ac-
þiune, în creºtere cu 11,7% faþã
de dividendul distribuit în
2009. În acelaºi an veniturile
din chirii au crescut la 16,22 de
milioane de euro de la 8,27 de
milioane de euro în 2009, dupã
ce, în 2010, NEPI a fãcut mai
multe achiziþii. Activele fondu-
lui erau evaluate, la finele anu-
lui trecut la 360 de milioane de
euro, faþã de 167 de milioane de
euro, la finele lui 2009.

Deºi cea mai mare parte a
proprietãþilor NEPI sunt în
România, Bursa de Valori Bu-
cureºti a fost a treia opþiune
pentru listarea fondului, dupã
Bursa londonezã ºi cea
sud-africanã. “Nu am listat
NEPI la Bucureºti de la început
pentru cã piaþa de aici este micã

ºi nedezvoltatã”, spune Martin Slab-
bert.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
(continuare în pagina 13)

Decizie surprizã a BNR
în favoarea creditãrii
l Rata rezervelor minime obligatorii la pasivele
în valutã a fost redusã

M
ai mulþi bani vor fi la dis-
poziþia bãncilor pentru
acordarea de credite, dupã

ce Banca Naþionalã a României a re-
dus, ieri, rata rezervelor minime
obligatorii la pasivele în valutã, de
la 25% la 20%. Mãsura i-a surprins
pe analiºti, care nu se aºteptau la o
asemenea miºcare înainte de jumã-
tatea anului.

Tot ieri, Banca Naþionalã a menþi-
nut dobânda cheie la 6,25% pe an,
precum ºi rata rezervelor minime
obligatorii la pasivele în lei, la 15%.

Melania Hãncilã, analist la
Volksbank, ne-a declarat: “Era
aºteptatã o asemenea relaxare a nive-
lului rezervelor de abia în semestrul
al doilea, pe mãsurã ce ar fi fost utili-
zat excesul de lichiditate aflat la dis-
poziþia bãncilor. Consider cã BNR a
luat aceastã decizie acum pentru a da
un imbold suplimentar creditãrii tre-
zoreriei statului, dar ºi a sectorului
privat.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 14)

BURSA

Condiþiile monetare în sens larg au rãmas adecvate atingerii þintei de inflaþie pe ter-
men mediu, în condiþiile menþinerii unei conduite prudente a politicii monetare; ratele
dobânzilor practicate de bãncile comerciale s-au apropiat de nivelul ratei dobânzii de
politicã monetarã, iar moneda naþionalã a manifestat o tendinþã uºoarã de apreciere în
termeni nominali, pe fondul unor îmbunãtãþiri în balanþa de plãþi a României ºi al ame-
liorãrii percepþiei de risc a investitorilor financiari faþã de economia româneascã, potri-
vit comunicatului instituþiei, unde se mai aratã: “Perspectiva pe termen scurt a infla-
þiei este marcatã de o accentuare a riscurilor asociate unor factori aflaþi în afara sferei
de influenþã directã a bãncii centrale, în special a celor induse – precum în cazul majo-
ritãþii economiilor emergente – de evoluþia preþurilor internaþionale la produsele ali-
mentare ºi combustibili, cu efecte asupra preþurilor interne, alãturi de persistenþa in-
certitudinilor legate de calendarul ºi amploarea ajustãrii preþurilor administrate. Având
în vedere ponderea semnificativã a acestor elemente în structura coºului de consum
din România, aceastã perspectivã este preocupantã, BNR reiterând nevoia de ancora-
re fermã în continuare a anticipaþiilor inflaþioniste.
În acest context, Consiliul de Administraþie (CA) al BNR a decis menþinerea ratei
dobânzii de politicã monetarã la nivelul de 6,25 la sutã pe an ºi continuarea gestionãrii
adecvate a lichiditãþii din sistemul bancar, potrivit comunicatului instituþiei. Totodatã,
în vederea continuãrii procesului de aliniere gradualã la standardele în domeniu ale
Bãncii Centrale Europene, CA al BNR a hotãrât reducerea ratei rezervelor minime obli-
gatorii aplicabile pasivelor în valutã cu scadenþã rezidualã de sub doi ani ale instituþii-
lor de credit la nivelul de 20 la sutã de la 25 la sutã, începând cu perioada de aplicare
24 aprilie-23 mai 2011. Rata rezervelor minime obligatorii aplicabilã pasivelor în lei
rãmâne neschimbatã la nivelul de 15 la sutã.

(continuare în pagina 14)


