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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (22.04.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,3708 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,2836 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,36 RON
Certinvest Monetar (21.04.) . . . . . . . . . 68,98 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,71 RON
BCR Monetar (21.04.) . . . . . . . . . . . 14,4408 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,47 RON
Certinvest Obligatiuni (21.04.) . . . . . . . 21,98 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8647 RON
BCR Obligatiuni (21.04.) . . . . . . . . . 14,5485 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 128,48 RON
Certinvest BET-FI Index (21.07.) . . . . 117,96 RON
Certinvest BET Index (21.07.) . . . . . . 112,85 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3333 RON
Certinvest XT Index (21.07.) . . . . . . . . . . . 97 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,31 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,98 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,7162 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1029 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,133 RON
BCR Expert (21.07.) . . . . . . . . . . . . . 70,8462 RON
OTP BalansisRO. . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,01 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4136 RON
BCR Dinamic (21.07.) . . . . . . . . . . . 22,3171 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8832 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,7874 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,4478 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5259 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3250 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,8903 RON
Certinvest Prudent (21.07.) . . . . . . . . . 10,36 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,87 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,1236 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 15,4253 RON
Certinvest Dinamic (21.07.) . . . . . . . . 4,8595 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3732 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,2385 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1838 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9240 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON
FDI Zepter Actiuni. . . . . . . . . . . . . . . 10,1163 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,1687 EURO
BCR Europa Avansat (21.07.) . . 11701,1109 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (26.04.2011)

BET LEI: 5.894,29 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,39%
BET-C LEI: 3.508,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,33%
BET-Fi LEI: 25.839,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,44%
ROTX LEI: 12.032,69. . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,31%
BET-XT LEI: 549,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,47%
BET-NG LEI: 830,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,67%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: B.C. Carpatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,00%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (apr.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (26.04.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0735 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7862 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (26.04.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,79 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,78 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,07 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (feb.):. . . 1.944 RON
Rata lunarã a inflaþiei (mar.) . . . . . . . . . . . . . 0,60%

TICKER
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BET = 5.894,29 BET-C = 3.508,09 BET-FI = 25.839,80 EURO = 4,0735 RON DOLAR = 2,7862 RON

STRATEGIE PENTRU BVB (EPISODUL 2)

Daþi-ne obligaþiuni!

Bunã ziua! Sper cã aþi avut un
Paºte fericit. AGA BVB se
apropie. ªi, dupã cum am

spus în articolul meu precedent,
BVB are nevoie de un plan pentru
viitor, pentru a-ºi justifica indepen-
denþa în continuare.

Sã înce-
pem prin a
cãdea de
acord asu-
pra faptului
cã BVB are
nevoie de
mai mulþi
e m i t e n þ i
admiºi la
tranzacþio-
nare. Am putea de asemenea sã afir-
mãm cã Investitorii au nevoie de un
portofoliu mai variat din punctul de
vedere al gradului de risc, ºi cã So-
cietãþile au nevoie de mai mulþi bani
pentru a-ºi dezvolta afacerile... Se
pare cã avem o schemã în linii mari a
unui consens. Aproape.

Membrii Bursei (ºi nu mã refer
aici la acþionari) au o problemã. În
epoca privatizãrii, ºi nu doar în
România, am vãzut un anumit model
de dezvoltare, prin care un volum
mare de acþiuni a fost aruncat brusc
pe o piaþã pustie, la fel ca firimiturile

de pâine, pe care sã le culeagã broke-
rii. Acest lucru a însemnat cã piaþa
secundarã a luat-o înaintea pieþei pri-
mare, asta în cazul în care conside-
rãm cã privatizarea nu a fost un ade-
vãrat proces de piaþã primarã.

De-a lungul istoriei, piaþa pri-
marã a dominat pieþele de capital,
care sunt mai vechi, ºi care în clipa
de faþã au ajuns la maturitate: oa-
menii cumpãrau acþiuni sau obli-
gaþiuni la momentul emiterii lor ºi
le pãstrau pentru venitul pe care îl
generau, în loc sã le tranzacþione-
ze activ pentru a obþine profituri
de capital pe termen scurt. Acest
lucru se datora în principal lipsei
mijloacelor de comunicare ºi lu-
crurile au rãmas neschimbate pânã
la apariþia telegrafului. Pe mãsurã
ce comunicaþiile au evoluat, piaþa
secundarã a explodat în ultima
parte a secolului 20.

(continuare în pagina 6)

Pe cine bucurã
slãbiciunea euro?
l Analistul Florin Cîþu: "Fluctuaþiile cursului de schimb din ultimele douã
luni nu reflectã o economie puternicã, în condiþiile unei inflaþii mari".

E
uro a atins, ieri, pentru a
doua oarã consecutiv mi-
nimul ultimelor 13 luni.
Banca Naþionalã a Româ-

niei (BNR) a afiºat, ieri, un curs de
schimb de 4,0735 lei/euro, nivel care
nu a mai fost înregistrat din 30 mar-
tie 2010, când euro era cotat la

4,0729 lei.
Aprecierea puternicã a leului faþã

de moneda europeanã, chiar dacã nu
are efecte imediate, are avantaje ºi
dezavantaje pe termen lung.

La nivel macroeconomic, întãri-
rea leului ajutã Banca Centralã sã
controleze inflaþia, care în luna mar-
tie s-a accelerat ºi a ajuns la 8%, ca
urmare a creºterii preþurilor la com-
bustibili ºi alimente. În aceste condi-
þii, guvernatorul Mugur Isãrescu a
declarat cã BNR va revizui în urcare
prognoza de inflaþie de 3,6% de la
sfârºitul acestui an.

Sãptãmâna trecutã, guvernato-
rul Bãncii Centrale a spus cã apre-
cierea leului este greu de contraca-
rat, în condiþiile în care dobânzile
sunt dificil de redus, iar la nivel
mondial existã un exces de lichidi-
tate. Existã printre unii analiºti o
temere certã vizavi de un atac spe-
culativ pentru aprecierea monedei
naþionale.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 3)

OCTAVIAN MOLNAR, DIN CONSILIUL BVB:

"Fuziunea cu Sibiul
nu va avea loc!"

Încrederea în fuziunea BVB-Si-
bex se gãseºte la cote zero. Prin-
tre înºiºi membrii Consiliului

BVB se aflã unii care afirmã rãspi-
cat, cu trei zile înainte de AGA desti-
natã aprobãrii fuziunii, cã aceasta nu
va avea loc.

Octavian Molnar, membru în CA
al BVB, ne-a declarat: “Chiar dacã
acþionarii Bursei de la Sibiu vor vota
fuziunea cu Bursa de Valori Bucu-
reºti, nu va fi niciun fel de uniune,
pentru cã ea nu este doritã la Sibiu”.

Declaraþia domnului Molnar este
tulburãtoare în condiþiile în care vine
cu doar trei zile înaintea Adunãrilor
Generale ale BVB ºi Sibex la care ac-
þionarii celor douã societãþi au fost
convocaþi ca sã se pronunþe asupra fu-
ziunii de principiu între burse. Octa-
vian Molnar este ºi primul membru al
conducerii Bursei de Valori Bucureºti
care se pronunþã tranºant asupra posi-
bilitãþii ca fuziunea sã nu aibã loc.

Anterior, Tedor Ancuþa, preºedin-
tele-director general al Bursei sibie-
ne, dãduse asigurãri cã acþionarii de
la Sibiu vor vota fuziunea, precizând
cã poartã negocieri cu Daniel Þepeº
ºi cu Cristian Sima în acest sens.

“Acþionarii de la Sibiu s-ar putea
sã aprobe fuziunea, de principiu,
însã între a aproba ºi a face este mare
distanþã”, a mai spus Octavian Mol-

nar, adãugând: “Nu m-aº mira ca si-
bienii sã cearã pentru fuziune o pari-
tate de 1 la 1, sau de 1 la 2 (între ac-
þiunile BVB ºi SBX), ceea ce acþio-
narii de la Bucureºti nu vor accepta
niciodatã. Eu îmi doresc fuziunea,
însã nu pot sã o fac singur. ªi
BVB-ul îºi doreºte fuziunea,
pãstrându-ºi aceastã poziþie în cadrul
negocierilor cu Sibiu, dar se pare cã
la Sibiu nu este doritã”.

Deºi reluarea discuþiilor pentru
fuziune a fost prezentatã la începutul
anului cu surle ºi trîmbiþe, nu a durat
mult pânã sã aparã disensiuni între
conducerile celor douã burse.

Conducerea Sibex s-a rãzgândit sã
mai þinã AGA pentru fuziune la
Braºov, preferând sã rãmacasa, deºi
iniþial pãrea cã s-a înþeles cu Bucu-
reºtiul pentru ca Adunãrile Generale
ale celor douã burse sã se desfãºoare
în acelaºi timp ºi în acelaºi loc.

Decizia Sibex a fost luatã într-un
moment de iritare, provocat de o ho-
tãrâre a conducerii bursei bucu-
reºtene sã ramburseze, cãtre inter-
mediari, 90% din dobânzile obþinute
de Casa de Compensare Bucureºti
din plasamentele cu colateralul de-
pus sub formã de fonduri bãneºti.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)

VIVIEN ASHTON

Vivien Ashton, fost consultant

British Know How Fund la BVB ºi

FPP IV Muntenia. De asemenea, a

fost membrã în Consiliul de Admi-

nistraþie al Terapia Cluj SA ºi al

Romanian Investment Company,

un fond listat administrat de F&C.

Eurostat se îndoieºte
de cifrele bugetului
nostru
lMinisterul Finanþelor
verificã datele

Ministerul Finanþelor verificã
datele privind deficitul bugetar
transmise cãtre Eurostat, în perioa-
da 2007-2010, dupã ce Oficiul Eu-
ropean de Statisticã a anunþat, ieri,
cã are rezerve faþã de raportãrile
României.

Biroul de statisticã al Comisiei Eu-
ropene precizeazã într-un raport pen-
tru 2010: “Eurostat îºi exprimã rezer-
va faþã de calitatea datelor raportate
de România din cauza incertitudinilor
privind impactul anumitor companii
de stat asupra deficitului bugetar, a
modului de raportare în sistemul ESA
95 a categoriei «alte conturi de înca-
sãri ºi plãþi», cât ºi a naturii anumitor
tranzacþii financiare ºi consolidãrii
fluxurilor intra-guvernamentale”.

Institutul Naþional de Statisticã a
precizat ieri, referitor la rezervele
formulate de cãtre Eurostat asupra
datelor transmise de cãtre România,
cã este vorba despre societãþi pre-
cum “CFR Infrastructurã” ºi “Ter-
moelectrica”: “Odatã cu Notificarea
fiscalã s-au transmis date suplimen-
tare la solicitãrile instituþiei europe-
ne în vederea analizei includerii în
sectorul «Administraþiile publice» a
unor societãþi precum CFR Infra-
structurã ºi SC Termoelectrica SA”.

SIMONA ADAM

(continuare în pagina 5)


