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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (31.05.2011)

OTP ComodisRO (30.05.) . . . . . . . . 13,4588 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3094 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,46 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 69,49 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,92 RON
BCR Monetar (30.05.) . . . . . . . . . . . 14,5445 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,15 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9196 RON
BCR Obligatiuni (30.05.) . . . . . . . . . 14,6852 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,3 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . 100,3167 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 108,92 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 106,96 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1403 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 92,38 RON
OTP AvantisRO (30.05.). . . . . . . . . . . . . 7,04 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,77 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,62 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4415 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,4764 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5779 RON
BCR Expert (30.05.) . . . . . . . . . . . . . 67,4053 RON
OTP BalansisRO (30.05.) . . . . . . . . . . . 11,11 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3767 RON
BCR Dinamic (30.05.) . . . . . . . . . . . 21,6747 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7570 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,0058 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1418 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4549 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2533 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,9931 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,65 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0898 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,6977 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . 4,679 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3614 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1664 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1828 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8765 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,63 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,8579 RON
OTP Euro Bond (30.05.) . . . . . . . . 10,2290 EURO
BCR Europa Avansat (30.05.) . . 11499,1247 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.06.2011)
BET LEI: 5.578,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,01%
BET-C LEI: 3.342,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,73%
BET-Fi LEI: 23.125,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,98%
ROTX LEI: 11.419,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,59%
BET-XT LEI: 518,24. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,93%
BET-NG LEI: 806,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,99%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania, ATE Bank, Banca
Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (01.06.2011):
Euroì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1297 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8646 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (01.06.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,87 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,10 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.056 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,66%

TICKER
Startul proiectului “Roºia
Montanã” ar putea avea ecou
la BVB
l Andreea Gheorghe: Companiile din coºul “iFond
Gold” au recomandãri fundamentale interesante faþã de
preþurile de piaþã l Înainte de IPO-ul fondului, Rãzvan
Paºol miza mai mult pe acþionarii puternici ai Gabriel
Resources, decât pe demararea exploatãrii aurului
l George Soros, indirect acþionar al “Gabriel Resources”
ºi contestatar al proiectului “Roºia Montanã”

Proiectul “Roºia Montanã” se
pregãteºte sã ia startul, dupã
ce Curtea de Apel Bucureºti a

validat certificatul de urbanism ºi a
respins cererea de sus-
pendare a documentu-
lui emis cãtre compa-
nia de proiect, “Roºia Montanã
Gold Corporation”.

ªtirea ar putea avea ecou ºi la
Bursa de Valori Bucureºti, unde a fost
listat “iFond Gold”, primul fond sec-
torial românesc, care investeºte în
companii din sectorul exploatãrii ºi
extracþiei aurului. La sfârºitul anului
2010, 38,22% din activele fondului

erau plasate în acþiuni “Gabriel Re-
sources”, acþionarul majoritar al pro-
iectului “Roºia Montanã”.

Compania de brokeraj “Intercapi-
tal Invest” a lansat
acest fond, în noiem-
brie 2010. Atunci, Rãz-

van Paºol, ºeful “Intercapital
Invest”, susþinea cã va investi în ac-
þiunile “Gabriel Resources”, chiar
dacã exista posibilitatea ca firma sã
nu obþinã avizele de mediu pentru
proiectul “Roºia Montanã”.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 3)
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BCG: Averile
bogãtaºilor din lume,
la nivel record în 2010
l SUA continuã sã aibã cei mai mulþi milionari
l Singapore ºi Elveþia ocupã locurile fruntaºe în
privinþa “densitãþii milionarilor”

Averile private ale milionari-
lor în dolari au crescut cu
8% la nivel mondial, anul

trecut, ajungând la recordul de
121.800 miliarde dolari, potrivit
unei analize a Boston Consulting
Group (BCG), care subliniazã cã ni-
velul este cu aproape 20.000 de mi-
liarde dolari peste cel înregistrat cu
doi ani înaintea crizei financiare.

Raportul aratã cã numãrul gospo-
dãriilor cu o avere mai mare de un
milion de dolari a crescut cu 12,2%
în 2010, la nivel mondial, pânã la
aproximativ 12,5 milioane.

BCG estimeazã o încetinire a
creºterii averilor private pânã la 6%
pe an, în medie, între 2011 ºi 2015,
cu un ritm mai rapid în statele emer-
gente. Pentru anul curent, cifra esti-

matã a averilor private ale milionari-
lor este de 162.000 miliarde dolari.

Analiza mai noteazã cã, în pre-
zent, milionarii - care reprezintã nu-
mai 0,9% din totalul gospodãriilor,
controleazã 39% din averea mondia-
lã, în creºtere faþã de 37% în 2009.

Statele Unite au avut, anul trecut,
cel mai mare numãr de milionari din
lume: 5,2 milioane, în creºtere cu
1,3% faþã de anul anterior. Pe locul
al doilea se aflã Japonia, cu 1,53 mi-
lioane, urmând China, cu 1,11 mi-
lioane.

Averile private aflate în admi-
nistrare în America de Nord au
crescut cu 3.600 miliarde dolari
(+10,2%) în 2010, la 38.200 miliar-
de dolari. (A.V.)

(continuare în pagina 13)
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Brokerii sunt îngrijoraþi de rãsplata (pe care o considerã foar-

te micã) cerutã de consorþiul care a câºtigat sã intermedieze

vânzarea pachetului de acþiuni “Petrom” (9,84%) din pro-

prietatea statului, (vânzare aºteptatã sã aibã loc în sezonul

estival), pentru cã o iau drept semn cã intermediarii aleºi vor

fi siliþi sã-ºi maximizeze câºtigurile, ceea ce n-ar fi posibil

decât economisind comisionul Bursei de Valori Bucureºti

(circa 726 de mii de euro); asta ar însemna sã ocoleascã

Bursa (BVB) ºi sã plaseze cumpãrãtorului acþiunile, în mod

direct, ceea ce i-ar scoate complet din joc pe brokeri.

Dincolo de aceastã îngrijorare, comisionul apreciat drept

prea mãrunt ar putea, într-un anumit scenariu, sã acopere

îndeplinirea unor obiective strategice ruseºti în domeniul

energiei.

S
trâmtorat financiar, sta-
tul a decis sa vândã din
totalul de 20,64% din
acþiunile “OMV Pe-
trom” deþinute de Minis-

terul Economiei, Comerþului ºi Me-
diului de Afaceri (MECMA), un pa-
chet de 9,84% din acþiunile emiten-
tului, pãstrându-ºi nivelul de acþio-
nar semnificativ (peste 10%).

Sub presiunea înþelegerilor cu
FMI, Guvernul a emis, în august
2010, un set de Hotãrâri privind
vânzarea unor participaþii minore ale
sale (pachete de câte 15%)
de la “Romgaz”, “Transe-
lectrica” ºi “Transgaz”, pe
lângã care a strecurat ºi
“OMV Petrom”.

Autoritãþile s-au justi-
ficat susþinând cã vânzã-
rile ar fi menite sã finan-
þeze deficitul bugetar la
costuri mai reduse.

LICITAÞIA

În lunile martie-aprilie, MECMA
a organizat licitaþia pentru alegerea
intermediarului în cazul vânzãrii pa-
chetului de acþiuni “OMV Petrom",
încheiatã cu victoria consorþiului în
fruntea cãruia se aflã grupul rusesc
“Renaissance Capital” (la consorþiu
mai participã “EFG Eurobank Secu-
rities”, “BT Securities” ºi “Romca-
pital”).

Determinant în obþinerea victoriei
a fost nivelul extrem de scãzut al co-

misionului cerut (1,74 milioane
euro, calculat la preþul de închidere
de vineri al acþiunilor Petrom, la
BVB), la jumãtate faþã de cea mai
apropiatã ofertã a contracandidaþilor
ºi de 3-4 ori mai micã decât cea mai
scumpã dintre ele.

Dacã vânzarea ar fi intermediatã
prin Bursã, atunci acesteia i-ar reve-
ni circa 726 de mii euro drept comi-
sion (am aplicat comisionul de
0,135%, perceput de BVB pentru
ofertele publice secundare de vânza-
re, la valoarea totalã estimatã a pa-
chetului ofertat), conducând la dimi-
nuarea câºtigului consorþiului la cir-
ca un milion de euro.

PROFIT DISCUTABIL

Dar consorþiul va trebui sã-ºi mai
plãteascã ºi avocaþii care i-au prestat
servicii juridice ºi sã-ºi acopere ºi
propriile costuri cu personalul, astfel

cã profitul operaþiunii este discutabil
cã ar mai putea rezulta, sau, în cel
mai bun caz, ar putea sã se ridice la,
cel mult, câte 100-150 de mii de euro
pentru fiecare din cele patru societãþi
financiare din care se compune con-
sorþiul.

Un deranj inutil, având în vedere
amplitudinea operaþiunii ºi a societã-
þilor financiare implicate.

MAKE ºi
SIMONA ADAM

(continuare în pagina 6)

Kazaciok la
“OMV Petrom”

Arma seducþiei: Petrom

Trei sferturi din segmentul autohton al carburanþilor este împãrþit
între “OMV Petrom” ºi grupurile “Rompetrol” ºi “Lukoil”,
primul fiind formator de preþ pe piaþa internã de retail (la pompã).

Ceilalþi competitori îºi stabilesc preþurile prin raport la preþul de refe-
rinþã al “OMV Petrom”.

Poziþia câºtigatã de “OMV Petrom” se bazeazã pe avantajele generate
de structura sa integratã:

– Accesul la producþia internã de petrol, context în care costurile sale de
producþie se situeazã (în medie) la 37% - 43% faþã de preþul internaþional
de achiziþie. (S.A.)

(continuare în pagina 6)

PRAGUL LA SIF-URI

Fercalã, SIF3:
“Curtea
Constituþionalã
nu va lua nicio
decizie azi!”

Mihai Fercalã, preºedintele SIF
“Transilvania” (SIF3), susþine cã exis-
tã slabe ºanse ca o decizie privind
constituþionalitatea pragului de 1% la
SIF-uri sã fie luatã astãzi, în ºedinþa
Curþii Constituþionale. Preºedintele
SIF3 nu exclude o posibilã amânare a
termenului de judecatã, deºi pentru o
perioadã scurtã de timp, pentru ca
avocaþii sã se punã la curent cu toate
documentele depuse la dosar. Avocaþi
din piaþã susþin, însã, cã, de obicei,
Curtea Constituþionalã dã soluþii, încã
de la primul termen, amânãrile fiind,
mai curând, excepþii.

ªedinþa Curþii este aºteptatã ºi de
investitorii de la bursã, nerãbdãtori
sã vadã procesul SIF3 pus pe ordinea
de zi a CC.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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