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“OMYV Petrom

Brokerii sunt ingrijorati de rasplata (pe care o considera foar-
te mica) ceruta de consortiul care a castigat sa intermedieze
vanzarea pachetului de actiuni “Petrom” (9,84%) din pro-
prietatea statului, (vanzare asteptata sa aiba loc in sezonul
estival), pentru ca o iau drept semn ca intermediarii alesi vor
fi siliti sa-si maximizeze castigurile, ceea ce n-ar fi posibil
decat economisind comisionul Bursei de Valori Bucuresti

tramtorat financiar, sta-

tul a decis sa vanda din

totalul de 20,64% din

actiunile “OMV  Pe-

trom” detinute de Minis-
terul Economiei, Comertului si Me-
diului de Afaceri (MECMA), un pa-
chet de 9,84% din actiunile emiten-
tului, pastrandu-si nivelul de actio-
nar semnificativ (peste 10%).

Sub presiunea Intelegerilor cu
FMI, Guvernul a emis, in august
2010, un set de Hotarari privind
vanzarea unor participatii minore ale

energiei.

LICITATIA

in lunile martie-aprilie, MECMA
a organizat licitatia pentru alegerea
intermediarului in cazul vanzarii pa-
chetului de actiuni “OMV Petrom",
incheiatd cu victoria consortiului in
fruntea caruia se afla grupul rusesc
“Renaissance Capital” (la consortiu
mai participa “EFG Eurobank Secu-
rities”, “BT Securities” si “Romca-
pital”).

Determinant in obtinerea victoriei
a fost nivelul extrem de scazut al co-

sale (pachete de cate 15%
de la(l?‘Romgaz” “Transe(:? OMV PETROM BUCURESTI [SNP)
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (31.05.2011

OTP ComodisRO (30.05.) ........ 13,4588 RON

FDI'iFond Monetar............... 5,3094 RON
FortunaGold..................... 18,46 RON
Certinvest Monetar................ 69,49 RON
Simfonia 1..................l 30,92 RON
BCR Monetar (30.05.) . ... 14,5445 RON
BT Obligatiuni. .. ... .. 13,57 RON
Certinvest Obligatiuni .. 22,15 RON
Stabilo............ . 9,9196 RON
BCR Obligatiuni (30.05.) .. ... 14,6852 RON
BRD Obligatiuni .................. 129,3 RON
FDI Piscator Equity Plus ........ 100,3167 RON
Certinvest BET-Fl Index........... 108,92 RON
Certinvest BET Index . ............ 106,96 RON
FDIiFond Actiuni ................ 4,1403 RON
Certinvest XT Index ............... 92,38 RON
OTP AvantisRO (30.05.). . ........... 7,04 RON
BTMaxim .............oovviinnn, 7,77 RON
BT Index Romania ROTX ... 1,62 RON
Omninvest. .......... . 4,4415 RON
Active Dinamic . . 11,4764 RON
KD Maximus . .. .. .. e ... 14,5779 RON
BCR Expert (30.05.)............. 67,4053 RON
OTP BalansisRO (30.05.)........... 11,11 RON
FDI Zepter Mixt. . ............... 10,3767 RON
BCR Dinamic (30.05.) ........... 21,6747 RON
Integro. ... 3,7570 RON
FDI Transilvania................ 31,0058 RON
KD Optimus ............ ... 10,1418 RON
FDI Zepter Obligatiuni . ... 10,4549 RON
FDI Carpatica Global . . ... 13,2533 RON
Vanguard Protector ... .. 29,9931 RON
Certinvest Prudent . ............... 10,179 RON
BTClasic............cocovviviinn 15,65 RON
FDI Star Focus . ................. 5,0898 RON
FDI Carpatica Stock ............. 14,6977 RON
Certinvest Dinamic................ 4,679 RON
FDINapoca. ............ccovovnn 0,3614 RON
FON. ..o 26,1664 RON
FDI Star Next . ... .. ... 41828 RON
Omnitrust ... ... . 2,8765 RON
Fortuna Classic. . . . . ... 6,63 RON
FDI Zepter Actiuni . . . 9,8579 RON

OTP Euro Bond (30.05.) ........ 10,2290 EURO
BCR Europa Avansat (30.05.) .. 11499,1247 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.06.2011)
BETLEL:5578,76..................... 2,01%

BET-CLEI:3.34286................... 1,73%

BET-Fi LEI: 23.125,73. . ..
ROTX LEI: 11.419,86
BET-XT LEI: 518,24. . ..
BET-NG LEI: 806,33 . ..

.. 1,98%
.. 1.59%
.. 1,.93%
.. 0,99%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméneasca, Millennium. . .. 0,30%
1 luna: Piraeus Bank................... 7,60%
3luni: ATEBank ...............oovets 7,75%
6luni: ATEBank...................... 7,75%
9luni: ATEBank. ..................... 7,50%
12 luni:Banca Transilvania, ATE Bank, Banca
Roméneasca...................coo.. 7,25%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobénda de referinta (mai):........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (01.06.2011):

Euro@......................... 4,1297 RON
Dolar @& ...t 2,8646 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (01.06.2011)

Dolar

C-Picus..............oooiiiiit 2,87 RON
V- Adriatica ...................... 2,89 RON
Euro

C—Luxor Exchange ................ 4,10 RON
V—Adriatica ...................... 4,13 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mar.): .. 2.056 RON
Rata lunaré a inflatiei (apr.) ............. 0,66%
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(circa 726 de mii de euro); asta ar insemna s& ocoleascéa
Bursa (BVB) si sa plaseze cumparatorului actiunile, in mod
direct, ceea ce i-ar scoate complet din joc pe brokeri.

Dincolo de aceasta ingrijorare, comisionul apreciat drept
prea marunt ar putea, intr-un anumit scenariu, sa acopere
indeplinirea unor obiective strategice rusesti in domeniul

misionului cerut (1,74 milioane
euro, calculat la pretul de inchidere
de vineri al actiunilor Petrom, la
BVB), la jumatate fatda de cea mai
apropiatd ofertd a contracandidatilor
si de 3-4 ori mai mica decat cea mai
scumpa dintre ele.

Daca vanzarea ar fi intermediata
prin Bursd, atunci acesteia i-ar reve-
ni circa 726 de mii euro drept comi-
sion (am aplicat comisionul de
0,135%, perceput de BVB pentru
ofertele publice secundare de vanza-
re, la valoarea totala estimata a pa-
chetului ofertat), conducand la dimi-
nuarea castigului consortiului la cir-
ca un milion de euro.

PROFIT DISCUTABIL

Dar consortiul va trebui sa-si mai
plateasca si avocatii care i-au prestat
servicii juridice §i sd-si acopere si
propriile costuri cu personalul, astfel
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ca profitul operatiunii este discutabil
ca ar mai putea rezulta, sau, in cel
mai bun caz, ar putea sa se ridice la,
cel mult, cate 100-150 de mii de euro
pentru fiecare din cele patru societati
financiare din care se compune con-
sortiul.

Un deranj inutil, avand in vedere
amplitudinea operatiunii si a societa-
tilor financiare implicate.

MAKE si
SIMONA ADAM

(continuare in pagina 6)

Arma seductiei: Petrom

rei sferturi din segmentul autohton al carburantilor este Tmpartit
I intre “OMYV Petrom” si grupurile “Rompetrol” si “Lukoil”,
primul fiind formator de pret pe piata interna de retail (la pompa).
Ceilalti competitori isi stabilesc preturile prin raport la pretul de refe-

rintd al “OMV Petrom”.

Pozitia castigata de “OMYV Petrom” se bazeaza pe avantajele generate

de structura sa integrata:

— Accesul la productia interna de petrol, context in care costurile sale de
productie se situeaza (in medie) la 37% - 43% fata de pretul international

de achizitie. (S.A.)

(continuare in pagina 6)

Startul proiectului “Rosia
Montana” ar putea avea ecou

laBVB

® Andreea Gheorghe: Companiile din cosul “iFond
Gold” au recomandari fundamentale interesante fatd de
preturile de piati ® Inainte de IPO-ul fondului, Razvan
Pasol miza mai mult pe actionarii puternici ai Gabriel
Resources, decat pe demararea exploatarii aurului

® George Soros, indirect actionar al “Gabriel Resources”
si contestatar al proiectului “Rosia Montand”

roiectul “Rosia Montana” se
Ppregéteste sa ia startul, dupd
ce Curtea de Apel Bucuresti a
validat certificatul de urbanism si a

erau plasate in actiuni “Gabriel Re-

sources”, actionarul majoritar al pro-

iectului “Rosia Montana”.
Compania de brokeraj “Intercapi-

respins cererea de sus-
pendare a documentu-

AFACERI

tal Invest” a lansat
acest fond, In noiem-

lui emis catre compa-
nia de proiect, “Rosia Montana
Gold Corporation”.

Stirea ar putea avea ecou i la
Bursa de Valori Bucuresti, unde a fost
listat “iFond Gold”, primul fond sec-
torial romanesc, care investeste in
companii din sectorul exploatarii si
extractiei aurului. La sfarsitul anului
2010, 38,22% din activele fondului

brie 2010. Atunci, Raz-
van Pasol, seful “Intercapital
Invest”, sustinea ca va investi in ac-
tiunile “Gabriel Resources”, chiar
daca exista posibilitatea ca firma sa
nu obtind avizele de mediu pentru
proiectul “Rosia Montana”.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 3)

BCG: Averile
bogatasilor din lume,
la nivel record in 2010

® SUA continua sa aiba cei mai multi milionari
® Singapore si Elvetia ocupa locurile fruntase in
privinta “densitatii milionarilor”

verile private ale milionari-
lor in dolari au crescut cu
8% la nivel mondial, anul

trecut, ajungand la recordul de
121.800 miliarde dolari, potrivit
unei analize a Boston Consulting
Group (BCG), care subliniaza ca ni-
velul este cu aproape 20.000 de mi-
liarde dolari peste cel inregistrat cu
doi ani inaintea crizei financiare.

Raportul arata ca numarul gospo-
dariilor cu o avere mai mare de un
milion de dolari a crescut cu 12,2%
in 2010, la nivel mondial, pana la
aproximativ 12,5 milioane.

BCG estimeaza o incetinire a
cresterii averilor private pana la 6%
pe an, in medie, intre 2011 si 2015,
cu un ritm mai rapid in statele emer-
gente. Pentru anul curent, cifra esti-
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TVA ar putea scépa de executare
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B “Schneider Electric” cumpara “Telvent” cu 1,4 mi-

mata a averilor private ale milionari-
lor este de 162.000 miliarde dolari.

Analiza mai noteaza cd, in pre-
zent, milionarii - care reprezintd nu-
mai 0,9% din totalul gospodariilor,
controleaza 39% din averea mondia-
13, in crestere fata de 37% in 2009.

Statele Unite au avut, anul trecut,
cel mai mare numar de milionari din
lume: 5,2 milioane, in crestere cu
1,3% fata de anul anterior. Pe locul
al doilea se afla Japonia, cu 1,53 mi-
lioane, urmand China, cu 1,11 mi-
lioane.

Averile private aflate in admi-
nistrare in America de Nord au
crescut cu 3.600 miliarde dolari
(+10,2%) in 2010, 1a 38.200 miliar-
de dolari. (A.V.)

(continuare in pagina 13)

PRAGUL LA SIF-UR
Fercala, SIF3:
“Curtea
Constitutionala
nu va lua nicio
decizie az1!”

Mihai Fercald, presedintele SIF
“Transilvania” (SIF3), sustine ca exis-
ta slabe sanse ca o decizie privind
constitutionalitatea pragului de 1% la
SIF-uri sa fie luata astdzi, in sedinta
Curtii Constitutionale. Presedintele
SIF3 nu exclude o posibila amanare a
termenului de judecata, desi pentru o
perioada scurtd de timp, pentru ca
avocatii sa se puna la curent cu toate
documentele depuse la dosar. Avocati
din piata sustin, insa, cd, de obicei,
Curtea Constitutionald dé solutii, inca
de la primul termen, amanarile fiind,
mai curand, exceptii.

Sedinta Curtii este asteptata si de
investitorii de la bursa, nerabdatori
sa vada procesul SIF3 pus pe ordinea
de zi a CC.

STEFANIA CIOCIiRLAN

(continuare in pagina 13)
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