BURS

ZIARUL OAMENILOR DE

REGINA MARIA

RETEAUA PRIVATA DE SANATATE

www.reginamaria.ro

m Brasov primeste 74,3
milioane de euro pentru
obiective strategice de
dezvoltare

PAGINA 2

Luni, 6 funie 2011, nr. 109 (4470), anul XX

din Grecia

m BERD: Economia Romaniei
nu se intoarce in recesiune,
indiferent de cum
evolueaza situatia

PAGINA 3

hTZICI‘

m Brokerii, scutiti de contributia
pentru administrarea Fondului de
Compensare a Investitorilor

Fonduri de investitii

BT ASSET
MANAGEMENT"

www.btam.ro

BET = 5.506,90

BET-C = 3.313,12

BET-FI = 22.632,65

EURO = 4,1298 RON

DOLAR = 2,8509 RON

RESUSCITAREA PACIENTULUI GREC ESTE O CAUZA PIERDUTA

Ati venit, luati-le!

“Ati venit, luati-le!” -
raspunsul regelui
Leonidas al Spartei
catre regele Persiei,
Xerxes, cind i-a cerut
predarea armelor.

ainceput au fost 110 miliar-
de de euro, optimism i pro-
misiuni solemne ale guver-
nului de la Atena. Dupa un
an de austeritate, al carui succes in ra-
tarea tintelor fiscale impuse a fost to-
tal, Grecia este gata s se Intoarca la
normalitate, adica la starea de default
suveran (n.a. vezi “This Time is Diffe-
rent Chartbook”, NBER WP 15815,
Carmen M. Reinhart, martie 2010).
Conform informatiilor preluate de
catre agentiile de presa, Grecia a utili-
zat peste 50 de miliarde de euro in ca-
drul acordului, iar deficitul de finanta-
re pentru urmétorii doi ani este estimat
la cel putin 30 de miliarde de euro.
Programul de 110 miliarde euro a fost
construit cu speranta cd Grecia va pu-
tea reveni pe pietele internationale de
obligatiuni in 2012. Orizontul speran-
tei s-a mutat acum in 2014 i se lucrea-
7a la un nou bailout.
Adicd se incearca repetarea la
nesfarsit a unei metodologii falimen-
tare cu speranta unor rezultate diferi-
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[ fatagraf je a premierului Gmael. George Papandreou, in postura de clown spanzurat a fost agatata, la ﬁnaIul

i trecute, in fata Pe

i de catre p

Acegtia au strigat: Nu sunt patrioti aici. Legati-i!

te. S-a gandit, oare, Albert Einstein
laaga ceva cand a dat una dintre cele-
brele definitii ale nebuniei?

Poate ca nu, dar membrii ultimei mi-
siuni a FMI in Grecia gi-au adus amin-

te, probabil, de aceasta definitie si au
folosit umorul sarcastic, in comunicatul
de presa din 3 iunie 2011, pentru a
incerca si mascheze simptomele: “In
ansamblu, s-au realizat progrese sem-

nificative in primul an al programului
de ajustare, mai ales in ceea ce priveste
consolidarea fiscala”.

CALIN RECHEA

Tranzactiile OTC turnaround,
atractive pentru straini

(Interviu cu doamna Adriana Téanasoiu,
director general Depozitarul Central - partea I)

Decizia Depozitarului Central si
lege tranzactiile Over-The-Counter
(OTC) cu actiuni listate de Bursa de
Valori Bucuresti a provocat nemul-
tumirea celor care au

‘incheiate si pe piata noastra de ca-
pital. Adriana Ténasoiu, directorul
general al DC, explica, intr-un in-
terviu acordat ziarului “BURSA”,
cum de noi am optat pentru OTC
turnaround, in locul unei piete
OTC, fara nicio restrictie.

B Pretul de pe OTC
nu va putea sd varieze
cu mai mult de 2% fatda
de piata reglementati

Reporter: Actionarii Depozitaru-
lui au votat pentru impl

ele sa fie legate de Bursa si lichidita-
tea de pe piata reglementatd sa nu se
mute pe piata Over The Counter.
Altii doreau tranzactii OTC fara ni-
cio reglementare suplimentara. ..

Reporter: in ce constau aceste re-
glementari suplimentare?

Adriana Tanisoiu: Pretul de pe
OTC nu va putea sa varieze cu mai
mult de 1-2% fata de pretul de pe Bur-
sd. Tranzactiile OTC turnaround sunt
atractive, in special pentru intermedia-
rii straini. Un broker international poa-
te sa cumpere de pe bursa o anumita
cantitate mai mare de actiuni si apoi,
prin tranzactie OTC, sa o distribuie ca-
tre clientii sai ori poate sa adune OTC
actiuni de la clienti, pe care sd le vanda
la BVB. Astfel, ne asigurdm ca nu se
fac tranzactii OTC care sa nu aiba le-
gaturd cu Bursa de Valori Bucuresti.
Volumul achiziti de pe bursa nu

tranzactiilor de tip OTC turnaround
cu actiuni listate. De ce s-a optat pen-
tru acest model de OTC, care prevede
restrictii i nu pentru un OTC pur?
Adriana Tanasoiu: Nu putem
spune cd este restrictionat, ci ca este
un caz particular de OTC. In orice
caz, este un pas inainte.
Afostaleasa o cale de mijloc, pen-
tru cd au existat pareri impartite asu-
pra tranzactiilor OTC pe piata de ca-
pital htond: unii doreau un con-

(continuare in pagina 3)

trol al tranzactiilor OTC, astfel incat

are voie s difere de cel pe care broke-
rul il distribuie cétre clientii sai.

Reporter: Ce castiga brokerii
nostri din asta?

Adriana Tanisoiu: Presupun ca
si brokerii romani ar putea proceda la
fel ca cei straini, desi, in mod normal,
intermediarii autohtoni cumpara pen-
tru clientii lor direct de pe bursa.

A consemnat
STEFANIA CIOCIRLAN

(continuare in pagina 14)

Euro, 1n cel mai puternic avans
din ultimele patru luni
® Cursul a depasit 1,46 dolari

Moneda unica europeana (euro) a
consemnat, saptimédna trecutd, pe
pietele externe, cel mai puternic
avans din ultimele patru luni, in ra-
port cu dolarul, dupa ce liderii euro-
peni si cei ai Fondului Monetar
International au decis si acorde
tranga de imprumut Greciei — potri-
vitacordului din 2010, in vederea re-
zolvarii crizei datoriilor tarii. Inves-
titorii cred, astfel, ca statul elen va fi
capabil si-si onoreze obligatiile
financiare.

Euro a crescut cu 1% vineri, fata
de ziua precedentd, ajungind la

1,4635 dolari pe piata din New York.
La finele saptamanii anterioare (27
mai), cursul era de 1.4319 dolari,
astfel ca aprecierea saptiménala
inregistratd de euro a fost de 2,2%,
cea mai importantd din 14 januarie
pana la momentul actual. Vineri,
euro a urcat pana la 1,4643 dolari —
cel mai ridicat curs din 5 mai pana in
prezent.

Decizia privind acordarea transei de
imprumut Greciei da sperante in pri-
vinta stabilirii unui ajutor financiar su-
plimentar pentru aceasta tard. (A.V.)

(continuare in pagina 3)

SIF Moldova cere anularea
majordarii de capital la BCR

SIF Moldova a declansat, vine-
ri, lupta impotriva austriecilor de
la BCR, cerdnd in instantd anula-
rea mai multor decizii luate in
Adunirile Generale de la finele
lunii aprilie. Printre deciziile con-
testate se numara majorarea capi-
talului social al BCR cu suma de

55,42 milioane de lei prin incorpo-
rarea profitului net din 2010, nedis-
tribuirea de dividende si aproba-
rea situatiilor financiare pe anul
trecut.

RAMONA UNGUREANU

(continuare in pagina 3)

DEJA INVESTITOR,

Biroul de Traduceri Champollion
viseaza la listare

Tocmai regulile stricte ale Bursei,
care i sperie pe antreprenori, il atrag
pe Zoltan Pethd, proprietarul Birou-

este de parere ca oricine trebuie sa
aiba acces la piata. “In strainatate, si
frizerul, si profesorul investesc la

minus pentru “Champollion”, insa
asta nu il sperie pe domnul Pethé,
intrucat are incredere in fundamen-

lui de Traduceri Champol-
lion SRL, care viseazi sa isi
vada societatea in lista Bur-
sei de Valori Bucuresti.

“As fi deosebit de mandru
sa ne listaim. Unul dintre
avantaje ar fi ca ne-ar oferi o
mai mare vizibilitate”, ne-a
declarat Zoltan Pethé.

Societatea sa, care il are
printre clienti pe “Franklin
Templeton™, managerul
“Fondului Proprietatea”, nu
este straind de investitia pe
piata de capital. De la ince-
putul anului, a cumpérat
constant actiuni FP —in total
de aproape 4.000 de euro,
insd acesta nu reprezintd
intreg portofoliul sau. Zoltan Pethé
se declara fascinat de piata, primele
sale investitii datind de la finalul
anului 2006, astfel ca are experienta
maximelor din vara lui 2007, dar si a
prabusirii ce le-a urmat. Domnia sa
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Zoltan Pethd: “As fi deosebit

de mandru sa ne listam”.

bursa. Nu este nevoie sa intri cu zeci
de mii de euro”, ne-a declarat dom-
nul Pethd.

Momentan, investitia in FP este pe

5 /0 dlscount

tele i. Nemultu-
mirile sale sunt legate de ho-
tardrea instantei, care a dat
castig de cauza “Romgaz”
in procesul cu “Fondul Pro-
prietatea”, care ceruse anu-
larea donatiei producatoru-
lui de gaze catre bugetul de
stat: “Cum este posibil sa
fii actionar, iar un alt ac-
tionar sa decida o donatie,
iar instanta sa ii dea drep-
tate? Cum sa mai functione-
ze piata?”

Pe langa FP, portofoliul
“Champollion* mai cuprin-
de actiuni SIF, Transgaz,
bancare. Zoltan Pethé spune
ca nu este un speculator,

astfel ca aprecieri spectaculoase,

precum cea a “Oltchim”, nu il in-
tereseaza.

ADINA ARDELEANU
(continuare in pagina 6)




