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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (02.06.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,4655 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3103 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,46 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 69,51 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,93 RON
BCR Monetar (01.06.) . . . . . . . . . . . 14,5490 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,57 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,16 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9215 RON
BCR Obligatiuni (01.06.) . . . . . . . . . 14,6901 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,35 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . 100,3270 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 109,57 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 107,98 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1473 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 93,14 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,09 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,66 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4377 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,3984 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5947 RON
BCR Expert (01.06.) . . . . . . . . . . . . . 68,9281 RON
OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,11 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3768 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 RON
BCR Dinamic (01.06.) . . . . . . . . . . . 21,9435 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7679 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 31,0325 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1591 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4848 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2757 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 29,9983 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,68 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0915 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,6857 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,7058 RON
FDI Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3620 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,3050 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2133 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9017 RON
Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,61 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,8810 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,2324 EURO
BCR Europa Avansat (01.06.) . . 11550,1408 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (03.06.2011)
BET LEI: 5.506,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,30%
BET-C LEI: 3.313,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%
BET-Fi LEI: 22.632,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,87%
ROTX LEI: 11.288,76 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%
BET-XT LEI: 510,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,49%
BET-NG LEI: 798,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania, ATE Bank, Banca
Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (mai): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (03.06.2011):
Euro Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1298 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8509 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (03.06.2011)

Dolar
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,86 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,89 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,11 RON
V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,13 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mar.): . . 2.056 RON
Rata lunarã a inflaþiei (apr.) . . . . . . . . . . . . . 0,66%

TICKER Euro, în cel mai puternic avans
din ultimele patru luni
l Cursul a depãºit 1,46 dolari

Moneda unicã europeanã (euro) a
consemnat, sãptãmâna trecutã, pe
pieþele externe, cel mai puternic
avans din ultimele patru luni, în ra-
port cu dolarul, dupã ce liderii euro-
peni ºi cei ai Fondului Monetar
Internaþional au decis sã acorde
tranºa de împrumut Greciei – potri-
vit acordului din 2010, în vederea re-
zolvãrii crizei datoriilor þãrii. Inves-
titorii cred, astfel, cã statul elen va fi
capabil sã-ºi onoreze obligaþiile
financiare.

Euro a crescut cu 1% vineri, faþã
de ziua precedentã, ajungând la

1,4635 dolari pe piaþa din New York.
La finele sãptãmânii anterioare (27
mai), cursul era de 1.4319 dolari,
astfel cã aprecierea sãptãmânalã
înregistratã de euro a fost de 2,2%,
cea mai importantã din 14 ianuarie
pânã la momentul actual. Vineri,
euro a urcat pânã la 1,4643 dolari –
cel mai ridicat curs din 5 mai pânã în
prezent.

Decizia privind acordarea tranºei de
împrumut Greciei dã speranþe în pri-
vinþa stabilirii unui ajutor financiar su-
plimentar pentru aceastã þarã. (A.V.)

(continuare în pagina 3)
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Aþi venit, luaþi-le!

L
a început au fost 110 miliar-
de de euro, optimism ºi pro-
misiuni solemne ale guver-
nului de la Atena. Dupã un

an de austeritate, al cãrui succes în ra-
tarea þintelor fiscale impuse a fost to-
tal, Grecia este gata sã se întoarcã la
normalitate, adicã la starea de default
suveran (n.a. vezi “This Time is Diffe-
rent Chartbook”, NBER WP 15815,
Carmen M. Reinhart, martie 2010).

Conform informaþiilor preluate de
cãtre agenþiile de presã, Grecia a utili-
zat peste 50 de miliarde de euro în ca-
drul acordului, iar deficitul de finanþa-
re pentru urmãtorii doi ani este estimat
la cel puþin 30 de miliarde de euro.
Programul de 110 miliarde euro a fost
construit cu speranþa cã Grecia va pu-
tea reveni pe pieþele internaþionale de
obligaþiuni în 2012. Orizontul speran-
þei s-a mutat acumîn 2014 ºi se lucrea-
zã la un nou bailout.

Adicã se încearcã repetarea la
nesfârºit a unei metodologii falimen-
tare cu speranþa unor rezultate diferi-

te. S-a gândit, oare, Albert Einstein
la aºa ceva când a dat una dintre cele-
brele definiþii ale nebuniei?

Poate cã nu, dar membrii ultimei mi-
siuni a FMI în Grecia ºi-au adus amin-

te, probabil, de aceastã definiþie ºi au
folositumorul sarcastic, încomunicatul
de presã din 3 iunie 2011, pentru a
încerca sã mascheze simptomele: “În
ansamblu, s-au realizat progrese sem-

nificative în primul an al programului
de ajustare, mai ales în ceea ce priveºte
consolidarea fiscalã”.

CÃLIN RECHEA
(continuare în pagina 3)

n Brokerii, scutiþi de contribuþia
pentru administrarea Fondului de
Compensare a Investitorilor
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obiective strategice de
dezvoltare
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DEJA INVESTITOR,

Biroul de Traduceri Champollion
viseazã la listare

Tocmai regulile stricte ale Bursei,
care îi sperie pe antreprenori, îl atrag
pe Zoltán Pethõ, proprietarul Birou-
lui de Traduceri Champol-
lion SRL, care viseazã sã îºi
vadã societatea în lista Bur-
sei de Valori Bucureºti.

“Aº fi deosebit de mândru
sã ne listãm. Unul dintre
avantaje ar fi cã ne-ar oferi o
mai mare vizibilitate”, ne-a
declarat Zoltán Pethõ.

Societatea sa, care îl are
printre clienþi pe “Franklin
Templeton”, managerul
“Fondului Proprietatea”, nu
este strãinã de investiþia pe
piaþa de capital. De la înce-
putul anului, a cumpãrat
constant acþiuni FP – în total
de aproape 4.000 de euro,
însã acesta nu reprezintã
întreg portofoliul sãu. Zoltán Pethõ
se declarã fascinat de piaþã, primele
sale investiþii datând de la finalul
anului 2006, astfel cã are experienþa
maximelor din vara lui 2007, dar ºi a
prãbuºirii ce le-a urmat. Domnia sa

este de pãrere cã oricine trebuie sã
aibã acces la piaþã. “În strãinãtate, ºi
frizerul, ºi profesorul investesc la

bursã. Nu este nevoie sã intri cu zeci
de mii de euro”, ne-a declarat dom-
nul Pethõ.

Momentan, investiþia în FPeste pe

minus pentru “Champollion”, însã
asta nu îl sperie pe domnul Pethõ,
întrucât are încredere în fundamen-

tele emitentului. Nemulþu-
mirile sale sunt legate de ho-
tãrârea instanþei, care a dat
câºtig de cauzã “Romgaz”
în procesul cu “Fondul Pro-
prietatea”, care ceruse anu-
larea donaþiei producãtoru-
lui de gaze cãtre bugetul de
stat: “Cum este posibil sã
fii acþionar, iar un alt ac-
þionar sã decidã o donaþie,
iar instanþa sã îi dea drep-
tate? Cum sã mai funcþione-
ze piaþa?”

Pe lângã FP, portofoliul
“Champollion“ mai cuprin-
de acþiuni SIF, Transgaz,
bancare. Zoltán Pethõ spune
cã nu este un speculator,

astfel cã aprecieri spectaculoase,
precum cea a “Oltchim”, nu îl in-

tereseazã.

ADINA ARDELEANU

(continuare în pagina 6)

Tranzacþiile OTC turnaround,
atractive pentru strãini

(Interviu cu doamna Adriana Tãnãsoiu,
director general Depozitarul Central - partea I)

n Preþul de pe OTC

nu va putea sã varieze

cu mai mult de 2% faþã

de piaþa reglementatã

Reporter: Acþionarii Depozitaru-
lui au votat pentru implementarea
tranzacþiilor de tip OTC turnaround
cu acþiuni listate. De ce s-a optat pen-
tru acest model de OTC, care prevede
restricþii ºi nu pentru un OTC pur?

Adriana Tãnãsoiu: Nu putem
spune cã este restricþionat, ci cã este
un caz particular de OTC. În orice
caz, este un pas înainte.

Afost aleasã o cale de mijloc, pen-
tru cã au existat pãreri împãrþite asu-
pra tranzacþiilor OTC pe piaþa de ca-
pital autohtonã: unii doreau un con-
trol al tranzacþiilor OTC, astfel încât

ele sã fie legate de Bursã ºi lichidita-
tea de pe piaþa reglementatã sã nu se
mute pe piaþa Over The Counter.
Alþii doreau tranzacþii OTC fãrã ni-
cio reglementare suplimentarã…

Reporter: În ce constau aceste re-
glementãri suplimentare?

Adriana Tãnãsoiu: Preþul de pe
OTC nu va putea sã varieze cu mai
mult de 1-2% faþã de preþul de pe Bur-
sã. Tranzacþiile OTC turnaround sunt
atractive, în special pentru intermedia-
rii strãini. Unbroker internaþionalpoa-
te sã cumpere de pe bursã o anumitã
cantitate mai mare de acþiuni ºi apoi,
prin tranzacþieOTC, são distribuiecã-
tre clienþii sãi ori poate sã adune OTC
acþiuni de la clienþi, pe care sã le vândã
la BVB. Astfel, ne asigurãm cã nu se
fac tranzacþii OTC care sã nu aibã le-
gãturã cu Bursa de Valori Bucureºti.
Volumul achiziþionat de pe bursã nu
are voie sã difere de cel pe care broke-
rul îl distribuie cãtre clienþii sãi.

Reporter: Ce câºtigã brokerii
noºtri din asta?

Adriana Tãnãsoiu: Presupun cã
ºi brokerii români ar putea proceda la
fel ca cei strãini, deºi, în mod normal,
intermediarii autohtoni cumpãrã pen-
tru clienþii lor direct de pe bursã.

A consemnat
ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 14)
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Zoltán Pethõ: “Aº fi deosebit

de mândru sã ne listãm”.

Decizia Depozitarului Central sã

lege tranzacþiile Over-The-Counter

(OTC) cu acþiuni listate de Bursa de

Valori Bucureºti a provocat nemul-

þumirea celor care au militat pentru

ca astfel de tranzacþii sã poatã fi

încheiate ºi pe piaþa noastrã de ca-

pital. Adriana Tãnãsoiu, directorul

general al DC, explicã, într-un in-

terviu acordat ziarului “BURSA”,

cum de noi am optat pentru OTC

turnaround, în locul unei pieþe

OTC, fãrã nicio restricþie.

“Aþi venit, luaþi-le!” -

rãspunsul regelui

Leonidas al Spartei

cãtre regele Persiei,

Xerxes, când i-a cerut

predarea armelor.

SIF Moldova cere anularea
majorãrii de capital la BCR

SIF Moldova a declanºat, vine-
ri, lupta împotriva austriecilor de
la BCR, cerând în instanþã anula-
rea mai multor decizii luate în
Adunãrile Generale de la finele
lunii aprilie. Printre deciziile con-
testate se numãrã majorarea capi-
talului social al BCR cu suma de

55,42 milioane de lei prin încorpo-
rarea profitului net din 2010, nedis-
tribuirea de dividende ºi aproba-
rea situaþiilor financiare pe anul
trecut.

RAMONA UNGUREANU

(continuare în pagina 3)

O fotografie a premierului Greciei, George Papandreou, în postura de clown spânzurat a fost agãþatã, la finalul
sãptãmânii trecute, în faþa Parlamentului de cãtre protestatari. Aceºtia au strigat: Nu sunt patrioþi aici. Legaþi-i!


