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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (23.06.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5107 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3190 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,51 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 69,81 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,04 RON
BCR Monetar (22.06.) . . . . . . . . . . . 14,6090 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,62 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,25 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9515 RON
BCR Obligatiuni (22.06.) . . . . . . . . . 14,7673 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 129,77 RON
FDI Piscator Equity Plus (22.06.) . . 99,8839 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 107,82 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . . 108,1 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0160 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 92,42 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,07 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,56 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,73 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3796 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,3514 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,3534 RON
BCR Expert (22.06.) . . . . . . . . . . . . . 66,8234 RON
OTP BalansisRO. . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,12 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3171 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,54 RON
BCR Dinamic (22.06.) . . . . . . . . . . . 21,7507 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7491 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,8512 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0450 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5584 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3446 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,0529 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,20 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0738 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,4018 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,6837 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3554 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1750 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2085 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8872 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,56 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,7631 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,2667 EURO
BCR Europa Avansat (22.06.) . . 11399,1627 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2011)
BET LEI: 5.509,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%
BET-C LEI: 3.312,73 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06%
BET-Fi LEI: 22.659,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,73%
ROTX LEI: 11.366,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,42%
BET-XT LEI: 508,55. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,22%
BET-NG LEI: 782,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni:Banca Transilvania, ATE Bank, Banca
Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iun.):. . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (24.06.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2160 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9523 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (24.06.2011)

Dolar
C – Luxor Exhange . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
Euro
C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,20 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (apr.):. . . 2.066 RON
Rata lunarã a inflaþiei (mai) . . . . . . . . . . . . . 0,21%

TICKER
AGA BVB, foarte scurtã

Da, nu s-a întrunit cvorumul.
O spusesem cu o zi înainte.
Sâmbãtã, acþionarii Bursei de Va-

lori Bucureºti (BVB) au venit (la
Intercontinental) doar în proporþie
de 45% la Adunarea generalã care

p r o g r a ma s e
trei subiecte:
decapitalizarea

Bursei la jumãtate ºi împãrþirea bani-
lor drept dividende, aprobarea fuziu-
nii cu Sibex ºi modificarea Statutului
în materia votului cumulativ.

Dacã era previzibil cã ultimele
douã subiecte nu mai stârnesc intere-
sul brokerilor, rãmâne, totuºi, o
“semi-surprizã” faptul cã nu s-au de-

ranjat sã voteze împãrþirea banilor
Bursei, pe care cu toþii îi râvnesc.

Dar…
E varã, e cald, oameni suntem,

pentru ce muncim?!, uneori îþi spui
dã-i naibii de bani!, ºi te-ntorci pe
cealaltã parte.

Cei sosiþi la AGA au mâncat ºi
dupã aia au plecat pe la casele
lor.

Cine a ieºit mai câºtigat?
Desigur, Hotelul Intercontinental.

MAKE

P.S.: A doua zi, sâmbãtã, AGA a
întrunit o proporþie ºi mai micã, de
24% din acþionari.
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Oltchim la terminus a quo
(sau “gata sã înceapã o altã poveste”)

C
onstantin Roibu, directo-
rul general al “Oltchim”,
a infirmat, pentru
BURSA, cã uzinele ar fi

fost debranºate de la curent de
“Electrica”, o ºtire publicatã vineri
de ziarul local “Curierul de
Râmnic”, care afirmase cã, în noap-
tea de dinainte, Combinatul chimic
fusese debranºat “de la consumul de
energie electricã de mare putere, din
cauza datoriilor vechi de peste trei
ani de zile”.

Dar, informaþia cã îi va fi tãiat cu-
rentul electric circulase încã de joi,
ba chiar se dezvoltase într-o întreagã
poveste despre specularea datoriei
cãtre “Electrica”, de “PetroCarbo-
Chem” (PCC) S.E., companie chi-
micã (acþionar minoritar al
“Oltchim”), înregistratã în Germa-
nia, cu reprezentanþi polonezi, care,
deja, de ani de zile, ºi-a exprimat ex-
plicit ºi insistent interesul sã preia
Combinatul de la Râmnicu Vâlcea.

Zvonurile acreditau ideea cã, în
disperare de cauzã, nereuºind sã-ºi
recupereze banii datoraþi de
“Oltchim” (despre care s-a spus cã ar
fi gata-gata sã atingã suta de milioa-
ne de euro), “Electrica” S.A., ea
însãºi traversând o perioadã sumbrã
în care îºi pune problema supravie-
þuirii, ar fi început sã-ºi negocieze
creanþa cu un “off –shore” cipriot, în

spatele cãruia s-ar afla…PCC, o cale
prin care polonezii sã-ºi netezeascã
preluarea “Oltchim”.

Deºi, cu doar o sãptãmânã în
urmã, PCC a raportat Bursei de Va-
lori Bucureºti cã acþioneazã concer-
tat cu “Nachbar Services” Limited
din Cipru (prin care a investit fondul
britanic “Carlson Private Equity”,
reprezentat de polonezul Artur P.
Jedrzejewski), deþinând împreunã
(ºi cu trei persoane fizice implicate
în PCC) o proporþie de 31,30775%
din “Oltchim” S.A., totuºi, la solici-
tarea ziarului BURSAsã lãmureascã
situaþia, Wojciech Zaremba, repre-
zentantul PCC pentru România, a

negat cã ar purta raporturi cu
“Electrica”, în acest caz.

Pe scurt, combinaþia de declaraþii
ale oficialilor, în afara fãþiºei duºmã-
nii dintre pãrþi, ar exprima cã, la
“Oltchim”, curentul arde ºi cã polo-
nezii nemþi ºi polonezii britanici/ci-
prioþi nu-i înfig cuþitu-n spate.

Nu mai conteazã cã, eventual,
“Electrica” va fi vrut sã întrerupã cu-
rentul fãrã ºtirea lui Roibu, dacã ea
continuã sã furnizeze electricitate
Combinatului.

ªi nu mai conteazã nici cã, even-
tual, o preluare a creanþei “Electrica”
asupra “Oltchim”, printr-un paravan
off-shore, ar fi avantajoasã pentru

PCC.
Deci,…oarece zgomot, pentru ni-

mic.
ªi totuºi, complexul situaþiei care

face ca astfel de zvonuri sã fie vero-
simile, este real ºi interesant.

Interesant, pentru cã “Oltchim”
este cel mai mare Combinat în chi-
mie ºi petrochimie din sud-estul Eu-
ropei ºi dacã ar fi fost în Bulgaria, în
Ungaria sau în Iugoslavia, ar fi fost,
oricum, interesantã situaþia sa.

Dar, nu-i la vecini, ci la noi, aºa cã
este, cu atât mai mult, interesant.

MAKE
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Pârvan: Economia nu va mai putea
sã asigure decât job-uri periodice

Economia noastrã nu va mai
putea sã asigure locuri de
muncã pe perioade nelimita-

te, viitorul, pe piaþa muncii,
fiind job-urile periodice, ne-a
declarat Cristian Pârvan, se-
cretarul general al Asociaþiei
Oamenilor de Afaceri din
România (AOAR): “În execu-
þie, comenzile sunt temporare.
Toate agenþiile apeleazã la
munca temporarã. Angajato-
rul nu are o stabilitate, el tre-
buie sã realizeze profit. Eco-
nomia nu va mai permite sã se
asigure locuri de muncã pe
viaþã”. În opinia domniei sale,
“angajatul trebuie sã-ºi actua-
lizeze permanent cunoºtintele
ºi competenþele: “Pregãtirea
trebuie sã se facã pe compe-
tenþe generale, care sã permitã
adaptabilitatea persoanei res-
pective la orice meserie, acu-
mularea de cunoºtinþe particulare
urmând sã fie realizatã pe parcurs”.

Referitor la viitorul angajaþilor pe
perioade determinate, Cristian
Pârvan considerã cã “ar trebui facutã
o combinaþie inteligentã între oferta

de muncã ºi modul în care îi va asi-
gura societatea pe cei care lucreazã
cu contracte determinate. Avem

nevoie sã fie introduse noi reglemen-
tãri care sã asigure condiþii, astfel
încât oamenii sã fie stimulaþi sã ocu-

pe orice fel de locuri de muncã, în
orice condiþii ºi cu orice salariu”. De
asemenea, reprezentantul AOAR

susþine cã va trebui sã muncim
ºi dupã vârsta de pensionare.

Florea Pîrvu, vicepreºedin-
tele Consiliului Naþional al
Întreprinderilor Mici ºi Mijlo-
cii din România (CNIPMMR),
susþine cã o consecinþã a faptu-
lui cã angajaþii vor lucra mai
mult pe contracte periodice va
fi micºorarea numãrului de lu-
crãtori la negru: “Este excep-
þional sã putem angaja un om
doar atât cât am nevoie de el.
În alte condiþii, angajam oa-
meni la negru, pe o perioadã,
pentru cã dupã aceea nu mai
puteam sã-i dãm afarã. Timp
de 20 de ani am avut o protec-
þie socialã excesivã; nu puteam
sã concediem angajaþii, indife-
rent cã veneau la muncã beþi

sau cã furau din bunuri. Acum va
scãdea numãrul angajaþilor care lu-
creazã la negru”.

EMILIA OLESCU
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Cristian Pîrvan: “Toate agenþiile

apeleazã la munca temporarã”.

Declaraþia directorului
general al “Oltchim”
S.A., Constantin Roibu:
“Informaþia con-

form cãreia cu-

rentul electric

s-ar fi întrerupt

la Combinatul

Oltchim este un

zvon ºi o mani-

pulare grosolanã

lansatã de Curie-

rul de Râmnic.

Informaþia este

falsã, combinatul funcþioneazã la

capacitate normalã ºi beneficiazã de

curent electric în parametri normali.

Oltchim are un contract de eºalonare

a datoriilor cu Electrica, care este re-

spectat, iar noi nu avem nicio infor-

maþie care sã ne indice cã Electrica ar

intenþiona sã sisteze energia electricã.

(continuare în pagina 3)

Declaraþia
reprezentantului pentru
România al
“PetroCarboChem” S.E.,
Wojciech Zaremba:
“PCC SE conside-

rã aceste zvonuri

extrem de surprin-

zãtoare. PCC sau

orice altã compa-

nie din grupul PCC

nu a fost contacta-

tã de Electrica pe

tema datoriilor Olt-

chim pentru elec-

tricitate ºi nu au

fost purtate discuþii niciodatã pe acest

subiect cu Electrica. PCC a aflat astã-

zi, din media, despre întreruperea fur-

nizãrii electricitãþii cãtre Oltchim ºi de-

spre cuantumul mare al datoriilor

Oltchim pentru energia electricã.

(continuare în pagina 3)

Cum reintrãm în
recesiune dacã
nici nu am ieºit?

Dupã o perioadã îndelungatã
petrecutã sub apã, asemeni
unui naufragiat pe o mare

mãcinatã de furtunã, se pare cã eco-
nomia naþionalã a ieºit, în sfârºit, la
aer. Ultima estimare a Produsului In-
tern Brut de la INS a confirmat ie-
ºirea din recesiune a economiei, con-
form definiþiei tehnice. Cu mici ex-
cepþii de partid ºi de stat, populaþia
nu resimte, însã, ieºirea statisticã din
recesiune, nici mãcar la nivelul reve-
nirii speranþei, iar presa a început sã
scrie, mai mult sau mai puþin eufemis-
tic despre o întoarcere a acesteia.

Dar cum sã reintrãm în recesiune,
dacã nici mãcar nu am ieºit? Este
posibil ca ieºirea trâmbiþatã de autori-
tãþi sã nu fie decât o iluzie? Structura
PIB-ului, atât din punct de vedere al
resurselor, cât ºi al utilizãrii, pare sã
confirme ipoteza.

Industria a fost ramura care a înre-
gistrat cea mai mare creºtere a volu-
mului de activitate, de 10,1%, dar
tendinþa pozitivã a industriei s-a
temperat semnificativ în prima parte
a trimestrului al doilea, pe fondul re-
ducerii comenzilor noi ºi al creºterii
accelerate a preþurilor.

Unde s-a dus aceastã producþie, în
condiþiile în care consumul final ºi-a
accelerat declinul anual, pe fondul
scãderiiputeriideconsumapopulaþiei?

CÃLIN RECHEA

(continuare în pagina 14)


