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Oferta “Petrom

jumatate de miliard
de euro sunt bani
prea multi pentru ca,
la Bursa bucuregtea-
na, Oferta publica de vanzare a
pachetului de actiuni de 9,84%
din “Petrom™ aflat in proprietatea
statului, care a debutat astazi, sa
nu iste controverse, suspiciuni,
ba chiar si contestatii oficiale asu-
pra Prospectului, dupa cum se
aude in comunitatea brokerilor.

Domnul Rares Nilas, directo-
rul general al casei de brokeraj
“BT Securities”, care face parte
din consortiul de intermediere a
operatiunii, condus de “Renais-
sance Capital” (alaturi de “Euro-
bank EFG" §i “Romcapital”), a
avut amabilitatea s explice,
intr-un interviu acordat ziarului
BURSA, de ce au optat pentru
aceastd formula de Prospect (care
a fost afigatd joi), acceptind sa
clarifice aspecte care pot fi intele-
se cu mai mare greutate.

Multumindu-i domnului Nilas,
observam cd, insa, obiectiile pe
care le argumenteaza unii poten-
tiali investitori (dar §i brokeri)
depasesc cadrul explicatiilor ofe-
rite.

Reproducem in continuare in-
terviul cu domnul Rares Nilas, iar
alaturat reconstituim argumenta-
tiile adverse sub titlul "Noi obser-
vatii la Prospect".
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“Nu plafonarea
pretului, ci
respectarea
legislatier”

(Interviu cu domnul
Rares Nilag, directorul
general al BT Securities)

Reporter: Un cititor opina, vineri,

pe site-ul ziarului BURSA, ¢ in spa-
tele comisionului redus de intermedie-
re a ofertei “Petrom” de cétre consor-
tiul din care faceti parte s-ar ascunde
intentii ulterioare de maximizare a
profitului, prin revanzarea pachetului
de 9,84%. Cum comentati?
: In aceasta perioada,
se practica comisioane mici. in opi-
nia mea, comisionul cerut de consor-
tiul condus de “Renaissance”, de
0,325% din valoarea ofertei, repre-
zinta, de fapt, un comision de intrare
pe piata romaneascd. Vorbim despre
cea mai mare oferta de vanzare de
pana acum si consider ca nu doar ba-
nii conteaza in acest caz. In afara de
comisionul efectiv, consortiul are
beneficii colaterale din publicitatea
facuta ofertei §i importante beneficii
de imagine.

A CONSEMNAT
STEFANIA CIOCIRLAN

(continuare in pagina 3)

Dubiile din jurul zacamantulu1 de gaze gasit in Oltenia

Anuntul “Petrom”, c& a gésit un zécamant “semnificativ” de gaze
in Oltenia, a fost intampinat cu mare scepticism de colegii nostri
de la un ziar central, titrand stirea indeajuns de demoralizant: “Pe-
trom a gasit un mare fas in Oltenia”.

Pornind de la informatia ca ,in perioada de teste s-a inregistrat,
dintr-un singur strat, un debit maxim stabilizat de gaze si conden-
sat de aproximativ 3.100 bep/zi", ziaristii de acolo si-au justificat
opinia comparénd cifra cu productia “Petrom” de 91.700 bep/zi,
arélénd & descoperirea din Oltenia reprezinta 3% din totalul

Coleg nostrl de la acel ziar au un avantaj in “know how” de loc
I: patronul lor este un foarte mare petrolist.

Din pcate, nu mé pricep deloc la exploriri.

m ingaduit s& deranjez niciun pe-

in schimb, am citit cu atentie anuntul “Petrom”.
El vorbeste despre un “zacamant” si despre un “strat”.

M-am documentat, cét de cat, de pe internet si am aflat c& zaca-
mintele de hidrocarburi sunt alcatuite din unul sau mai multe
“complexe”.

Ca, la randul lor, “complexele” cuprind mai multe “orizonturi” sau
“straturi” (unii le spun “strate” - petrolistii &stia ori nu stiu gramati-

¢4, ori folosesc alta limba).
Ahal, deci, “Petrom” zice c& a gdsit un zacdmant si ca
“dintr-un singur strat”, a constatat c& poate obfine gaze cat
3% din productia actuals.

Este adevérat c& n-a spus explicit c& mai are si alte “strate”,
dar a anuntat un fapt incurajator, c& urmeaz sa evalueze 2a-
camantul, sugerénd, astfel, ca spers s gaseasca mai mult.
Este asta “un mare fas”
Poate cé Dinu Pat
Dar se poate si ca ui s& nu-l fi consultat.

Ceea ce bate la ochi, insa, este ¢ anuntul cu zécamantul a
fost dat a doua zi dupa afisarea ofertei publice de vanzare a
actiunilor “Petrom” din portofoliul statului.

Unii interpreteaza aceasta “coincidenta” drept incurajare pen-
tru ca statul s& obfina un pret bun la vanzare, ignorand o inter-
pretare tot atét de valida logic: c& anuntul a fost amanat pan
dupé lansarea ofertei, pentru ca vanzéitorul s& nu cearé un pret
mai ridicat...

n favoarea celei din urma interpretari sté pretul maxim stabilit
de oferta publicé si care, conform cu obiectiile prezentate ala-
turat, nu avea ce cauta in Prospect.

Florian Goldstein

”” ainceput cu. .. obiecti

Noi observatii
la Prospect

Obiectia la Prospect, care mi se
pare ca este cea mai serioasa, pri-
veste un detaliu cu consecinte radi-
cale asupra intregului mecanism de
formare a pretului si de alocare a ac-
tiunilor.

Contestatia care se pare ca ar fi
inaintatd la Comisia Nationala a Va-
lorilor Mobiliare sustine, dupa cate
se spune, ca Prospectul a incadrat
mecanismul de stabilire a pretului
intr-un articol de lege impropriu.

Reddm “in extenso” textul nor-
mativ, pentru o intelegere completa
(sublinierile imi apartin):

“Art.189.- (1) In situatia in care
pretul si numarul valorilor mobilia-
re oferite publicului nu pot fi inclu-
se in cadrul prospectului, la data
aprobarii acestuia, prospectul va
contine:

- criteriile gi/sau conditiile pe baza
carora pretul si numarul valorilor
mobiliare oferite publicului vor fi
determinate, iar in cazul pretului, si
valoarea maxima a acestuia, sau po-
sibilitatea retragerii subscrierilor re-
alizate in cel putin 2 zile lucratoare
de la data cand pretul final si numa-
rul valorilor mobiliare oferite au fost
inregistrate la C.N.V.M. si publicate
conform art.175.

MAKE
(continuare in pagina 3)

Euro, 1n cel mai important declin
din ultima luna, fata de dolar

Euro a inregistrat, in intervalul 4-8
iulie, cea mai importanta depreciere
sdptimanala din ultima lund, fata de

intern al UE, prezentat de presa straind,
bancile care nu trec testele din acest an
ar putea fi nevoite sa prezinte planuri de

dolar, dupa ce Mo-
ody’s Investors

INTERNATIONAL

majorare a capita-
lului pand la finele

Service a redus ca-
lificativul Portugaliei la “junk”. Tn plus,
pe piete sunt temeri cu privire la rezul-
tatele testelor de stres pe care le va pu-
blica Asociatia Bancard Europeana la
data de 15 iulie. Potrivit unui document

lunii septembrie.
Euro a pierdut 1,8% saptamana
trecutd, ajungand, vineri, la 1,4265
dolari pe piata din New York, de la
1,4526 dolari la data de 1 iulie. (A.V.)
(continuare in pagina 6)

Analistii: Scaderea francului, temporara

Scaderea francului elvetian, in ul-
tima luna (n.r. cu 2,2% fata de maxi-
mul de anul acesta, 3,5598 lei, inre-
gistrat pe 27 iunie), a reprezentat o
gurd de oxigen pentru creditatii in
aceastd moneda, sufocati de ratele in
continua crestere in ultimii ani.

Acestia nu au insa prea multe mo-
tive de bucurie, spun analistii, care
estimeaza o revenire pe crestere a
monedei elvetiene.

Cursul de referinta CHF a scazut,
vineri, la 3,4792 lei, fiind mai mic cu
circa 0,37% fatd de ziua d

la “Admiral Markets™, este de pérere
ca deprecierea francului este tempora-
ra si poate fi explicata de o corectie
“naturala si absolut normald”, avand
in vedere ¢ de la jumatatea lunii apri-
lie, cursul francului elvetian a inregi-
strat o crestere de la 3,12 la 3,56 lei.
Domnia sa ne-a mai declarat ca depre-
cierea francului fata de majoritatea va-
lutelor, din 27 funie, s-a mai datorat si
marcarii profiturilor de catre specula-
tori §i a imbunatatirii apetitului fata
de risc al acestora la nivel global, in-

Francul elvetian a inregistrat pierde-
ri, In ultima lund, si fatd de moneda
europeand si de dolar.

Cristian Cochintu, analist financiar

dicii bursieri cuaproa-
pe 10%.

SIMONA ADAM

(continuare in pagina 4)

Compania Nationald a Uraniului mai
construieste doua fabrici la Feldioara

ompania Nationala a Ura-
niului va demara la finele
acestui an un proces amplu
de investitii in comuna Feldioara
din  judetul
Brasov. Potrivit
unui anunt postat
pe site-ul compa-
niei, la Feldioara
vor fi construite
incd doua fabrici,
pe langa cea exis-
tenta in prezent —
de preparare a mi-
nereurilor uranife-
re §i, respectiv, de
rafinare a concen-
tratelor tehnice de
uraniu.
in prezent, su-
cursala Feldioara
a Companiei Na-

sar la Centrala Nuclearo-Electrica
Cernavoda.

Suma care va fi investita in con-
structia celor doud uzine nu a fost fa-

tionale de Uraniu

are 600 de angajati si desfasoara ac-
tivitati de prepararea/prelucrarea si
concentrarea minereurilor uranifere

cuta publica. Reprezentantii compa-

niei sustin ¢a “studiile de fezabilitate
pentru cele doud uzine sunt in curs

de elat

si de rafinare a tehni-
ce uranifere in vederea realizarii pul-
berii sinterizabile de UO2 (dioxid de
uraniu) - materie prima pentru fabri-
carea combustibilului nuclear nece-
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re cu 25% in primul trimestru
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B Adio, dar riman cu tine! - Editorial semnat de
Cristian Pirvulescu

PAGINA 4 - COMPANII FOCUS
M Studiile privind reorganizarea Aeroportului Baneasa
vor costa pana la 450.000 euro
B Liviu Voinea: Generalizarea declaratiilor de venit si
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de 8,5%
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W Florin Pogonaru vrea si pre-
ia 60% din “Prodplast”

W Analistii estimeaza o inflatie

W Parlamentul Elvetici ar pu-
tea discuta introducerea

Prima Casd 4

francului din aur in paralel cu moneda oficiala

PAGINA 15 - BANCI
B Banca Transilvania are 25 milioane de euro pentru

PAGINA 16 — STIRI INTERNATIONALE

B “Banco Santander” urmeaza sa decida in privinta lis-
tarii diviziei britanice

“Dupa predarea studiilor de feza-
bilitate, prin devizul general aferent,
se va cuantifica valoarea acestor ac-
tiuni de investitii”, se mai arata in ra-

spunsul primit de la Compania Na-
tionald a Uraniului.

Compania nu va angaja personal
nou la cele doua uzine care se vor
construi, acestea
urménd sa fie de-
servite de perso-
nalul existent.

in trimestrul
IV 2011, studiile
de fezabilitate
pentru cele doua
uzine vor fi aviza-
te si inaintate spre
aprobare Ministe-
rului Economiei,
Comertului §i Me-
diului de Afaceri.
Dupa avizarea si
aprobarea studii-
lor de fezabilitate
se va trece la ela-
borarea proiecte-
lor tehnice. Demararea lucrarilor de
amenajare si executie a obiectivelor
de investitii este conditionata de ni-
velul fondurilor ce vor fi alocate”, se
mai arata in raspunsul companiei.

OVIDIU VRANCEANU
(continuare in pagina 3)
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