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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (13.07.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5572 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3299 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,56 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 70,08 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,14 RON
BCR Monetar (12.07.) . . . . . . . . . . . 14,6772 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,15 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,67 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,33 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9773 RON
BCR Obligatiuni (12.07.) . . . . . . . . . 14,8208 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,18 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 99,4417 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . 108,07 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . 107,06 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9892 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 92,28 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,05 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,59 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,66 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2855 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,2820 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7010 RON
BCR Expert (12.07.) . . . . . . . . . . . . . 66,2595 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2746 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99,56 RON
BCR Dinamic (12.07.) . . . . . . . . . . . 21,6672 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7406 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,8838 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0374 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5809 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3712 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,1064 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,76 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0847 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,3870 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,6755 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3547 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1183 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2209 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8082 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,53 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,6683 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,2959 EURO
BCR Europa Avansat (12.07.) . . 11481,8019 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.07.2011)

BET LEI: 5.418,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,67%
BET-C LEI: 3.277,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,87%
BET-Fi LEI: 22.301,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,26%
ROTX LEI: 11.214,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,79%
BET-XT LEI: 502,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,89%
BET-NG LEI: 763,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,07%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (14.07.2011):
Euroì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2778 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,0119 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (14.07.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 3,00 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,024 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 4,27 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 2.008 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . -0,29%

TICKER
SUA ºi-ar putea pierde
ratingul de top
l Aurul, aflat la un nou maxim, ar putea ajunge
la 2.000 de dolari uncia, potrivit analiºtilor
l Dolarul se depreciazã

Statele Unite ºi-ar putea pierde ra-
tingul de top “AAA” în urmãtoarele
sãptãmâni, dacã parlamentarii ame-
ricani nu vor majora plafonul de
îndatorare al þãrii, iar guvernul nu-ºi
va onora plãþile scadente în august,
avertizeazã Moody’s Investors Ser-
vice.

Miercuri, Mo-
ody’s a plasat ra-
tingul SUA sub supraveghere pentru
o posibilã retrogradare.

Moody’s este prima dintre cele
trei mari agenþii de rating care pregã-
teºte reducerea ratingului Statelor
Unite. La data de 18 aprilie, agenþia
Standard & Poor’s a redus perspecti-
va ratingului SUA la “negativã”,
ceea ce înseamnã cã o retrogradare
este posibilã numai în 12-18 luni.

Ieri au continuat negocierile din-
tre preºedintele SUA, Barack Oba-
ma, ºi parlamentarii americani, dupã
ce, miercuri, aceºtia au discutat ten-
sionat timp de patru ore, încercând
sã ajungã la un acord în privinþa re-

ducerii deficitului bugetar. Republi-
canii cer reduceri masive ale cheltu-
ielilor publice în schimbul votului
lor pentru creºterea plafonului dato-
riei de circa 14.300 miliarde dolari.
Democraþii insistã, însã, cã orice
program de reducere a deficitului

trebuie sã cuprin-
dã majorarea ta-
xelor pentru per-

soanele cu venituri ºi averi mari, mã-
surã despre care opoziþia susþine cã
ar avea un impact negativ asupra
economiei.

Potrivit unor surse anonime citate
de presa internaþionalã, la sfârºitul
întâlnirii de miercuri, Obama le-a spus
republicanilor cãnuva facenoi conce-
sii ºi a pus capãt brusc discuþiilor.

“Am ajuns în punctul unde spun
«destul!». Ronald Reagan ar fi ajuns
aici? Am ajuns la limitã. Chiar dacã
mi-ar putea prãbuºi preºedinþia, nu
voi ceda”, a spus Obama, conform
unei surse republicane. (A.V.)

(continuare în pagina 6)
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CLARIFICÃRI LA OFERTA PETROM

Ubi lex…
R

edacþia ziarului BURSA
a solicitat poziþia autori-
tãþilor ºi a oficialilor pie-
þei de capital în douã pro-

bleme controversate, legate de Ofer-
ta publicã a acþiunilor statului la “Pe-
trom”, aflatã în derulare.

Cele douã întrebãri adresate tutu-
ror acestora sunt reproduse mai jos:
1) Articolul 189 din Legea 297/2004

prevede precizarea unui preþ ma-
xim al acþiunilor din Ofertã, dacã
nu au fost incluse în ea preþul ºi
numãrul acþiunilor oferite; deºi nu
îndeplineºte teza acestui articol de
lege, deoarece numãrul acþiunilor
“ Petrom“ a fost precizat în Oferta
publicã, totuºi Oferta stabileºte un
preþ maxim.

Cumapreciaþiaceastã inadvertenþã?
2) Codul Bursei de Valori Bucureºti

(BVB) prevede ca subscrierile
din Oferta publicã sã fie introdu-
se în sistemul BVB pe perioada
derulãrii Ofertei; totuºi, Consor-
þiul de intermediari ai Ofertei pu-
blice de acþiuni “Petrom“ aflate
în derulare nu introduce subscrie-
rile în sistemul BVB.

Cum apreciaþi aceastã abatere?

Publicãm, în continuare, rãspun-
sul primit, de la CNVM, precizând
cã i-am adresat o întrebare suplimen-
tarã, ca sã ne încredinþãm cã publici-

tatea Ofertei a fost aprobatã.
Desigur, ne permitem sã comen-

tãm rãspunsurile, conform cu con-
vingerile noastre.

RÃSPUNSUL CNVM
Urmare a solicitãrii dumneavoas-

trã, vã comunicãm unele precizãri
referitoare la oferta publicã secunda-
rã de vânzare de acþiuni emise de SC
OMV Petrom SA:

1. Precizãri privind dispoziþiile
art. 189 alin (1) din Legea nr.
297/2004 în contextul derulãrii ofer-
tei publice de vânzare de acþiuni
emise de SC OMV Petrom SA

În conformitate cu prevederile le-
gale comunitare ºi naþionale inci-
dente (Directiva 2003/71/C privind
prospectul, Legea nr. 297/2004, Re-
gulamentul CNVM nr. 1/2006, Re-
gulamentul CE 809/2004), derularea
unei oferte publice de vânzare trebu-
ie sã se realizeze cu respectarea
drepturilor tuturor pãrþilor implicate
ºi informarea corespunzãtoare a aces-
tora (vânzãtor ºi potenþiali investitori).
Astfel, în cazul ofertelor publice de
vânzare, legea impune obligativita-
tea întocmirii ºi publicãrii unui pros-
pect de ofertã, document care trebuie
sã conþinã informaþii relevante pri-

vind respectivul emitent, valorile
mobiliare oferite ºi modalitatea de
realizare a ofertei publice (platã,
subscriere, alocare etc.).

Obiectul ofertei ºi preþul de ofertã
sunt informaþii esenþiale, de regulã, în
cazul ofertelor publice de vânzare cla-
sice, preþul ºi numãrul valorilor mobi-
liare fiind expres prevãzute în cadrul
prospectului de ofertã. Având în vede-
re dinamica pieþei de capital, legiuito-
rul la nivel european ºi naþional a pre-
vãzut posibilitatea ca preþul ºi numãrul
valorilor mobiliare oferite sã nu fie de-
terminate expres în cadrul prospectu-
lui (art. 8 din Directiva 2003/71/CE,
art. 189 din Legea nr. 297/2004), ci
acestea sã poatã fi determinate ulterior
publicãrii prospectului cu luarea în
considerare a unor criterii ºi/sau con-
diþii prevãzute în cadrul acestuia.

Conform principiului a fortiori,
dacã existã posibilitatea legalã ca
atât preþul cât ºi numãrul valorilor
mobiliare oferite sã fie determinabi-
le, cu atât mai mult este posibilã si-
tuaþia în care doar preþul de ofertã
este determinabil; în aceastã situaþie

investitorii au în mod evident la dis-

poziþie mai multe date certe decât în

situaþia în care ºi preþul ºi obiectul

ofertei ar fi determinabile.

MAKE

(continuare în pagina 6)

Trei companii
în cursa pentru
“Moldomin”

Trei din cei nouã investitori care au
cumpãrat caietul de sarcini în cadrul
procedurii de vânzare prin negociere
directã a minelor SC “Moldomin” SA
Moldova Nouã au depus, ieri, oferte
ferme. Rãzvan Zãvãleanu, managing

partner al
“RTZ & Part-
ners”, adminis-
tratorul judi-
ciar al “Mol-
domin”, ne-a
d e c l a r a t :
“Ofertele celor
trei participanþi
la licitaþie vor
fi deschise
luni, iar pe 26

iulie începem negocierile directe cu
investitorul care va avea oferta cea
mai mare de preþ. Câºtigãtorul va ne-
gocia ºi semna cu Agenþia Naþionalã
a Resurselor Minerale contractul de
concesiune”.

Domnia sa nu a dorit sã ne dezvã-
luie numele companiilor ofertante.

Minele “Moldomin” vor fi înstrã-
inate cu tot cu licenþele de exploata-
re ºi au rezervele de cupru evaluate
la circa un miliard de euro. Compa-
nia are datorii de circa 50 milioane
de euro, în principal cãtre stat.
ANAF, principalul creditor, a des-
chis recent procedura falimentului
ºi va supraveghea negocierile cu in-
vestitorii. (A.T.)

(continuare în pagina 2)

INTERNATIONAL

Fiecare cu dreptatea lui.

Alexandru Elian, “Delta Valori Mobiliare”:
Piaþa Forex nu este reglementatã, Sibex, da

Reporter: “Delta Valori Mobilia-
re” este market-maker pe contractele
euro/ron ºi pe petrol la Sibiu. Am vã-
zut o revigorare a numãrului acestor
contracte în ultimele ºedinþe de tran-
zacþionare… Este o situaþie conjunc-
turalã, care are legãturã cu evoluþia
petrolului pe pieþele internaþionale
sau sunt alþi factori care au influen-
þat-o?

Alexandru Elian: Spread-urile
între bid ºi ask sunt acum mult mai
mici decât erau înainte, aproape la
jumãtate ºi, ca atare, aceste contracte
sunt mult mai atractive. Petrolul este
unul dintre instrumentele financiare
care variazã foarte puternic ºi, dacã îi
interpretezi direcþia corect, poþi sã
înregistrezi câºtiguri substanþiale.

Reporter: Nu vedem mulþi inter-
mediari care se înghesuie sã devinã
market-makeri… Care sunt motive-
le acestei “reticenþe”?

Alexandru Elian: Este o activita-
te specializatã pe care cineva trebuie
sã ºi-o asume ºi care necesitã resur-
se, atât materiale, cât ºi financiare.

Aº estima cã este nevoie cam de
un milion de euro… În prezent, fa-
cem arbitraj pentru douã pieþe, vom
extinde activitatea de market-maker

ºi pe alte instrumente pe mãsurã ce
acestea vor fi listate la Sibiu, proba-
bil cã vom fi market-makeri pe multe
instrumente.

Reporter: Care ar fi instrumente-
le ce lipsesc acum de la Bursa de la
Sibiu?

Alexandru Elian: Ca prim exem-
plu, sunt multe perechi de valute
care încã nu sunt listate la Bursa de la
Sibiu, precum dolar/franc elveþian,
dolar/yen japonez, euro/franc elve-
þian etc.

Reporter: De ce ar fi investitorii
autohtoni interesaþi sã tranzacþione-
ze aceste perechi valutare la Sibiu în
condiþiile în care pot sã tranzacþione-
ze pe piaþa Forex, unde li se promit
randamente de douã cifre?

Alexandru Elian: Sibex oferã
investitorilor contracte reglementa-
te la termen, în condiþii similare pla-
samentelor Forex, însã, Bursa de la
Sibiu fiind o piaþã reglementatã, le
oferim în plus ºi certitudinea cã
dacã vor câºtiga, îºi vor încasa ba-
nii.

A consemnat
ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 5)

Alexandru Elian, preºedintele casei de brokeraj “Delta Valori Mobiliare”, vor-

beºte, într-un interviu acordat ziarului BURSA (întrerupt de câteva ori ca sã verifi-

ce cotaþiile de pe ecranul de tranzacþionare), despre avantajele pe care Sibex le

oferã faþã de platformele de tranzacþionare Forex, dar ºi despre eºecul Bursei ºi al

caselor de brokeraj sã convingã investitorii de aceste avantaje. ªeful casei de

brokeraj a atins ºi subiectele actuale mai sensibile, precum conducerea Bursei de

la Sibiu, aºteptãrile privind Adunarea Generalã de la finele sãptãmânii, dar ºi si-

tuaþia datoriilor Greciei sau evoluþia acþiunilor “Fondul Proprietatea”.


