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BET = 5.460,94

BET-C = 3.288,38

BET-FI = 22.086,43

EURO = 4,2717 RON

DOLAR = 3,0133 RON

COD ROSU Omenirea,
in spirala crizei economice

undamentele crizei econo-
mico-financiare, care a zgu-
duit economia mondial, in
special in SUA si Europa,
aubazele inca din anul 1981, cand s-a
declansat operaiunea globala de de-
reglementare brutala si liberalizare a
pietei financiare nord-americane.

Acecasta a
fost desavar-
sita in perioada
2001- 2007,
caracterizata
de o veritabila
explozie a in-
strumentelor si
aranjamentelor
financiare toxi-
ce, extrem de
complexe si sofisticate, tocmai pen-
trua putea fi cat mai greu intelese si
descifrate de catre viitoarele “victi-
me” ale acestora.

Dupi cum era de asteptat, criza fi-
nanciard a lovit necrutator, in primul
rand SUA, care au si generat-o, §i
mai apoi Europa, strins globalizata
cu spatiul nord-american.

Cea mai potrivita definitic a aces-
tei crize ar fi ca ea reprezintd intoar-
cerea la normal. In ultimii 30 de ani,
infrastructura mondiala, industriala,
financiari ctc., chiar de consum, s-a
bazat mai mult pe dorin(a si nu pe
putintd. Dorinta a fost alimentata din
bani imprumutati, din bani virtuali,

BLANCULESCU

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.07.2011)

OTP ComodisRO
FDI iFond Monetar
Fortuna Gold 18,56 RON
Certinvest Monetar 70,09 RON
Simfonia 1 31,15 RON
BCR Monetar (13.07.) 14,6808 RON
OTP Obligatiuni ON
BT Obiigatiuni

Certinvest Obligatiuni.

stabilo

BCR Obligatiu
BRD Obligatiu
FDI Piscator Equity Plus
Cerlinvest BET-FI Index.
Certinvest BET Index
FDI iFond Actuni
Getnest XT Index
OTP A

13,5594 RON
5,3305 RON

. 14,8237 RON
1302 RON
99,1069 RON

- 106,75 RON
106,34 RON
3,9522 RON

13.07)

BT ndex Roraria ROTX
Omninvest
Active Dinamic
KD Maximus
BCR Expert (13.07)
FDI Zepter Mixt
Certinvest Next
BCR Dinamic (13.07.)
Integro.
FDI Transilvania
timus

FDI Zepter Obigatiuni
FDI Carpatica Globel
Vanguard Protector
Certinvest Prudent

T Clasic
FDI Star Focus
FDI Carpatica Stock
Certinvest Dinaic .

14,5745 RON
66,2921 RON
10,2496 RON
99,36 RON
21 5913 RON
RON
307830 RON
9,9830 RON
10,5658 RON
13,3653 RON
30,1091 RON
10,15 RON
15,76 RON
5,0688 RON
14,2910 RON

FDI Star Next
Omnitrust
Fortuna Classic.
FDI Zepter Actuni
OTP Euro Bond 2971 EURO
BCR Europa Avansat (13.07.) .. 11456,2081 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2011

96375 RON

BET LEI: 5.460,94 0,78%
BET-CLEI:3.288,38.... 033%
BET-Fi LEI: 22.086,43 0,96%
ROTXLEI: 11.301,40 0.78%
BET-XT LEL: 503,51 0,26

BET-NG LEI: 771,67 1,04%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.
La vedere: B. Romaneasca, Milennium
11una: Piraeus Bank 760%

9 luni: ATE Bank 7,50%

12 luni: ATE Bank, Banca Romaneasca ... 7,25%
(la depozie in'ei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobanda de referinta (iul 6.25%an
Dobanda de poliica monelar: . 6,25%an
Cursul oficial (15.07.2011)

Euro N 42717RON
Dolar 2 3,0133 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
'DIN BUGUREST! (15.07.2011)

DIN BUCURESTI (15.

2 lor Exchange 3,00 RON
- Picus 3029 RON

Euro

G- Luxor Exchange 424RON

V - Alexis Exchange House 42TRON

ANDICATORI NS
Salariul mediy nvm/econam-e (i) 2008 RON
Rala lunara a infatef (un.) 029%

340012

04498

Which Bank?
They're all hastards!

Abtibild lipit pe luneta unui automobil irlandez: “Care banca?

Toate sunt nemernice”.

care in realitate nu existau si din alte
surse fanteziste, creand o aparenta
extrem de inselatoare, coagulata
intr-o asa-zisa “bula”, care a §i ex-
plodat in anii 2007-2008.

Tsunami-ul produs de acest cutre-
mur devastator pentru SUA, creato-
rul crizei, a lovit, intr-un fel nemeri-
tat, Europa.

(continuare in pagina 6)

Renaissance: Eventualul pret minim la

“Petrom

n eventual pret minim pen-
tru oferta de vinzare a 9,8%
din “OMV-Petrom” (SNP),

de citre stat, va fi anuntat pani
miercurea viitoare, dacd Guvernul
va lua decizia stabilirii acestui pref,
a precizat, ieri, Angelo Morganti,
director in cadrul bancii de investitii
rusesti “Renaissance Capital”, in ca-

pana miercuri

drul unei intalniri cu jurnalistii. Ofi-
cialul “Renaissance” a atras atentia
ca “este in interesul tuturor” ca ofer-
ta “Petrom” “'sa iasa bine”, avind in
vedere ¢ s-ar putea sd mai urmeze
si alte privatizri ale unor companii
detinute de statul roman.

“Un pret minim care nu este bazat
pe realitatile pietei poate avea un efect

negativ asupra interesului investitori-
lor fatd de aceasta tranzactie. O deci-
zie privind oferta SNP trebuie sa ia in
considerare si beneficiile pe termen
lung, nu doar cele pe termen scurt”, a
continuat Angelo Morganti.

STEFANIA CIOCIRLAN
(continuare in pagina 3)

CONTROVERSA IN JURUL OFERTEI PETROM

Asociatia Brokerilor, de acord cu opinia
ziarulut BURSA

MAKE

edactia ziarului BURSA a
licitat pozitia autoritatilor
aoficialilor pietei de capi-
tal in doua probleme controversate,
legate de Oferta publica a actiunilor
statului la “Petrom”, aflata in deru-
lare.

Cele doua intrebari adresate tutu-
ror acestora sunt reproduse mai jos:

1) Articolul 189 din Legea
297/2004 prevede precizarea unui
pret maxim al actiunilor din Ofertd,
daca nu au fost incluse in ea pretul si
numarul actiunilor oferite; desi nu
indeplineste teza acestui articol de
lege, deoarece numarul actiunilor
“Petrom” a fost precizat in Oferta
publica, totusi Oferta stabileste un

pret maxim.

‘Cumapreciati aceastd inadvertenta?

2) Codul Bursei de Valori Bucu-
resti (BVB) prevede ca subscrierile
din Oferta publica sa fie introduse in
sistemul BVB pe perioada derulirii
Ofertei; totusi, Consortiul de inter-
mediari ai Ofertei publice de actiuni
“Petrom” aflate in derulare nu intro-
duce subscrierile in sistemul BVB.

Cum apreciati aceastd abatere?

in BURSA de vineri, am publicat
raspunsurile transmise de CNVM
prin Serviciul Purtdtorului de
Cuvant, care, in rezumat, sustine i

1. Legea nr.297 permite derula-
rea Ofertei publice, fara precizarea
pretului actiunii, de vreme ce o per-
mite in situatia cand nu doar pretul,
ci si numarul actiunilor oferite nu

sunt precizate si, deci, unde necu-
noscutele sunt chiar mai multe (ar-
gumentul juridic “a fortiori ratio-
nac”).

La randul nostru, am contraargu-
mentat ¢ subiectul intrebarii puse
nu se referea la legalitatea derularii
unei oferte publice cu pret necunos-
cut, ci la incadrarea unei astfel de
oferte in Articolul 189 din Legea
297/2004, care, de fapt, nu permite o
distinctie disjunctiva intre cele doua
conditii — numir de actiuni si pret ne-
cunoscute — astfel ca, in realitate,
Oferta “Petrom” nu a fost silita de
lege sd mentioneze un pret maxim al
actiunilor oferite (cum ar cere-o
Atrticolul 189).

(continuare in pagina 6)

Mugur Isdrescu
se asteapta la

o inflatie de circa
5%, in august

Mugur Isarescu, guvernatorul
Biancii Nationale a Romaniei
(BNR), a declarat vineri, in cadrul
unei conferinte de presa, ca se aste-
apt ca tara noastrd si aiba o inflatie
de circa 5% in august, de circa 4% in
septembrie si chiar de sub 4% in oc-
tombrie.

Domnia sa a declarat: “Cam de
un an de zle, de cand cu TVA (n.r.
majorarea TVA de la 19 la 24%),
specialistii i opinia publica si-au
concentrat atentia catre rata anuala
a inflatiei si au trecut in subsidiar
ceilalii indicatori ai inflatiei. Este
bine sa te uiti la toate, pentru ca,
daca te uiti la rata lunard, atunci pu-
tem observa ca inflatia a ramas inal-
ta in special din cauza unor socuri
lunare, cum a fost cresterea TVA,
dar si altele, precum accizele la tu-
tun. Dénd la o parte aceste socuri,
avem in ultima perioada o relativa
stabilizare a inflatiei undeva intre
0.8% - 0,4%, iar anticipatiile (n.r.
opinia publica) ar fi trebuit sa se for-
meze in jurul acestor cifre”.

SIMONA ADAM

(continuare in pagina 3)

Sima intrd in CA-ul Sibex,
in locul lui Teodor Ancuta

ctionarii Bursei de la Sibiu
au aprobat, vineri, cu majo-
ritate de voturi, revocarea

lui Teodor Ancuta din functia de ad-
ministrator al societatii §i alegerea
Iui Cristian Sima ca si ocupe locul
ramas, astfel, vacant in Consiliul de
Administratie al Si-
bex, potrivit unui ra-
port postat pe site-ul
Bursei.

Cristian Sima a
fost ales s faca parte
din conducerea Bur-
sei sibiene la Aduna-
rea Generala din
aprilie, insa a fost
impiedicat sa preia
conducerea societitii
de o decizie a instan-
fei care a suspendat
temporar executarea hotarérilor
AGA, la solicitarea unor actionari.
Cristian Sima fusese ales ca
presedinte al societatii.

La AGA din aprilie, au mai fost
alesi Paul Miclaus, Alexandru Gai-
tan, Gabriel Filimon si Dan Simio-
nescu, ca administratori ai Sibex, ul-
timii doi facand parte si din CA-ulin
functiune inainte de alegeri. Dupa
contestarea alegerilor, conducerea

Cristian Sima

gl

societatii a revenit vechiului Consi-
liu de Administratie. Componenta
acestuia a suferit, insa, modificari.
Actionarii Sibex au mai aprobat, vi-
neri, alegerea fostului comisar CNVM,
Paul Miclus, in functia de administra-
tor al societatii pe locul vacant din
CA, pe o perioada
egald cu cea rimasi
pana la expirarea

“EFG Eurobank”, “ATEBank”
si “Volksbanken” nu au trecut

testele de stres

@ in total, opt din cele 91 de banci europene
au cazut testele, iar necesarul de finantare
a institutiilor in cauza este de 2,5 miliarde euro

Opt banci au cazut testele de stres
derulate la nivelul UE in randul a 91
de institutii creditoare, potrivit anun-

lui Bog-
dan Ivan, de la HTI
Valori Mobiliare.
Ivan a demisionat pe
17 mai.

Lamijlocul lunii iu-
nie, domnul Miclaus a
fost numit administra-
tor provizoriu de citre
Consiliul de Adminis-
tratie al Sibex.

Printre punctele de pe ordinea de
Zi aprobate, vineri, se numéra si vali-
darea celui de-al doilea conducitor
al societatii, in persoana lui Dan Si-
mionescu.

Dintre administratorii alesi in apri-
lie, doar Alexandru Gaitan mai
lipseste in actualul Consiliu de Admi-
nistratie. Surse din piata sustin ca, cel
mai probabil, si domnul Gaitan va fi
cooptat de actualul CA. (S.C.)
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BANCI vineri seara de
—— Autoritatea Ban-
card Europeana (EBA). Per total,
acestea au nevoie de un capital de
2,5 miliarde euro (3,5
miliarde dolari), suma

“Unnim” din Spania.

Alte 16 institutii creditoare au tre-
cut la limita. Printre acestea se numa-
1 sapte banci din Spania, “Banco
Comercial Portugues™ SA (BCP) si
“Espirito Santo Financial Group” SA
din Portugalia, “HSH Nordbank™ AG
si “NordDeutsche Landesbank™ din
Germania. Banca Portuga-
lici a anuntat i BCP si

> dolari), S “EFG  Eurobank”, t 4 b
mult mai mica decat cea ~ “ATEBank” si “Volks- ~Espirito Santo” isi vor
anticipatd de analisti §i banken” sunt pre- majora capitalul sau vor

investitori, respectiv 29
de miliarde euro.

Cele opt banci sunt
“EFG Eurobank Erga-
sias™ SA i “Agricultural
Bank of Greece” SA
(“ATEBank”) din Gre-
cia, “Volksbanken” AG  gior
Austria, “Banco Pastor™
SA, “Caja de Ahorros
del Mediterraneo™,
“Banco Grupo Caja3”,
“CatalunyaCaixa” si

zente si pe piata ban-
caré din Roménia.
Motivele pentru care
acestea nu au trecut
testele de stres sunt:
“ATEbank” are o ex-
punere de 7,85
liarde euro pe datorii-
suverane ale Gre-
“EFG Eurobank”
ainregistrat o raté de
adecvare a capitalu-
lui de 4,9%, iar
“Volksbanken” ~ de
numai 4,5%.

vinde active in urmatoare-
le trei luni.

Toate bancile examinate
din Italia, Germania, Fran-
{a, Marea Britanic si Irlan-
da au trecut testele. Circa
20 de banci nu ar fi trecut
daca nu-gi majorau capita-
lul pand in luna aprilie,
conform EBA.

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 3)

ABONAMENTE BURSA 2011

5% discount




