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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (20.07.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5711 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3334 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,57 RON
Certinvest Monetar (19.07.) . . . . . . . . . 70,15 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,18 RON
BCR Monetar (19.07.) . . . . . . . . . . . 14,6957 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,16 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON
Certinvest Obligatiuni (19.07.) . . . . . . . 22,35 RON
Stabilo (19.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9845 RON
BCR Obligatiuni (19.07.) . . . . . . . . . 14,8404 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,3 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 98,3064 RON
Certinvest BET-FI Index (19.07.) . . . . 103,89 RON
Certinvest BET Index (19.07.) . . . . . . 105,32 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9139 RON
Certinvest XT Index (19.07.) . . . . . . . . 90,04 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,88 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,51 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,3774 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,0476 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4208 RON
BCR Expert (19.07.) . . . . . . . . . . . . . 64,9402 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1830 RON
Certinvest Next (19.07.) . . . . . . . . . . . . 99,22 RON
BCR Dinamic (19.07.) . . . . . . . . . . . 21,3837 RON
Integro (19.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6916 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,6275 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0009 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5015 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3524 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,1225 RON
Certinvest Prudent (19.07.) . . . . . . . . . 10,07 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0480 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,1310 RON
Certinvest Dinamic (19.07.) . . . . . . . . . . 4,57 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3513 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0846 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1685 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8180 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,48 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,5587 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,3031 EURO
BCR Europa Avansat (19.07.) . . 11422,5534 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.07.2011)

BET LEI: 5.351,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,04%
BET-C LEI: 3.254,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,20%
BET-Fi LEI: 21.737,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,01%
ROTX LEI: 11.142,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,70%
BET-XT LEI: 494,35. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,07%
BET-NG LEI: 766,03 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,37%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)

La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (20.07.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2430 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9869 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (20.07.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 2,99 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 2.008 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . -0,29%
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Ioan Niculae a luat pachetul
lui Luca la “Giurgiu Nav”

Compania “Interagro”, deþi-
nutã de omul de afaceri Ioan
Niculae, a cumpãrat pache-

tul majoritar al transportatorului flu-
vial “Giurgiu Nav” (simbol GIUR),
de la “PSV Company”, fosta “Pe-
trom Service”, despre care presa a
speculat cã ar fi controlatã, indirect,

de Sorin Ovidiu
Vîntu ºi sindica-
listul Liviu Luca.

PSV Company a intrat în insol-
venþã la finele anului trecut, unele
dintre activele sale fiind scoase la
vânzare de cãtre administratorul ju-
diciar.

Tranzacþia prin care s-a transferat
92,53% din titlurile GIUR a fost
încheiatã joia trecutã, printr-o
vânzãre specialã la ordin, dupã mai
multe încercãri consecutive, de-a
lungul cãrora vânzãtorul (n.r. RVA
Insolvency Specialists) a decis sã co-
boare preþul de vânzare.

În plin proces de vânzare a acþiu-
nilor ºi spre nemulþumirea celor de la
RVA, un raport transmis cãtre BVB
anunþa cã o societate înregistratã în
Marea Britanie, cu cont bancar în
Letonia, a cerut intrarea în insolven-
þã a transportatorului fluvial pentru

circa 575.000 de lei ºi, în consecinþã,
suspendarea de la tranzacþionare a
acþiunilor.

Douã zile mai târziu, însã, Ioan
Niculae ºi-a adjudecat pachetul ma-
joritar la “Giurgiu Nav”, la preþul de
0,88 de lei/acþiune, peste preþul de
0,63 la care fusese plasat ordinul, ca
urmare a competiþiei între mai mulþi
cumpãrãtori. Pentru comparaþie, în
aceeaºi zi, acþiunile GIUR s-au tran-
zacþionat pe segmentul XMBS al
pieþei Rasdaq, la preþul de 3,88 de
lei/acþiune, ºi acesta fiind cu 29,08%
mai mic faþã de tranzacþiile din
ºedinþa anterioarã.

“Sunt foarte mulþumit de preþul
obþinut pentru pachetul majoritar”,
ne-a declarat Arin Stãnescu, de la
RVA, afirmând cã preþul de tranzac-
þionare al acþiunilor GIUR de pe seg-
mentul XMBS era nesemnificativ
din cauza lichiditãþii tranzacþiilor.

“Iniþial, am cerut ºi noi preþul pieþei,
însã cumpãrãtorii nu s-au înghesuit.
Când preþul a coborât la 0,63 de lei, au
apãrut mai mulþi potenþali cumpãrãtori,
în numai câteva secunde”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 13)

BURSA

Profitul sistemului
bancar a scãzut
la 95 de milioane
lei în iunie

Profitul net al sistemului bancar a
scãzut la 94,5 milioane lei la finele
lunii iunie, faþã de 373 milioane lei în
martie, pe fondul majorãrii de aproa-
pe trei ori a pierderilor cumulate ale
bãncilor cu rezultate negative.

Potrivit datelor centralizate de
BNR, 22 de instituþii de credit au
realizat, la ºase luni, un profit însu-
mat de 1,076 miliarde lei, cu 56%
mai mult decât a fost obþinut la fina-
lul primului trimestru din acest an,
anunþã Mediafax. Aproximativ douã
treimi din profit este concentrat în
patru mari bãnci.

În acelaºi timp, 20 de bãnci au ra-
portat pierderi totale de 982 de mi-
lioane lei, de aproape 3 ori mai mari
decât cele înregistrate în primele trei
luni.

Pe de altã parte, sistemul bancar a
recuperat în iunie terenul pierdut în
mai, când datele indicau o pierdere
netãcumulatãde56demilioanede lei.

În primele ºase luni, provizioanele
bãncilor au urcat cu 3,4 miliarde lei,
de la 23,63 miliarde lei la 27,02 mi-
liarde lei.

Sistemul bancar a încheiat anul
trecut, pentru prima datã din 1999,
cu pierdere netã de 516 milioane lei
(date rectificate), comparativ cu un
câºtig net cumulat de 815 milioane
lei în 2009, în condiþiile în care 20 de
bãnci au înregistrat profit, iar 22 de
instituþii de credit au avut rezultate
negative. n

Barroso: Situaþia din zona euro
este foarte gravã
l Preºedintele Comisiei Europene vrea, astãzi, un rãspuns privind
criza datoriilor

S ituaþia din zona euro este
foarte gravã din cauza crizei
datoriilor suverane, atrage

atenþia preºedintele Comisiei Eu-
ropene, Jose Manuel Durao Barro-
so, subliniind cã un eventual eºec
al summit-ului liderilor regiunii,
programat pentru astãzi, ar avea
consecinþe negative la nivel mon-
dial.

“Nimeni nu trebuie sã-ºi facã ilu-
zii. Situaþia este foarte gravã ºi nece-
sitã un rãspuns”, a declarat Barroso,
menþionând cã reuniunea liderilor
þãrilor din zona euro trebuie sã aducã
neapãrat un rãspuns.

“Fãrã o soluþie, consecinþele ne-
gative se vor simþi în toate colþurile
Europei ºi chiar mai departe. Situa-
þia necesitã un angajament deplin
din partea tuturor celor prezenþi la
summit, iar eu cred cã vom avea
acest angajament”, a spus oficialul
de la Bruxelles. În opinia sa, liderii
zonei euro trebuie sã adopte mãsuri
care sã priveascã sustenabilitatea fi-

nanþelor publice din Grecia; fezabi-
litatea ºi limitele planului de impli-
care a creditorilor privaþi în spriji-

nul statului elen; amploarea unei ac-
þiuni mai flexibile prin intermediul
Fondului pentru Stabilitate Finan-
ciarã Europeanã; refacerea sistemu-
lui bancar ºi asigurarea lichiditãþilor
în domeniu.

Dar, summit-ul de la Bruxelles
este marcat de
diferenþele de
opinie din
rândul lideri-
lor zonei euro,
mai ales cu
privire la cel
de-al doilea
plan de ajutor pentru Grecia.

“Avenit momentul deciziilor pen-
tru definitivarea celui de-al doilea
plan pentru Grecia, în scopul evitãrii
falimentului acestei þãri”, a declarat
Barroso.

La reuniunea care va stabili, prac-
tic, soarta Greciei, va fi prezentã ºi
Christine Lagarde, noul director ge-
neral al Fondului Monetar Interna-
þional (FMI). (A.V.)

MI-E FRICÃ / SÃ DORM SINGURICÃ!

Predator la“Petrom”
M

ai þineþi minte “Preda-
tor” cu Schwarzeneg-
ger?
Un comando în jun-

gla din America Centralã este vânat
de un extraterestru – o fiarã insecti-
vorã, depãºind statura omului, cu
tehnicã de rãzboi superioarã celei te-
restre.

Insecta nu este invizibilã.
Este, doar, transparentã.
Poate fi observatã, pentru cã ima-

ginea vegetaþiei este deformatã în
dreptul siluetei sale.

În plus, frunziºul se dã în lãturi, la
trecerea sa, aproximându-i conturul.

Cam aºa se petrece la Oferta pu-
blicã “Petrom”.

Legea pieþei de capital se îndoaie;
Codul Bursei de Valori Bucureºti se
dã la o parte; CNVM interpreteazã
normele ca pe plastilinã; Consiliul
Bursei se întoarce cu spatele.

Sunt semnele din “Predator”, cã
trece fiara.

Începând de ieri, era programat sã
fie introduse conturile globale la
tranzacþionarea acþiunilor “Petrom”,
pe piaþa Bursei de Valori Bucureºti
(BVB).

Astfel, insecta va rãmâne de nevã-
zut, chiar ºi dupã terminarea Ofertei
publice, pentru cã, în cazul conturi-
lor globale, proprietarul acþiunilor

este necunoscut, iar în registrul
acþionarilor este trecut brokerul sau
custodele sãu.

CNVM a aprobat trecerea “Pe-

trom” pe conturi globale, la trei zile
dupã startul Ofertei publice,
schimbând regulile jocului, în tim-
pul jocului - o frunzã îndoitã la tre-

cerea fiarei.
Zgomot puternic de paºi,

frângând ramuri uscate: preþul ma-
xim afiºat de Prospect (0,46 lei/ac-
þiune) este, de fapt, maximul din
tranzacþiile ultimului an, la BVB (în
ºedinþa din 8 aprilie 2011).

Dar, în Anexele din Prospectul de
ofertã, scrie cã preþul trebuia deter-
minat prin conjuncþia a trei metode:
1) o metodã patrimonialã; 2) o meto-
dã de randament; 3) o metodã de pia-
þã (þinând seama de listarea la BVB).

Prevederile sunt înscrise în Con-
tractul dintre Stat, ca vânzãtor ºi
Consorþiul de intermediari.

Contractul a fost frânt, ca o crean-
gã uscatã sub greutatea unei insecte
uriaºe; preþul a fost stabilit doar
printr-o singurã metodã – ultima
(despre care cu greu putem vorbi ca
despre o metodã – “studiul” dureazã
cel mult treizeci de secunde).

Urmãtorul pas, alt zgomot, masi-
va insectã este mai aproape: minis-
trul Ion Ariton a anunþat, alaltãieri,
cã preþul de referinþã la Petrom
(0,3708 lei/acþiune) reprezintã me-
dia cotaþiei din ultimul an; de ce
acum, la opt zile de la startul Ofertei?

Media ultimului an putea fi cal-
culatã, în douã minute, înainte de
startul Ofertei.

De ce acum?!

Este preþul de referinþã un rezultat al
“procesului de Book Building”, aºa
cumne-azãpãcitProspectuldeofertã?

În nici un caz.
“Procesul de Book Building”

are loc în timpul derulãrii Ofertei
publice? (ce alt sens are “road
show”-ul ?!), sau s-a încheiat cu o
lunã înaintea startului Ofertei, aºa
cum Prospectul prevede în Secþiu-
nea de Anexe?!

Apropo de Anexe: de ce nu sunt
disponibile pe internet?

De ce Anexele sunt prezentate doar
în cele câteva exemplare tipãrite, dar
nu sunt prezentate publicului larg?

Anexele fac parte din Prospectul
de ofertã publicã aprobat de CNVM.

Publicului investitor i-a fost pus la
dispoziþie un document electronic,
accesabil pe câteva site-uri internet:
documentul afiºat acolo are 243 de
pagini; Anexele, însã, numãrã 3-400
de pagini.

Repet: Anexele fac parte din
Prospect!

Deci, Prospectul cuprinde, de
fapt, vreo 600 de pagini.

A aprobat CNVM prezentarea
parþialã a Prospectului de ofertã pu-
blicã?

MAKE

(continuare în pagina 13)

Euro s-a apreciat

cu 0,2% ieri, la

ora 10.05, pe pia-

þa din New York,

având un curs de

1,4186 dolari.

Jose Manuel Durao Barroso:
“Fãrã o soluþie, consecinþele
negative se vor simþi în toate
colþurile Europei ºi chiar
mai departe”.

Urmãriþi pe micile ecrane ale Bursei de Valori Bucureºti

un film din 1987. Vizionare plãcutã!


