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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (21.07.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5735 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3338 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,57 RON
Certinvest Monetar (20.07.) . . . . . . . . . 70,17 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,18 RON
BCR Monetar (20.07.) . . . . . . . . . . . 14,6989 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,16 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,69 RON
Certinvest Obligatiuni (20.07.) . . . . . . . 22,36 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9886 RON
BCR Obligatiuni (20.07.) . . . . . . . . . 14,8457 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,32 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 98,3512 RON
Certinvest BET-FI Index (20.07.) . . . . 104,17 RON
Certinvest BET Index (20.07.) . . . . . . 104,98 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9085 RON
Certinvest XT Index (20.07.) . . . . . . . . 89,94 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,46 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,54 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4299 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,0386 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4474 RON
BCR Expert (20.07.) . . . . . . . . . . . . . 65,4549 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1847 RON
Certinvest Next (20.07.) . . . . . . . . . . . . 99,24 RON
BCR Dinamic (20.07.) . . . . . . . . . . . 21,3976 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6928 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,6309 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0065 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,4960 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3496 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,1250 RON
Certinvest Prudent (20.07.) . . . . . . . . . 10,09 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0520 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,1420 RON
Certinvest Dinamic (20.07.) . . . . . . . . 4,5775 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3513 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,1010 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1778 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8215 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,48 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,5592 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,3044 EURO
BCR Europa Avansat (20.07.) . . 11382,6689 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.07.2011)
BET LEI: 5.356,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,10%
BET-C LEI: 3.256,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,06%
BET-Fi LEI: 21.841,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,48%
ROTX LEI: 11.179,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%
BET-XT LEI: 494,97. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,13%
BET-NG LEI: 764,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,15%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an
Cursul oficial (21.07.2011):
Euroì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2454 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9953 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (21.07.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,98 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,004 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,23 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 2.008 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . -0,29%
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“Broker” Cluj a cumpãrat
10% din Ves Sighiºoara
lGrigore Chiº: Vrem un reprezentant în conducerea Ves

Societatea de intermediere
“Broker” Cluj a cumpãrat
10% din acþiunile producãto-

rului de vase emailate “VES” Si-
ghiºioara, în aceeaºi zi în care o
companie deþinutã de omul de afa-

ceri Cãtãlin Che-
l u a r a p o r t a t
v â n z a r e a a

10,48% din societate.
“Consider cã acþiunea VESY este

subevaluatã în raport cu capitalurile
companiei ºi cu profitul operaþional
raportat”, a argumentat Grigore
Chiº, directorul general al “Broker”,
decizia ca intermediarul sã reintre în
acþionariatul companiei, dupã ce an-
terior ºi-a lichidat deþinerea.

“Intenþia noastrã este sã acumu-
lãm acþiuni VESY ºi sã ne trimitem
un reprezentant în Consiliul de
Administraþie al societãþii”, a mai
spus Chiº, refuzând sã comenteze
dacã “Broker” a cumpãrat pachetul
de 10% de la Cãtãlin Chelu.

“Am cumpãrat din piaþã, pãrþile
implicate într-o tranzacþie sunt con-
fidenþiale”, a replicat directorul
“Broker”.

Miºcarea “Broker” la VES Si-
ghiºoara are loc într-o perioadã în
care structura acþionariatului suferã
modificãri dese. Dupã ce, la finele
lunii mai, “Chimsport” Orãºtie a
fost raportatã cu 45% din companie,
în urmã cu cîteva zile, ºi-a redus ex-
punerea la 32,9%, coborând sub
pragul de 33% la care legea pieþei
de capital obligã acþionarii la lansa-
rea unei oferte publice de preluare.
În acelaºi timp, o firmã din Cipru,
“Aquadune Limited Nicosia”, a
anunþat cã deþine 17,12% din acþiu-
nile VESY, fãrã ca vreo informaþie
suplimentarã sã aparã privind cine
este în spatele off-shore-ului. În
toatã aceastã perioadã, “Debro-
cons”, compania lui Cãtãlin Chelu,
a vândut “cu þârâita” acþiuni VESY,
aproape zilnic.

Revenirea “Broker” la VESY a
dat naºtere unor speculaþii cã inter-
mediarul l-ar ajuta pe Alexandru
Fãrcaº, preºedintele CA, sã îºi con-
solideze controlul asupra companiei.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 13)

BURSA

DUPÃ MAJOAREA DE CAPITAL,

Statul, din nou în acþionariatul
“Rompetrol Rafinare”
Statul a redevenit acþionarul

“Rompetrol Rafinare” Cons-
tanþa (simbol RRC), cu un

pachet de 44,69% din firmã, dupã ce
compania a înregistrat la Registrul
Comerþului majorarea de capital cu
80,8%, la circa 4,41 miliarde lei, prin
conversia în acþiuni a 20,6 milioane
de obligaþiuni nerãscumpãrate.

În octombrie 2003, Guvernul a
emis o ordonanþã privind transfor-
marea în obligaþiuni a restanþelor bu-
getare ale “Rompetrol” existente la
data de 30 septembrie 2003, în va-
loare de 603 milioane de dolari, in-
clusiv dobânzi ºi penalitãþi. Obliga-
þiunile au avut o perioadã de maturi-
tate de ºapte ani ºi au ajuns la sca-
denþã în septembrie, anul trecut.

Pânã la scadenþã, Rompetrol rãs-
cumpãrase obligaþiuni în valoare de
doar 71 milioane de dolari ºi plãtise
dobânzi aferente de 24 milioane de
dolari din totalul restanþelor bugetare
(înregistrate la 30 septembrie 2003).

Astfel, “KazMunaiGaz”, proprie-
tarul grupului “Rompetrol”, a ho-
tãrât sã converteascã în acþiuni obli-

gaþiunile rãmase, în cadul Adunãrii
Generale, din 30 septembrie 2010.

Statul român a contestat în instan-
þã deciziile AGEA. La finalul lunii
iunie, Tribunalul Constanþa a respins
contestaþia statului.

Întrebat, ieri, dacã statul va ataca
decizia Tribunalului Constanþa,
Gheorghe Ialomiþeanu s-a abþinut de
la comentarii.

SIMONA ADAM

PROIECT DE ACORD:

Ajutor pentru
datornicii Europei
l Credite mai ieftine ºi maturitãþi prelungite

Z
ona euro va acorda credite
cu dobânzi mai mici ºi ma-
turitãþi prelungite statelor
din regiune care au pro-

bleme financiare, precum Grecia,
Portugalia ºi Irlanda, conform pro-
iectului declaraþiei finale ce urma sã
fie adoptatã de liderii UE care s-au

întrunit ieri, la Bruxelles, ca sã gã-
seascã o soluþie pentru împiedicarea
rãspândirii crizei datoriilor.

Reuniunea nu s-a finalizat pânã la
închiderea ediþiei, însã conform
surselor diplomatice citate de presa
internaþionalã, zona euro vrea sã ex-
tindã, de la ºapte ani ºi jumãtate la

15 ani maturitatea pentru creditele
acordate þãrilor în dificultate ºi, în
acelaºi timp, sã reducã dobânda
pentru aceste împrumuturi de la
4,5% la 3,5%.

V. RIBANA

(continuare în pagina 13)

Creºterea datoriei publice ca
mecanism de menþinere la putere
Din punct de vedere finan-

ciar, rãmânerea la putere a
executivului României se

realizeazã, exclusiv, prin creºterea
datoriei publi-
ce, externe ºi
interne. Prin ni-
velele atinse,
fãrã precedent
în istoria Româ-
niei, datoria ex-
ternã ºi internã
deja acumulate
(mai mari decât

datoria de rãzboi impusã României
dupã 1945) convoacã transferuri
fãrã echivalent din avuþia naþionalã
ºi costuri de agenþie al cãror impact
este, deja, greu de evaluat, dat fiind
cã ele se adreseazã reproducþiei eco-
nomice, stabilitãþii macro-economi-
ce a Þãrii ºi, implicit, nivelului de
bunãstare a populaþiei.

În contra-poziþie cu declaraþiile de
faþadã ale executivul, care încearcã
sã escamoteze adevãrul (“Am ieºit
din recesiune!”, “Economia dã
semne de revenire!”, “Suntem de-

parte de turbulenþele din pieþele
financiare ale Lumii!”), trebuie su-
bliniat cã, în pofida aºteptãrilor le-
gitime (politici contra-ciclice, po-
litici pro-active pentru restaurarea
producþiei de valoare adãugatã uti-
lã ºi a ocupãrii salariale), situaþia
economicã, bugetarã ºi financiarã a
României se deterioreazã conti-
nuu. Informaþiile publice desacra-
lizate de MFP privind îndatorarea
“statului” prin achiziþionarea de
datorie publicã în lei ºi €uro stau
martor! (vezi tabelul 1)

Datoria publicã internã (termen

mediu ºi lung) comisã în anul 2010 se

regãseºte în tabelul 2 din pagina 13.

a) La 30 iunie 2010
- soldul datoriei publice interne

contractate ºi trase prin licitaþii de
certificate de trezorerie cu discont
însuma 31.944,8 milioane lei;

- soldul datoriei publice interne
contractate ºi trase prin licitaþii de
obligaþiuni de stat tip “benchmark”
însuma 16.635,2 milioane lei;

- Totalul datoriei publice interne
pe termen mediu ºi lung acumulate
în perioada 1 ianuarie 2009 - 30 iunie
2010 însuma 48.580,0 milioane lei.
Exprimatã la cursul mediu de
schimb al principalei valute în care
se fac plãþile (€uro), aceastã sumã
contabilizeazã o creºtere a datoriei
publice cu » 11.400 milioane €uro.

(continuare în pagina 13)

DANIEL
IONESCU

Datoria publicã internã (termen mediu ºi lung) comisã în anul 2009
(împrumuturile contractate ºi trase de pe piaþa inter-bancarã scadente dupã 31 decembrie 2009)

TABEL 1

Luna

Certificate de trezorerie cu
discont (termen mediu)

Obligaþiuni de stat “benchmark”
ºi cu cupon (termen lung)

Valoarea nominalã
adjudecatã

Cumulat la
perioadã

Costul brut
adjudecat

Cumulat la
perioadã

ianuarie x x 155,6 155,6

februarie 203,5 203,5 141,2 293,7

martie 213 416,6 52,4 346,2

aprilie 270.6 687,2 152,8 499

mai 1040,9 1.728,10 953,6 1.452,70

iunie 1.135,90 2.863,90 1.196,60 2.649,30
Total acumulat la 6 luni : 5.513,2 milioane lei

iulie 2.176,40 5.040,40 1.187,10 3.836,40

august 2.847,00 7.887,40
447,0 M €

2.215,0
6.051,40

septembrie 3.046,80 10.934,20 1.361,60 7.412,90

octombrie 1.137,40 12.071,50 1.561,10 8.929,10

noiembrie 2.217,1 M €
10.202,9

22.274,40 274,40 9.203,50

decembrie 2.081,10 24.355,50 1.375,70 10.579,20
Total cumulat în anul 2009: 34.934,7 milioane lei

Statul român ºi-ar fi putut recupera mãcar o parte

din banii pe care îi datoreazã “Rompetrol Rafinare”

(fosta Petromidia), dacã Guvernul ar fi aprobat o

hotãrâre prin care obligaþiunile emise în contul da-

toriei de 603 milioane de dolari sã poatã fi tranzac-

þionate pe piaþa de capital.

Chiar legea prin care datoriile fostei Petromidia au

fost convertite în obligaþiuni impunea Guvernului, în

aprilie 2005, ca în termen de ºase luni sã aprobe o

hotãrâre prin care obligaþiunile sã fie înregistrate la

Oficiul de Evidenþã a Valorilor Mobiliare, pentru

tranzacþionarea lor pe pieþele reglementate. Cu toa-

te acestea, Hotãrârea de Guvern nu a fost aprobatã,

deºi chiar ºi acþionarii companiei au fost de acord, la

sfârºitul lui 2005, cu tranzacþionarea obligaþiunilor

la Bursa de Valori Bucureºti, iar CNVM a emis un Re-

gulament în acest sens. Toate au fost, însã, în za-

dar, în lipsa hotãrârii Guvernului.

Istoria obligaþiunilor “Rompetrol Rafi-

nare” a început în 2003, când Guver-

nul Nãstase a decis, printr-o Ordonanþã

de Urgenþã, transformarea datoriilor

istorice ale rafinariei Petromidia în obli-

gaþiuni în valoare de 603 milioane de

dolari, cu o scadenþã iniþialã de 20 de

ani. Data scadenþei a fost, însã, modifi-

catã doi ani mai târziu, prin legea

nr.89/2005, la ºapte ani, termenul

fiind septembrie 2010. La scadenþã,

legea permitea companiei “Rompetrol

Rafinare”sã opteze pentru rãscumpa-

rarea obligaþiunilor de la stat sau sã

opereze conversia lor în acþiuni.

Cancelarul Germaniei, Angela Merkel: "Cu acest program, vrem sã abordãm problemele de la rãdãcinã".


