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BET = 5.356,50

BET-C = 3.256,41

BET-FI

= 21.841,54

EURO = 4,2454 RON

DOLAR = 2,9953 RON

Cresterea @

atoriel publice ca

mecanism de mentinere la putere

in punct de vedere finan-
ciar, rdmanerea la putere a
executivului Romaniei se

realizeaza, exclusiv, prin cresterea
datoriei publi-
ce, externe si
interne. Prin ni-
velele atinse,
fara precedent
in istoria Roma-
niei, datoria ex-
ternd si interna
deja acumulate
(mai mari decat

DANIEL
IONESCU

datoria de rdzboi impusd Romaniei
dupa 1945) convoaca transferuri
fara echivalent din avutia nationala
si costuri de agentie al caror impact
este, deja, greu de evaluat, dat fiind
ca ele se adreseaza reproductiei eco-
nomice, stabilitatii macro-economi-
ce a Tarii si, implicit, nivelului de
bunastare a populatiei.

In contra-pozitie cu declaratiile de
fatada ale executivul, care incearca
sd escamoteze adevarul (“Am iesit
din recesiune!”, “Economia da
semne de revenire!”, “Suntem de-

Datoria publica interna (termen mediu si lung) comisa in anul 2009
(imprumuturile contractate si trase de pe piata inter-bancara scadente dupa 31 decembrie 2009)

Certificate de trezorerie cu
discont (termen mediu)

TABEL 1

Obligatiuni de stat “benchmark”
si cu cupon (termen lung)

Luna Valoarea nominalda Cumulat la Costul brut Cumulat la
adjudecata perioada adjudecat perioada
ianuarie X X 155,6 155,6
februarie 2035 2035 141,2 2937
martie 213 416,6 52,4 346,2
aprilie 270.6 687,2 152,8 499
mai 1040,9 1.728,10 9536 1.452,70
iunie 1.135,90 2.863,90 1.196,60 2.649,30
Total acumulat la 6 luni : 5.513,2 milioane lei
iulie 2.176,40 5.040,40 1.187,10 3.836,40
august 2.847,00 7.88740 % 6.051,40
septembrie 3.046,80 10.934,20 1.361,60 7.412,90
octombrie 1.137,40 12.071,50 1.561,10 8.929,10
noiembrie % 22.274,40 274,40 9.203,50
decembrie 2.081,10 24.355,50 1.375,70 10.579,20
Total cumulat in anul 2009: 34.934,7 milioane lei

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (21.07.2011)

OTP ComodisRO ............... 13,5735 RON
FDIiFond Monetar............... 5,3338 RON
FortunaGold..................... 18,57 RON
Certinvest Monetar (20.07.)......... 70,17 RON
Simfonia1....................... 31,18 RON
BCR Monetar (20.07.) ........... 14,6989 RON
OTP Obligatiuni................... 11,16 RON
BT Obligatiuni.................... 13,69 RON
Certinvest Obligatiuni (20.07.)....... 22,36 RON
Stabilo. ... 9,9886 RON
BCR Obligatiuni (20.07.) ......... 14,8457 RON
BRD Obligatiuni ................. 130,32 RON
FDI Piscator Equity Plus ......... 98,3512 RON
Certinvest BET-FI Index (20.07.).... 104,17 RON
Certinvest BET Index (20.07.) ... ... 104,98 RON
FDIiFond Actiuni ................ 3,9085 RON
Certinvest XT Index (20.07.) ........ 89,94 RON
OTPAvantisRO .................... 6,9 RON
BTMaxim .............ooovviinnn, 7,46 RON
BT Index Romania ROTX............ 7,54 RON
Omninvest. ..................... 4,4299 RON
Active Dinamic ................. 11,0386 RON
KDMaximus ................... 14,4474 RON
BCR Expert (20.07.)............. 65,4549 RON
FDI Zepter Mixt. ................ 10,1847 RON
Certinvest Next (20.07.)............ 99,24 RON
BCR Dinamic (20.07.) ........... 21,3976 RON
Integro. . ... 3,6928 RON
FDI Transilvania . ............... 30,6309 RON
KD Optimus ...t 10,0065 RON
FDI Zepter Obligatiuni ........... 10,4960 RON
FDI Carpatica Global . ........... 13,3496 RON
Vanguard Protector ............. 30,1250 RON
Certinvest Prudent (20.07.) ......... 10,09 RON
BTClasic...............ooovinn 15,71 RON
FDI StarFocus . ................. 5,0520 RON
FDI Carpatica Stock............. 14,1420 RON
Certinvest Dinamic (20.07.)........ 4,5775 RON
FDINapoca. ...........ccovnn 0,3513 RON
FON..ooo 26,1010 RON
FDI StarNext ................... 4,1778 RON
Omnitrust ...................... 2,8215 RON
Fortuna Classic. ................... 6,48 RON
FDI Zepter Actiuni ............... 9,5592 RON
OTPEuroBond ............... 10,3044 EURO
BCR Europa Avansat (20.07.) .. 11382,6689 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.07.2011)

BETLE5.356,50..................... 0,10%
BET-CLEI:3.256,41................... 0,06%
BET-Fi LEI:21.84154.................. 0,48%

ROTXLEL: 11.179,04 .................. 0,33%
BET-XTLEI:49497.................... 0,13%
BET-NGLEI: 764,85 .................. -0,15%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)

La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%
1lund: PiraeusBank................... 7,60%
3luni: ATEBank ...t 7,75%
6 luni: ATEBank. ..................... 7,75%
9luni: ATEBank. ..................... 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Romaneasca ... 7,25%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)
INDICATORI BNR

Dobéanda de referinta (iul.): ........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (21.07.2011):

Euro@. ... 4,2454 RON
Dolar @ ...t 2,9953 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (21.07.2011)

Dolar

C - Luxor Exchange ................ 2,98 RON
V-Picus .....ooviiiiiiin 3,004 RON
Euro

C—Luxor Exchange ................ 4,23 RON
V - Luxor Exchange ................ 4,26 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/econom|e (mai):. .. 2.008 RON
Rata lunaré a inflatiei (iun.) ............ -0,29%

519484911340012

parte de turbulentele din pietele
financiare ale Lumii!”), trebuie su-
bliniat ca, in pofida asteptarilor le-
gitime (politici contra-ciclice, po-
litici pro-active pentru restaurarea
productiei de valoare adaugata uti-
1a si a ocuparii salariale), situatia
economicd, bugetara si financiard a
Romaniei se deterioreaza conti-
nuu. Informatiile publice desacra-
lizate de MFP privind indatorarea
“statului” prin achizitionarea de
datorie publicd in lei si €uro stau
martor! (vezi tabelul 1)

Datoria publica internd (termen
mediu i lung) comisa in anul 2010 se
regdaseste in tabelul 2 din pagina 13.

a) La 30 iunie 2010

- soldul datoriei publice interne
contractate si trase prin licitatii de
certificate de trezorerie cu discont
insuma 31.944,8 milioane lei;

- soldul datoriei publice interne
contractate §i trase prin licitatii de
obligatiuni de stat tip “benchmark”
insuma 16.635,2 milioane lei;

- Totalul datoriei publice interne
pe termen mediu si lung acumulate
inperioada 1 ianuarie 2009 - 30 iunie
2010 insuma 48.580,0 milioane lei.
Exprimata la cursul mediu de
schimb al principalei valute in care
se fac platile (€uro), aceastd suma
contabilizeaza o crestere a datoriei
publice cu = 11.400 milioane €uro.

(continuare in pagina 13)

PROIECT DE ACORD:

Ajutor pentru

datornicn Europel

® Credite mai ieftine si maturitati prelungite

Cancelarul Germaniei, Angela Merkel: ""Cu acest program, vrem sa abordim problemele de la raddcina".

ona euro va acorda credite
cu dobanzi mai mici i ma-
turitati prelungite statelor
din regiune care au pro-
bleme financiare, precum Grecia,
Portugalia si Irlanda, conform pro-
iectului declaratiei finale ce urma sa
fie adoptatd de liderii UE care s-au

intrunit ieri, la Bruxelles, ca sa ga-
seascd o solutie pentru impiedicarea
raspandirii crizei datoriilor.
Reuniunea nu s-a finalizat pana la
inchiderea editiei, insd conform
surselor diplomatice citate de presa
internationald, zona euro vrea sd ex-
tinda, de la sapte ani si jumatate la

15 ani maturitatea pentru creditele
acordate tarilor in dificultate si, in
acelasi timp, sd reduca dobanda
pentru aceste imprumuturi de la
4,5% la 3,5%.

V. RIBANA

(continuare in pagina 13)

DUPA MAJOAREA DE CAPITAL,

Statul, din nou in actionariatul
“Rompetrol Rafinare”

tatul a redevenit actionarul

“Rompetrol Rafinare” Cons-

tanta (simbol RRC), cu un
pachet de 44,69% din firma, dupa ce
compania a inregistrat la Registrul
Comertului majorarea de capital cu
80,8%, la circa 4,41 miliarde lei, prin
conversia in actiuni a 20,6 milioane
de obligatiuni nerascumparate.

In octombrie 2003, Guvernul a
emis o ordonanta privind transfor-
marea In obligatiuni a restantelor bu-
getare ale “Rompetrol” existente la
data de 30 septembrie 2003, in va-
loare de 603 milioane de dolari, in-
clusiv dobanzi si penalitati. Obliga-
tiunile au avut o perioada de maturi-
tate de sapte ani si au ajuns la sca-
denta in septembrie, anul trecut.

Pana la scadentd, Rompetrol ras-
cumpdrase obligatiuni in valoare de
doar 71 milioane de dolari si platise
dobanzi aferente de 24 milioane de
dolari din totalul restantelor bugetare
(inregistrate 1a 30 septembrie 2003).

Astfel, “KazMunaiGaz”, proprie-
tarul grupului “Rompetrol”, a ho-
tarat sd converteasca in actiuni obli-

gatiunile rdmase, In cadul Adundrii
Generale, din 30 septembrie 2010.

Statul roméan a contestat 1n instan-
ta deciziile AGEA. La finalul lunii
iunie, Tribunalul Constanta a respins
contestatia statului.

Intrebat, ieri, daci statul va ataca
decizia Tribunalului Constanta,
Gheorghe Ialomiteanu s-a abtinut de
la comentarii.

SIMONA ADAM

Statul roman si-ar fi putut recupera macar o parte
din banii pe care ii datoreaza “Rompetrol Rafinare”
(fosta Petromidia), daca Guvernul ar fi aprobat o
hotarare prin care obligatiunile emise in contul da-
toriei de 603 milioane de dolari sa poata fi tranzac-
tionate pe piata de capital.

Chiar legea prin care datoriile fostei Petromidia au
fost convertite in obligatiuni impunea Guvernului, in
aprilie 2005, ca in termen de sase luni sa aprobe o
hotarare prin care obligatiunile sa fie inregistrate la
Oficiul de Evidenta a Valorilor Mobiliare, pentru
tranzactionarea lor pe pietele reglementate. Cu toa-
te acestea, Hotararea de Guvern nu a fost aprobata,
desi chiar si actionarii companiei au fost de acord, la
sfarsitul lui 2005, cu tranzactionarea obligatiunilor
la Bursa de Valori Bucuresti, iar CNVIM a emis un Re-
gulament in acest sens. Toate au fost, insa, in za-
dar, in lipsa hotararii Guvernului.

Istoria obligatiunilor “Rompetrol Rafi-
nare” a inceput in 2003, cand Guver-
nul Nastase a decis, printr-o Ordonanta
de Urgenta, transformarea datoriilor
istorice ale rafinariei Petromidia in obli-
gatiuni in valoare de 603 milioane de
dolari, cu o scadenta initiala de 20 de
ani. Data scadentei a fost, insa, modifi-
cata doi ani mai tarziu, prin legea
nr.89/2005, la sapte ani, termenul
fiind septembrie 2010. La scadenta,
legea permitea companiei “Rompetrol
Rafinare”sa opteze pentru rascumpa-
rarea obligatiunilor de la stat sau sa
opereze conversia lor in actiuni.

SUMAR

semestru

PAGINA 2 - PRODUSE
SI SERVICII

s B “Avicarvil” si-a crescut
vanzarile cu 35% in primul

PAGINA 3 - POLITICA
SI ECONOMIE

B Agonia trista a unui ciine de

pripas — Editorial semnat de Cornel Codita
PAGINA 4 - COMPANII FOCUS

B “Estima Medical” vrea sa deschida un service pentru
aparatura medicala, cu fonduri europene

B Vanzarile de autoturisme au scazut cu 18%

B “Vission House” a revenit pe profit

B [ichidatorul si creditorii City Mall incep negocierile
directe pentru vanzarea centrului comercial

SECTIUNEA INVESTITII PERSONALE

| PAGINA 5 - INVESTITII
PERSONALE

| B Aurul si comportamentul in-
vestitorilor

PAGINA 6 - PIATA DE
CAPITAL

sase milioane de lei, printr-o

an si jumatate

emisiune de obligatiuni
PAGINA 14 —- BANCI
B [eumi ieftineste creditele imobiliare
PAGINA 16 — STIRI INTERNATIONALE

B [nvestitiile straine directe in Rusia au sporit cu 39%
B Costul disponibilizarilor a afectat profitul “Ericsson”
B “Nokia” are prima pierdere trimestriald din ultimul

“Broker’

*Cluj a cumparat

10% din Ves Sighisoara

® Grigore Chis: Vrem un reprezentant in conducerea Ves

ocictatea de intermediere
“Broker” Cluj a cumpdrat
10% din actiunile producato-
rului de vase emailate “VES” Si-
ghigioara, in aceeasi zi in care o
companie detinutd de omul de afa-

=—————— ceri Catalin Che-
BURSA

lu a raportat
vanzarea a
10,48% din societate.

“Consider ca actiunea VESY este
subevaluata in raport cu capitalurile
companiei si cu profitul operational
raportat”, a argumentat Grigore
Chis, directorul general al “Broker”,
decizia ca intermediarul sa reintre in
actionariatul companiei, dupa ce an-
terior si-a lichidat detinerea.

“Intentia noastrd este sa acumu-
lam actiuni VESY si sd ne trimitem
un reprezentant in Consiliul de
Administratie al societatii”, a mai
spus Chis, refuzand sia comenteze
daca “Broker” a cumparat pachetul
de 10% de la Catalin Chelu.

“Am cumpdrat din piatd, partile
implicate Intr-o tranzactie sunt con-
fidentiale”, a replicat directorul

“Broker”.

Miscarea “Broker” la VES Si-
ghisoara are loc intr-o perioadad in
care structura actionariatului sufera
modificari dese. Dupa ce, la finele
lunii mai, “Chimsport” Orastic a
fost raportata cu 45% din companie,
in urma cu citeva zile, si-a redus ex-
punerea la 32,9%, coborand sub
pragul de 33% la care legea pietei
de capital obliga actionarii la lansa-
rea unei oferte publice de preluare.
in acelasi timp, o firma din Cipru,
“Aquadune Limited Nicosia”, a
anuntat ca detine 17,12% din actiu-
nile VESY, fara ca vreo informatie
suplimentara sa apara privind cine
este in spatele off-shore-ului. in
toatd aceasta perioadd, “Debro-
cons”, compania lui Catélin Chelu,
a vandut “cu taraita” actiuni VESY,
aproape zilnic.

Revenirea “Broker” la VESY a
dat nagtere unor speculatii ca inter-
mediarul l-ar ajuta pe Alexandru
Farcas, presedintele CA, si isi con-
solideze controlul asupra companiei.

STEFANIA CIOCIiRLAN

(continuare in pagina 13)
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