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BET = 5.415,43

BET-C = 3.274,70

BET-FI = 22.277,81

EURO = 4,2233 RON

DOLAR = 2,9328 RON

ESECUL OFERTEI "PETROM"

Ajutorul
pentru Grecia,
prea tarziu

Reporter: Cat exact a fost gradul
de subscriere in oferta ‘“Petrom™?
Sunt zvonuri ca nu ar fi fost subscri-
sa nici 1n proportie de 50%...

Rares Nilas: Gradul de subscriere
a fost sub pragul minim de 80%, la
care oferta s-ar fi incheiat cu succes.
Nu are nicio relevanta cit s-a sub-
scris.

Reporter: De ce a esuat oferta
“Petrom™?

Rares Nilas: Piata a fost extrem
de volatila in aceasta perioada, iar
contextul international a fost defa-
vorabil. La Bursa de Valori Bucu-
resti, pretul actiunilor SNP a osci-

lat, in perioada ofertei, intre 0,365
lei si 0,417 lei/titlu. Stirea pozitiva
cum ca Germania si Franta au cazut
de acord sa ajute Grecia a venit
abia joi seara, cu o zi inainte de
incheierea ofertei. A fost, insa,
prea tarziu pentru ca investitorilor
institutionali le ia un anumit timp
casdreactioneze. Astfel de investi-
tori iau decizii conform rapoartelor
de analizd etc. Einureactioneaza la
fel de repede precum investitorii de
retail.

Sa nu uitam ca investitorii sunt in
expectativa, avand in vedere ca pe 2
august Congresul Statelor Unite este

companiei petroliere.

Domnul Rares Nilas, directorul general al casei de brokeraj “BT Securities”, membrai a
consortiului de intermediere a Ofertei “Petrom”, condus de “Renaissance Capital”, ne-a
explicat, intr-un interviu, cauzele esecului vanzarii pachetului de 9,84% din actiunile

programat sd ia o decizie cu privire la
majorarea limitei de indatorare a tarii.
Reporter: La urma urmei, ce le-
gatura are datoria SUA cu oferta de
vanzare a 9,8% din "Petrom"?
Rares Nilas: Are o legatura foarte

mare. Oferta s-a adresat investitori-
lor financiari institutionali straini
pentru ca numai ei puteau sa mobili-
zeze o asemenea sumd de bani (n.r.
maximum 610 milioane de euro).
Investitorii analizeaza contextul fi-

nanciar international si iau decizii si
in functie de acesta.

A consemnat
STEFANIA CIOCIiRLAN
(continuare in pagina 13)

Sper ca autoritatile ne-au mintit

Oferta “Petrom” a esuat, statul nu
a gasit suficienti cumparatori sa
vinda macar 80% din pachetul de 5,5
miliarde de actiuni (reprezentind
9,84% din total, parte a pachetului de
20,639% pe care il detine la aceasta
companie petrolierd).

TICKER

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (22.07.2011)

OTP ComodisRO ............... 13,5757 RON
FDIiFond Monetar............... 5,3345 RON
FortunaGold..................... 18,58 RON
Certinvest Monetar................. 70,2 RON
Simfonia 1 (21.07.)................ 31,18 RON
BCR Monetar (21.07.) ........... 14,7033 RON
OTP Obligatiuni................... 11,16 RON
BT Obligatiuni.................... 13,69 RON
Certinvest Obligatiuni.............. 22,37 RON
Stabilo. ... 9,9900 RON
BCR Obligatiuni (21.07.) ......... 14,8516 RON
BRD Obligatiuni (21.07.) .......... 130,32 RON
FDI Piscator Equity Plus ......... 98,5177 RON
Certinvest BET-FI Index............ 104,6 RON
Certinvest BET Index............. 105,09 RON
FDIiFond Actiuni ................ 3,9091 RON
Certinvest XT Index ................ 90,1 RON
OTPAvantisRO ................... 6,93 RON
BTMaxim .............ooovviinnn, 7,45 RON
BT Index Romania ROTX............ 7,60 RON
Omninvest. . .................... 4,4258 RON
Active Dinamic ................. 10,9941 RON
KDMaximus . .................. 14,5468 RON
BCR Expert (21.07.)............. 65,7251 RON
FDI Zepter Mixt (21.07.).......... 10,1847 RON
Certinvest Next................... 99,26 RON
BCR Dinamic (21.07.) ........... 21,4078 RON
Integro. . ... 3,6982 RON
FDI Transilvania . ............... 30,6564 RON
KD Optimus ...t 10,0084 RON
FDI Zepter Obligatiuni (21.07.) .... 10,4960 RON
FDI Carpatica Global . ........... 13,3606 RON
Vanguard Protector ............. 30,1276 RON
Certinvest Prudent . ................ 10,1 RON
BTClasic............ocovvivinn. 15,72 RON
FDI StarFocus . ................. 5,0585 RON
FDI Carpatica Stock............. 14,1588 RON
Certinvest Dinamic............... 4,6002 RON
FDINapoca. ...........coovuenn 0,3517 RON
FON...ooo 26,1101 RON
FDI StarNext ................... 4,1803 RON
Omnitrust ... 2,8042 RON
Fortuna Classic. ................... 6,48 RON
FDI Zepter Actiuni (21.07.) ........ 9,5592 RON
OTPEuroBond ............... 10,3057 EURO

BCR Europa Avansat (21.07.) .. 11418,2944 RON
INDICELE OFICIAL AL BVB (22.07.2011)

BETLEL541543..................... 1,10%
BET-CLEI:3.274,70................... 0,56%
BET-Fi LEI: 22.277,81.................. 2,00%
ROTXLEI: 11.298,81 .................. 1,07%
BET-XTLEI:501,06.................... 1,23%
BET-NGLEI:760,32 .................. -0,59%

CELE MAI MARI DOBANZI(%p.a.)
La vedere: B. Roméaneasca, Millennium. . .. 0,30%

1lund: PiraeusBank................... 7,60%
3luni: ATEBank ..............ooennt 7,75%
6luni: ATEBank...................oo. 7,75%
9luni: ATEBank...................... 7,50%

12 luni: ATE Bank, Banca Roméaneasca . .. 7,25%
(la depozite in lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR

Dobéanda de referinta (iul.): ........... 6,25%/an
Dobénda de politica monetara: ........ 6,25%/an
Cursul oficial (22.07.2011):

EuroN. ... 4,2233 RON
Dolar ™ ... 2,9328 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCURESTI (22.07.2011)

Dolar
C - Luxor Exchange ................ 2,92 RON
V-Picus .....ooviiiiiiin 2,969 RON
Euro
C—Luxor Exchange ................ 4,23 RON
V=PicUS . ..o 4,254 RON

INDICATORI INS

Salariul mediu brut/economie (mai):. .. 2.008 RON
Rata lunaré a inflatiei (iun.) ............ -0,29%
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Esecul este surprinzator.

in primul rind, surprinde pentru ci
“Petrom” este o afacere foarte buna.

in al doilea rind, surprinde pentru ci
autoritatile ne-au incredintat, pe parcur-
sul Ofertei, ca se va incheia cu succes.

in al treilea rind, surprinde pentru

ca infirma zvonurile insistente ca
vinzarea era, deja, “aranjata”.
Esecul sta drept dovada cd nu a
fost asa.
Marturisesc ca am creditat aceste
zvonuri cu verosimilitate ridicata,
datorita distorsiunilor si abaterilor

de la normele pietei, din cursul ofer-
tei, ca si datoritd comportamentului
ciudat al autoritatilor si oficialilor
pietei, care s-au facut ca nu vad ori,
chiar, au negat evidenta neregulari-
tate a procesului de oferta publica.
Dar, de aici, rezulta citeva conclu-

zii ingrijoratoare.

Rezulta cd, in mod stupefiant, mi-
nistrul economiei lon Ariton face
declaratii absolut false:

FLORIAN GOLDSTEIN

(continuare in pagina 13)

Politica
viitorului
parjolit
AN Evul Mediu s-a aplicat destul
de frecvent tactica pamantului
Ipérjolit in fata invadatorilor.
Trecerea prin foc a caselor si re-
coltelor, adicd a unui trecut mai
mult sau mai putin indepartat, era
justificata prin dorinta oamenilor de
a pastra speranta intr-un viitor care
sa nu fie marcat de jugul sclaviei.

Dupa secole de “progres”, acum a
venit randul viitorului sa fie parjolit, in
incercarea disperata de acoperire a po-
liticilor catastrofale din ultimele dece-
nii, finantate printr-o crestere fara pre-
cedent a datoriilor, atat publice cat si
private, care nu mai pot fi pltite.

Alexandru Vlahuta scria la Ince-
putul secolului trecut ca “minciuna
std cu regele la masa”. Dar de atunci
a trecut mult timp, omenirea a evo-
luat, iar democratia, cu al sau apogeu
reprezentat de Uniunea Europeana,
a devenit regimul politic dominant la
nivel global.

Negarea cauzelor care au condus
la aceasta criza existentiala a demo-
cratiei a fortat autoritatile sa recurga
aproape exclusiv la ultimele masuri
anticrizd, minciund si frauda, iar
“democratiile” actuale au ajuns in
stadiul in care fiecare cetitean este
vinovat doar pentru faptul ca exista
si trebuie sd-si dovedeasca perma-
nent dreptul la viatd prin plata unor
taxe tot mai mari.

CALIN RECHEA
(continuare in pagina 13)

Trenul numarul 91950

(Raportul securistului din al doilea vagon dupa locomotiva)

Deci.

Zece jandarmi la opt vagoane cu
munitie.

Deci.

Un jandarm pe fiecare vagon, plus
un comandant, plus un adjunct.

Insa, toti zece se afld intr-un sin-
gur vagon.

Patru joaca poker, plus un chibit.

Cinci se uitd la Antena 1/ Smba-
ta, 16 iulie 2011, 14:00, “ Piratii din
Insula Comorii”.

Capitanul Flint, un pirat de temut,
isi ascunde prada pe Insula Scheletu-
lui.

Deci.

Patru pirati de temut cara o lada
mare.

in lada poate fi orice.

E grea.

Un pirat lipsit de caracter ramane
in urmd cu un chior.

Piratul rau il impusca pe Flint.

Temutul capitan moare.

Piratii de temut se incaiera.

Chiorul incaseaza si el un glonte
de la amicul lui.

Deci.

Jandarmii sunt in primul vagon,
dupa locomotiva.
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Focoasele de rachetd se gasesc in
ultimul vagon.

Lansatoarele, in urmatoarele
sapte, din coada.

Deci.

Intre vagonul jandarmilor si pri-
mul vagon cu lansatoare sunt 18 va-
goane.

In total, 27.

Deci.

Un vagon madsoard..., ma rog,
lungimea variaza.

Pentru transportul de containere,
CFR foloseste, de pilda, vagoane tip
Lgns, (platforma pe doua osii, even-
tual cu prelata de culoare specific
militard — un fel de verde de China
foarte inchis), cu lungimea peste
tampoane de 13,86 metri.

Adaugam, intre ele, pauze de cate
zece centimetri.

Rezulta ca garnitura militard ma-
soara 111,58 metri.

Aha!

Deci.

Sa zicem ca celelalte 19 vagoane
sunt de tip Heks (vagoane comune
de marfa), cu lungimea de 11,08 me-
tri.

Cu pauzele, scazand vagonul jan-

darmilor, da o lungime de 201,24
metri.

Deci.

Daca cei patru jandarmi nu joaca
poker lipiti de peretele din spatele
vagonului, inghesuiti intre cei cinci
care s-ar fi putut sprijini de perete ca
sa se uite la televizor (ipoteza nu este
rationald, pentru ca latimea interioa-
ra a vagonului de tip Heks este mai
mica de 3,129 metri, care impartita
la zece jandarmi, dau treizeci de cen-
timetri de jandarm si nu-i nici o justi-
ficare ca sa se alinieze si chibitul,
cand restul de 10,38 metri ai vagonu-
lui este gol — am scazut jandarmii -,
dar cum sd joci poker in linie?!),
intre jandarmi si focoasele de rache-
ta este o distanta de peste 312,82
metri.

Deci.

Boala il rdpune pe betivul Billy
Bones in hanul “Admiral Benbow”
si 1i da, lui Jim Hawkins, o harta se-
cretd cu comoara temutului capitan
Flint, pentru care piratii ataca hanul
“Admiral Benbow”.

MAKE

(continuare in pagina 14)
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