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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (26.07.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,5870 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3375 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,59 RON
Certinvest Monetar (25.07.) . . . . . . . . . 70,25 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,22 RON
BCR Monetar (25.07.) . . . . . . . . . . . 14,7145 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,17 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,70 RON
Certinvest Obligatiuni (25.07.) . . . . . . . 22,39 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9972 RON
BCR Obligatiuni (25.07.) . . . . . . . . . 14,8621 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 130,45 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 98,6003 RON
Certinvest BET-FI Index (25.07.) . . . . 105,49 RON
Certinvest BET Index (25.07.) . . . . . . 106,12 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9086 RON
Certinvest XT Index (25.07.) . . . . . . . . 90,73 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,92 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,47 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 7,59 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,4611 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,9531 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4227 RON
BCR Expert (25.07.) . . . . . . . . . . . . . 66,1002 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1883 RON
Certinvest Next (25.07.) . . . . . . . . . . . . 99,19 RON
BCR Dinamic (25.07.) . . . . . . . . . . . 21,5064 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7029 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 30,6750 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9753 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,5138 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,3755 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,1403 RON
Certinvest Prudent (25.07.) . . . . . . . . . . 10,1 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,74 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,0604 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 14,1648 RON
Certinvest Dinamic (25.07.) . . . . . . . . 4,6056 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3518 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0946 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,1713 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8426 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,49 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,5619 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,3120 EURO
BCR Europa Avansat (25.07.) . . 11498,6919 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.07.2011)
BET LEI: 5.364,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,49%
BET-C LEI: 3.229,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,84%
BET-Fi LEI: 21.642,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,19%
ROTX LEI: 11.105,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,54%
BET-XT LEI: 493,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,76%
BET-NG LEI: 759,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,29%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (iul.): . . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

Cursul oficial (27.07.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2323 RON
Dolarî . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9227 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (27.07.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 2,94 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,25 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (mai): . . . 2.008 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iun.) . . . . . . . . . . . . -0,29%

TICKER

În apãrarea Bursei de Valori Bucureºti

I
maginea Bursei de Valori Bu-
cureºti este, astãzi, cãlcatã în
picioare, pe nedrept, de presa
care, câteva zile mai înainte, se

extazia în faþa dimensiunii record a
Ofertei publice “Petrom”, oferta
având darul, în comentariile apolo-
getice de atunci, “sã aºeze Bursa bu-
cureºteanã pe harta investitorilor in-
ternaþionali”.

Dupã eºecul Ofertei, publicaþiile,
chiar ºi dintre acelea cu pretenþii de
“specializare financiarã”, au schimbat
macazul laosutãoptzecidegrade;acum
Bursa de la Bucureºti este “un mort”.

De ce?!
Interesant motiv: pentru cã acþio-

narii majoritari îºi bat joc de minori-
tari.

ªi cã, eventual, CNVM nu schiþea-
zã nici un gest.

Ce n-am înþeles de la colegi este
care-i responsabilitatea pe care o
aruncã în cârca Bursei, în problema
ridicatã.

Nu are niciuna.
Acþionarii majoritari sunt ispitiþi

sã-ºi batã joc de minoritari oriunde
în lume, cauzã pentru care este dez-
voltat un corp de norme de prevenire
ºi de sancþionare, dupã cum este dez-
voltat ºi un corp de principii de con-
ducere a întreprinderii care este asi-
milat de management (dar ºi de ac-
þionari), mai mult sau mai puþin, în
funcþie de tradiþia pieþei.

Nu ne lipsesc nici unul, nici celã-
lalt.

Existã, realmente, o vulnerabilita-

te în privinþa supravegherii la nivelul
CNVM, dar este fals cã n-ar schiþa
“nici un gest”; nu, schiþeazã (pot da
exemple concrete).

O altã vulnerabilitate se manifestã
la nivelul instanþelor de judecatã în
subiecte ale pieþei de capital, dar nu
este ca ºi când n-ar fi.

Oricum, aceste vulnerabilitãþi nu
þin de perioada derulãrii Ofertei pu-
blice “Petrom”, iar colegii noºtri zia-
riºti nu au aflat despre ele dupã

eºecul Ofertei.
Dacã au scris din convingere,

atunci ar fi trebuit ca, în perioada de-
rulãrii Ofertei, sã afirme cã Oferta
“Petrom” aºeazã “un mort” pe harta
investitorilor internaþionali.

Probabil, însã, cã nu scriu din con-
vingere, ci, de conjuncturã.

În schimb, n-a scris nimeni despre
neregularitatea Ofertei publice “Pe-
trom”, un subiect important, dezvol-
tat numai în ziarul BURSA.

Sã fie din cauzã cã subiectul a fost
“monopolizat” de ziarul BURSA?

Chestiune de orgoliu jurnalistic?!
Sau chestiune de competenþã prea

superficialã?, (totuºi, subiectul a fost
livrat de noi, “murã-n gurã”).

Într-adevãr, între vulnerabilitãþile
grave ale pieþei noastre trebuie con-
semnate lipsa de competenþã a presei
(chiar ºi a aceleia cu pretenþii de “spe-
cialitate”) ºi lipsa ei de moralitate.

De pildã, buna parte din public
(incluzând ziariºti) a rãmas cu im-
presia cã Bursa de Valori Bucureºti,
ca piaþã a tranzacþiilor cu valori mo-
biliare, ar avea partea sa de vinã în
eºecul Ofertei “Petrom”.

Nu, este o confuzie.
Ca piaþã, Bursa de Valori Bucu-

reºti nu are nici o vinã.
Ca piaþã, Bursa de Valori Bucu-

reºti nu a avut nici o legãturã cu
Oferta “Petrom”.

BVBnua jucatniciunrol înOfertã.
Oferta “Petrom” nu s-a derulat

prin Bursa de Valori Bucureºti.
Exact aceastã obiecþie a formu-

lat-o ziarul BURSA, pe parcursul
derulãrii Ofertei: cã Oferta trebuia sã
aibã loc prin Bursa de Valori Bucu-
reºti ºi cã nu s-a derulat prin ea.

Faptul este limpede.
Ca piaþã, Bursa de Valori Bucu-

reºti nu poate avea vreo responsabi-
litate în eºecul unei oferte care nu s-a
derulat prin ea.

MAKE

(continuare în pagina 13)
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Cine sunt acþionarii care au cerut
AGA la SIF-uri
l Radu Hanga, BT Asset Management: “Este în interesul tuturor
acþionarilor SIF ca acestea sã aibã o strategie comunã faþã de BCR”

Lista acþionarilor care au ce-
rut, marþi, Adunãri Generale
la SIF-uri ca sã dea startul

listãrii BCR cuprinde investitori
activi pe piaþa de capital autohto-
nã, precum fonduri administrate
de Aviva, ING, Certinvest, BT
Asset Management, Raiffeisen
Asset Management, STK Finan-
cial ºi SAI Carpatica, alãturi de
“Firebird”, “Broadhurst” ºi socie-
tatea de intermediere “Broker”
Cluj.

Numele acþionarilor care au ce-
rut AGA a fost dezvãluit de SIF
“Moldova” ºi SIF “Muntenia”, în
timp ce SIF “Transilvania” ºi SIF
“Oltenia” s-au limitat sã anunþe cã
au primit solicitãrile pentru con-
vocarea de Adunãri Generale ºi cã
le analizeazã. SIF “Moldova” a
mai anunþat ºi cã o ºedinþã extraor-
dinarã a Consiliului de
Administraþie a fost convocatã
astãzi.

Administratorii de fonduri con-
tactaþi de ziarul BURSA au precizat
cã solicitarea lor a venit în contextul

în care BCR este cel mai important
activ din portofoliul SIF-urilor, asu-

pra evoluþiei cãruia ar vrea sã aibã un
cuvânt de spus, mai ales cã la toamnã
expirã cei doi ani conveniþi pentru
amânarea listãrii bãncii la Bursa de
Valori Bucureºti.

“Nu existã nicio informaþie con-
cretã despre planurile SIF-urilor pri-

vind cea mai importantã participa-
þie a lor, însã existã declaraþii care
sugereazã cã SIF-urile au interese
diferite faþã de BCR”, a precizat
Radu Hanga, directorul general al
BT Asset Management, adã-
ugând: “Or, acest lucru este esen-
þial, pentru cã o vânzare a pachetu-
lui de acþiuni deþinut doar de cãtre
unele dintre SIF-uri ar putea sã
aibã impact major asupra valorii
participaþiei celorlaltor societãþi
de investiþii financiare.

Din punctul nostru de vedere
este în interesul tuturor acþionari-
lor de SIF-uri ca acestea sã aibã o
strategie comunã faþã de BCR, cel
puþin atâta timp cât banca este ne-
listatã. Convocarea AGA are ca
scop aducerea în discuþie a acestui
subiect pentru ca acþionarii sã fie

informaþi ºi sã îºi poatã exprima
poziþia."

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 5)
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ION LUNGU, AFEER:

Mesajele optimiste
despre reactoarele
3 ºi 4 - propagandã
pentru presã

Proiectul de construire a celor
douã reactoare nucleare de la Cerna-
vodã se aflã într-un punct mort, po-
trivit lui Ion Lungu preºedintele
Asociaþiei Furnizorilor de Energie
Electricã din România (AFEER),
care considerã cã nu se mai poate
face nimic pentru realizarea
acestuia.

“Dacã nu am reuºit sã facem lu-
cruri concrete când totul era hotãrât,
acum, dupã ce s-au mai ºi retras doi
dintre investitori, nu cred cã se mai
poate face ceva pentru concretizarea
acestui proiect nuclear”, ne-a decla-
rat domnia sa. De asemenea, Ion
Lungu opineazã cã toate mesajele
pozitive ale reprezentanþilor din do-
meniu, care au afirmat, printre altele,
cã au loc negocieri cu potenþiali in-
vestitori din China ce doresc sã parti-
cipe la realizarea proiectului repre-
zintã doar propagandã pentru presã:
“Noi avem o experienþã bunã în do-
meniul nuclear ºi se pare cã ºi tehno-
logia este una sigurã. Cu toate ace-
stea, cred cã viitorul energiei nuclea-
re este destul de incert ºi în România.
ªi când spun acest lucru mã refer mai
exact la construirea celor douã reac-
toare de la Cernavodã, unde, în pre-
zent, totul este mort. Toate
declaraþiile fãcute de cei implicaþi
reprezintã doar propagandã pentru
presã, dupã pãrerea mea”.

EMILIA OLESCU
CONTINUA ROSTOGOLIRE A DATORIILOR

Finanþele se joacã de-a dura
l Statul a împrumutat 460 milioane euro de la
bãnci l Analiºtii: E prea devreme sã ne
pronunþãm dacã statul va avea nevoie de banii
din acordul stand-by cu FMI

Ministerul Finanþelor Publice
(MFP) a împrumutat 460 milioane
euro din piaþa internã, prin vânzarea
de obligaþiuni de stat, deºi subscrie-
rile s-au apropiat de un miliard de
euro în cadrul unei licitaþii, des-
fãºurate ieri. Obligaþiunile vândute
au o maturitate de patru ani ºi o
dobândã de 4,85% pe an.

Anunþul
vine dupã ce
MFP a in-

format, marþi, cã vrea sã atragã 600
milioane euro printr-o emisiune de
obligaþiuni de stat cu scadenþa la patru
ani. Titlurile vândute miercuri vor
ajunge la maturitate în 2015, an în care
MFPvaaveadeachitat1,8miliardede
euro reprezentând dobânzi, comisioa-
ne ºi rate de capital pentru primul
împrumut de tip stand-by, încheiat cu
Fondul Monetar Internaþional (FMI),
Comisia Europeanã ºi Banca Mondia-
lã, potrivit Mediafax.

Daniel Ionescu, doctor în econo-
mie, este de pãrere cã MFP ar fi luat

mai mulþi bani din vânzarea obliga-
þiunilor în valoare de 460 milioane
euro, dar Ministerul nu a fost de
acord cu rata cuponului oferitã de
bãnci. Domnia sa a adãugat: “S-a
luat doar ce s-a subscris în limita ra-
tei de fructificare prestabilite”.

Laurian Lungu, managing partner
la “Macroanalitica”, este de pãrere
cã emisiunea de obligaþiuni este uti-
lã, întrucât trebuie sã rostogolim
împrumuturile contractate în trecut.

Ministerul Finanþelor
intenþioneazã sã împrumute
patru miliarde de lei,
în august

Finanþele intenþioneazã sã mai
împrumute patru miliarde de lei de la
bãncile locale prin ºase emisiuni de
certificate de trezorerie ºi obligaþiuni
de stat, în august, anul acesta, potri-
vit datelor publicate de MFP.

SIMONA ADAM
(continuare în pagina 13)
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NOU MAXIM ISTORIC

Investitorii se
refugiazã în aur
de teama situaþiei
din SUA

Preþul aurului a crescut, ieri, la
un nou nivel maxim istoric, la
bursele metalelor din Londra

ºi New York, investitorii cãutând un
refugiu în condiþiile în care se tem
cã Statele Unite ar putea intra în in-
capacitate de platã.

Preþul aurului cu livrare imediatã
a atins recordul maxim de 1.625,70
dolari uncia la Londra, dupã care a
mai pierdut teren, ajungând la
1.621,40 dolari/uncie, nivel cu 0,1%
mai mare decât cel de marþi.

La Comex New York, cotaþia au-
rului cu livrare în decembrie a atins
recordul de 1.628,10 dolari uncia,
dupã care a ajuns la 1.627,50 dolari
uncia la ora 10.04, preþ cu 0,5% mai
mare faþã de ziua precedentã.

Recordul anterior a fost stabilit
luni, când aurul a depãºit 1.624 dola-
ri/uncie pe ambele pieþe.

În opinia analiºtilor, lumea aºte-
aptã ca plafonul datoriei SUA sã fie
ridicat, însã povara debitelor nu va
dispãrea odatã cu acordul care ar pu-
tea fi stabilit în acest sens. În schimb,
spun analiºtii, dacã parlamentarii
americani nu vor ajunge la un acord
pentru majorarea plafonului de
îndatorare, pieþele vor suferi un ºoc.

A.V.

(continuare în pagina 5)

Citiþi detalii în pagina 4.

Preºedintele BVB Stere Farmache nu a formulat nici o

opinie privitoare la regularitatea Ofertei publice Petrom.

Radu Hanga: "Nu existã nicio
informaþie concretã despre planurile
SIF-urilor privind cea mai importantã
participaþie a lor".


