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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (24.08.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,6576 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3558 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,65 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 70,64 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,37 RON
BCR Monetar (23.08.) . . . . . . . . . . . 14,7807 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,21 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,79 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,51 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0386 RON
BCR Obligatiuni (23.08.) . . . . . . . . . 14,9263 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,04 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 91,9213 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . 85,74 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . . 90,33 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3248 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 75,71 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,76 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,14 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 6,33 RON
Omninvest. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0064 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1442 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8868 RON
BCR Expert (23.08.) . . . . . . . . . . . . . 56,3822 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4972 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,75 RON
BCR Dinamic (23.08.) . . . . . . . . . . . 19,7429 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4058 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 28,9323 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0415 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,1216 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2179 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,2148 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,43 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,34 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8367 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,4831 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,0366 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3215 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0335 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8614 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,8203 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,10 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 8,5901 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . . 10,348 EURO
BCR Europa Avansat (23.08.) . . 10711,1758 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.08.2011)
BET LEI: 4.643,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,82%
BET-C LEI: 2.817,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,51%
BET-Fi LEI: 17.718,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,19%
ROTX LEI: 9.284,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,15%
BET-XT LEI: 416,85. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,50%
BET-NG LEI: 649,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,30%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (25.08.2011):
Euroì. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2525 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9489 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (25.08.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,94 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,97 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,24 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,269 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iun.):. . . 2.026 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . . . . -0,35%

TICKER

SUBIECTUL LISTÃRII BCR

Cinci SIF-uri, patru opinii
l SIF “Transilvania” vrea sã accelereze finalizarea negocierilor cu Erste pentru valorificarea
deþinerii la BCR

D
oar trei din cele cinci so-
cietãþi de investiþii finan-
ciare (SIF-uri) au convo-
cat Adunãri Generale în

septembrie, trecând pe Ordinea de zi
iniþierea demersurilor pentru listarea
BCR, dupã cum solicitaserã mai mul-
te fonduri de investiþii, cu circa o lunã
în urmã. Dintre cele trei societãþi, SIF
“Muntenia” a trecut în convocatorul
AGOA doar punctele primite de la
acþionari, în timp ce SIF “Moldova”
ºi SIF “Oltenia” au inclus ºi propune-
rile propriului Consiliul de Adminis-
traþie, cerând mandat de la acþionari
sã negocieze alternative pentru lichi-
dizarea acþiunilor BCR, în afarã de lis-
tare.

SIF “Moldova” a avut un punct de
vedere mai “nuanþat”, menþionând
cã aceastã propunere vizeazã situaþia
în care listarea BCR nu ar fi posibilã,
din motive independente de ea.

SIF “Banat-Criºana” a anunþat,
miercuri seara, cã solicitarea acþio-
narilor nu întruneºte condiþiile legale
ºi, cã, în consecinþã, nu va convoca
nicio Adunare Generalã.

“Fiecare SIF ºi-a analizat cererile
primite, nu am de unde sã ºtiu dacã
sunt cereri similare, de la acþionari
identici, cu deþineri identice.
SIF-urile nu au conlucrat la analiza

cererilor de convocare de Adunãri
Generale”, ne-a declarat Ioan Cuz-
man, preºedintele SIF1, adãugînd cã
atunci când va avea ceva concret de
anunþat în privinþa negocierilor cu
Erste, va proceda în consecinþã.

“Nu se pune problema unei lipse
de transparenþã”, a mai precizat
domnul Cuzman.

ªi SIF “Transilvania” a informat,
ieri, cã cererea acþionarilor nu res-
pectã mai multe prevederi legale,

precizând, în schimb, cã administra-
torii societãþii au cerut conducerii
executive “accelerarea finalizãrii
negocierilor privind valorificarea
pachetului de acþiuni, de aºa manierã
încât în octombrie 2011 sã fie convo-
catã o Adunare Generalã a Acþiona-
rilor”. Aceasta ar urma sã “analizeze
ºi sã decidã asupra celor mai eficien-
te modalitãþi de valorificare a porto-
foliului aferent acestor deþineri, in-
clusiv în ceea ce priveºte posibilita-
tea listãrii acþiunilor BCR, aºa cum
au cerut o serie de acþionari”, se aratã
în comunicatul transmis, ieri, de re-
prezentanþii SIF3.

Oficialii societãþii au mai precizat
ºi cã acordul semnat între SIF-uri ºi
“Erste” privind obligativitatea listã-
rii BCR la expirarea termenului de
amânare a cotãrii (finele lunii oc-
tombrie) instituie în patrimoniul
semnatarilor obligaþia sã solicite ºi
sã aprobe listarea acþiunilor BCR,
“astfel încât nicio parte contractantã
nu se poate deroga de aceastã obliga-
þie, dacã pânã la expirarea perioadei
de amânare a listãrii nu se vor aproba
alte soluþii de valorificare a acestei
participaþii”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 6)
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Declin de circa
200 dolari pentru aur

Preþul aurului a înregistrat cea mai
mare scãdere din ultimele 18 luni, pe
fondul stabilizãrii speculaþiilor de pe
pieþele financiare, care
au erodat cererea din
partea investitorilor, po-
trivit Bloomberg.

Aurul a coborât cu
3,1%, la 1.704,25 de
dolari/uncie, în jurul
prânzului, la Londra.

Preþul aurului a scã-
zut ºi ca urmare a opti-
mismului investitorilor,
privind discursul ºefului bãncii cen-
trale a Statelor Unite ale Americii,
potrivit Mediafax.

Ben Bernanke, preºedintele Fede-
ral Reserve, urmeazã sã se adreseze,

astãzi, mai multor ºefi de bãnci cen-
trale invitaþi la conferinþa organizatã
anual de banca centralã americanã,

la Jackson Hole, Wyo-
ming.

Deprecierea de ieri a
aurului vine dupã ce,
marþi, metalul galben a
depãºit pragul de 1.900
de dolari/uncie, pe pie-
þele internaþionale.

Aurul a avut o evolu-
þie descendentã ºi la
cursul Bãncii Naþionale

a României, care a afiºat un preþ de
162,84 lei/gram, cu 11,91 lei, sub ni-
velul din ºedinþa precedentã.
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Strategia de vânzare a 20% din
“Tarom”, aprobatã de Guvern
l Statul a mai încercat sã vândã un pachet din
“Tarom” în anul 2000, dar nu a primit nicio ofertã

Guvernul a adoptat, miercuri,
Strategia de privatizare a
transportatorului aerian

„Tarom”, prin vânzarea a 20% din
capitalul social la Bursa de Valori
Bucureºti, printr-o Ofertã Publicã
Iniþialã.

Deocamdatã, nu a fost anunþatã,
însã, data la care va începe privatiza-
rea companiei, re-
prezentanþii Guver-
nului menþionând
doar cã “decizia pri-
vind momentul
vânzãrii pachetului
de acþiuni va fi luatã
de Executiv”.

Ministerul Trans-
porturilor ºi Infra-
structurii a fost
mandatat sã întreprindã mãsurile ne-
cesare pentru implementarea Strate-
giei de Privatizare.

Statul s-a angajat sã privatizeze
“Tarom” în faþa instituþiilor interna-
þionale financiare. În draftul Scriso-
rii de Intenþie cãtre Fondul Monetar
Internaþional (FMI), din mai, Execu-
tivul promitea cã va numi, pânã la fi-
nele lunii iunie, un consultant legal
pentru vânzarea a circa 20% din Ta-
rom prin piaþa de capital sau cãtre un
investitor strategic, cã va angaja o
bancã de investiþii care sã se ocupe
de IPO, pânã la finele lunii septem-

brie, ºi o echipã de management pri-
vat la companie pânã la sfârºitul lui
noiembrie".

Aceasta nu este pentru prima datã
când statul plãnuieºte sã vândã o bu-
catã din compania aerianã.

În anul 2000, dupã mai multe de-
claraþii contradictorii venite din par-
tea diverºilor miniºtri ai Transportu-

rilor, dar ºi a directorilor care s-au
perindat la conducerea companiei,
statul a dat anunþ, pe piaþa internã ºi
internaþionalã, cã scoate la vânzare,
cãtre un investitor strategic sau un
investitor financiar, un pachet de
pânã la 54,2% din acþiunile deþinute
de stat, prin intermediul unei majo-
rãri de capital ºi/sau o vânzare a ac-
þiunilor existente.

ª.C.

(continuare în pagina 3)

Volksbank riscã sã fie
naþionalizatã

Volksbank AG, care a picat
luna trecutã testul european
de stres, riscã sã fie naþio-

nalizatã dupã ce a anunþat, ieri, cã
nu va plãti dividende, inclusiv pen-
tru participaþia de capital a statului,
pentru al treilea an consecutiv. “Din
cauza situaþiei economice dificile ºi
a aplicãrii strategiei companiei pen-
tru 2015, plata dividendelor pentru
acþiuni ºi participaþiile de capital nu
poate avea loc în 2012, pentru anul
financiar 2011", se aratã într-un co-
municat al bãncii.

Volksbank, care a primit un ajutor
guvernamental de un miliard de euro în
2009,nuvaplãtidividendedacãînregis-
treazã pierderi calculate dupã regulile
austriece de raportare financiarã.

Banca nu a mai plãtit dividende de
când a primit ajutorul guvernamental.

Statul austriac are dreptul sã pri-
meascã acþiuni la Volksbank, dacã
banca nu reuºeºte sã plãteascã divi-
dende în acest an, a declarat Harald
Waiglein, purtãtor de cuvânt al Mi-
nisterului de Finanþe. “Vom evalua
situaþia ºi vor alege o soluþie în avan-
tajul contribuabililor”, a arãtat Wai-
glein.

Austria a naþionalizat douã bãnci

dupã prãbuºirea Lehman Brothers.
Statul a fost nevoit sã preia Kommu-
nalkredit Austria de la Volksbank ºi
Dexia, în noiembrie 2008, ºi Hypo
Alpe-Adria Bank International în
decembrie 2009.

Volksbank avea ca obiectiv un
profit net de peste 100 milioane de
euro în acest an.

În trimestrul al doilea, Volksbank
a avut pierderi de 31 milioane euro,
dupã un profit de 7 milioane euro cu
un an în urmã, din cauza revizuirii în
scãdere a investiþiilor financiare, mai
ales a valorii obligaþiunilor elene,
potrivit raportului financiar seme-
strial, citat de Mediafax.

În primele ºase luni, banca a obþi-
nut un profit net de un milion de
euro, rezultatul fiind influenþat nega-
tiv de investiþiile financiare, inclusiv
de provizioanele pentru deþinerile de
obligaþiuni elene.

Provizioanele de risc au scãzut în
primul semestru cu 64 milioane euro
faþã de primul semestru din 2010, la
130 milioane euro, în pofida condi-
þiilor economice dificile din unele re-
giuni din Europa Centralã ºi de Est.

(continuare în pagina 2)

Citiþi, în pagina 3, “Radu Crãciun: “Eureko

Pensii” nu va cumpãra acþiuni la Tarom”

ªeful bursei
Viena: Listarea
FP la Varºovia,
o decizie greºitã

Listarea Fondului Proprietatea la
bursa din Varºovia ar fi o decizie
greºitã, iar compania ar trebui sã
ajungã la Viena, unde ar avea mai
multã expunere cãtre investitori inter-
naþionali ºi mai puþine riscuri pe par-
tea monedei de tranzacþionare, afirmã
Michael Buhl, ºeful bursei din Viena.

Franklin Templeton, administra-
torul Fondului Proprietatea (FP), a
recomandat la începutul lunii iulie
acþionarilor listarea secundarã a
Fondului la Bursa din Varºovia, în
primul trimestru al anului 2012, prin
vânzarea a maxim 10% din acþiuni.
Templeton a avut în vedere iniþial lis-
tarea pe bursele din Londra,
Varºovia sau Viena.

“Existã o recomandare, ca Fondul
Proprietatea sã fie listat la Varºovia. O
decizie greºitã. De ce? La Varºovia vei
avea o nouã listare naþionalã ºi atât”, a
declarat Buhl, citat de Mediafax.

El a adãugat cã plasarea acþiunilor
la Varºovia ar însemna ca tranzacþiile
sã fie operate în moneda localã, zlotul
polonez, ceea ce ar creºte riscul valu-
tar pentru investitorii strãini.

(continuare în pagina 3)

Aurul a coborât cu

3,1%,
la 1.704,25 de

dolari/uncie, în
jurul prânzului,

la Londra.


