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Analistit: Contextul regional
a influentat cresterea primei
de risc a tarii noastre

rima de risc a tarii noastre,
Pexprimaté in cotatiile

CDS-urilor cu maturitate la
cinciani (n.r. credit default swap), a
ajuns, in august, la un maxim al aces-
tui an, de 330 puncte de baza, fatd
de inceputul anului cénd erau la 290
puncte de baza, ceea ce inseamna ci
riscul de tara al Romaniei a crescut
n primele opt luni ale anului. Acest
lucru nu este in concordantd cu de-
cizia “Fitch Ratings”, care a anuntat
in urma cu o luna ca ne-a imbunata-
tit ratingul de tard. Analistii explica
aceastd neconcordanta prin faptul ca
investitorii sunt atenti la ceea ce se
intampla in regiune si pe plan inter-
national, atunci cand iau o decizie
de investitie §i nu se vita, in mod
special, la deciziile agentiilor de ra-
ting.

Nicolaie Chidesciuc, economist
seflaING Bank, ne-a declarat ca im-
pactul unui upgrade al ratingului ta-
rii noastre, din partea “Fitch Ra-
tings”, este redus. Cea mai importan-
ta agentie este “Standard&Poor’s”, a
carei decizie conteaza cel mai mult,
fiind urmata de “Moody’s” si apoi de
“Fitch Ratings”. Domnia sa a adau-
gat ca CDS-urile sunt decorelate de
ratingul tarii: “Investitorii au atasat o
prima de risc fiecarei tari. Au facut
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propria evaluare”.

“In plus, primele de risc ale celor-
lalte tari au crescut, iar Romania nu
avea cum sa facd notd discordanta
fatd de acestea”, a adaugat Nicolaie
Chidesciuc.

Calin Rechea, analist economic,
ne-a declarat cd CDS-urile depind de
perceptia regionala a riscului, nu nu-
mai de perceptia legata de tara noas-
tra.

“Imbunatatirea rating-ului Roma-
niei, de catre Fitch Ratings s-a pro-
dus in context regional si nu cred ca
vor mai urma cresteri de rating”, po-
trivit domnei sale.

Calin Rechea ne-a precizat ca in
privinta cotatiilor CDS stim mai
bine decat indicatorul agregat a 15
tari din zona euro, dar situatia se poa-
te schimba destul de rapid.

Domnia sa estimeaza cd, la
sfargitul acestui an, CDS-urile tarii
noastre vor ajunge la 400 de puncte
de baza, in conditiile in care inceti-
neste puternic cresterea economica.

Lucian Isar, analist economic,
ne-a declarat ca pietele au propria di-
namica si judecatd asupra valorii ac-
tivelor.

ELENA VOINEA

(continuare in pagina 15)

BURD

ZIARUL OAMENILOR DE

Miercuri, 31 august 2011, nr. 167 (4528), anul XX 2. le1

m Grecia - timpul restructurarii

PAGINA 14

RS

REGINA MARIA

RETEAUA PRIVATA DE SANATATE

www.reginamaria.ro

Fonduri de investitii

BT ASSET
MANAGEMENT"

www.btam.ro

BET = 4.727,06 BET-C =

2.867,52 BET-FI=

18.101,67

EURO = 4,2219 RON DOLAR = 2,9272 RON

Constantin Roibu pierde functia
de presedinte la “Oltchim”,
dar ramane director general

® Reprezentantii actionarului minoritar PCC SE, huiduiti si stropiti cu apa de angajatii combinatului
care au vrut sa ii impiedice sa intre in AGA

Constantin Roibu conduce “Oltchim” din 1991.

ctionarii “Oltchim”
Ramnicu Vilcea (OLT)
au  decis, ieri, ca

Presedintele Consiliului
de Administratie nu va mai putea
indeplini, in acelasi timp, §| tumna

Deocamdata, nu este sigur care va
fi evolutia domnului Constantin Roi-
bu in fruntea “Oltchim™, dat fiind ca,
pe 19 iulie, Ton Ariton, ministrul
Economiei, anunta i zece companii
unde statul este majoritar ar urma si

de director general al
in cadrul unei Adunari Generale
Extraordinare. Propunerea separarii
celor doua functii a fost introdusa pe
ordinea de zi la solicitarea Ministe-
rului Economiei, actionarul majori-
tar al combinatului, insd reprezen-
tantii celui mai puternic actionar mi-
noritar, PCC SE, sustin ca au cerut §i
ei acelasi lucru de nenumarate ori.

Interdictia cumularii celor doua
functii vine in conditiile in care
Constantin Roibu, unul dintre cei
mai puternici si longevivi sefi de
companii de la noi, conduce combi-
natul valcean din 1991, din pozitia
de director general, detinand, de
cativa ani, si functia de presedinte al
Consiliului de Administratie (re-
prezentantii Oltchim ne-au precizat
ca denumirea functiei domnului
Roibu pe partea administrativa s-a
schimbat de cateva ori de-a lungul
anilor).

aibd privat. Printre
aceste societdti, domnul Ariton no-
minalizase si “Oltchim”, alaturi de
Compania Nationald a Huilei"
(CNH) si “Hidroelectrica™.

Contactat de ziarul BURSA, Con-
stantin Roibu ne-a declarat ca deci-
zia AGA va fi pusa in aplicare, dupa
ce va fi inregistrata la Registrul C
mertului, urmand ca, saptimana vii-
toare, cel mai probabil, sa fie ales
noul Presedinte al Consiliului de
Administratie. Domnia sa este de pa-
rere cd separarea celor doua functii
va ingreuna procesul de luare a deci-
Zziei la nivelul societatii: “Ramén ad-
ministrator si director general. Prin
decizia de la AGA de azi (n.r. ieri),
normal cd va fi mai greu de lucrat,
mai ales ca Presedintele CA va fi din
afara Oltchim”.

STEFANIA CIOCIRLAN
(continuare in pagina 13)

S&P a revizuit in scadere estimarea
privind cresterea economica a zonei euro

Agentia de rating Standard&Po-
or’s (S&P) a revizuit, ieri, in scadere
estimarile privind cresterea econo-
mica din zona euro, dar considera ca
uniunea monetard nu se indreaptd
spre recesiune.

S&P estimeaza cd PIB-ul zonei
euro va creste cu 1,7% in 2011 si cu
1,5% anul viitor, sub estimarile de
1,9%, respectiv 1,8% anuntate in julie.

Pentru Germania, cea mai mare
economie din Europa, S&P a redus
prognoza pentru anul viitor cu 0,5
puncte, la 2%, cu mult sub ritmul de

— 3,3% anticipat
CRIZA pentru 2011,

PIB-ul Frantei va
creste cu 1,7% in acest an si cel vii-
tor, potrivit S&P, care estima ante-
riorun avans de 2%, respectiv 1,9%.

in pofida acestei revizuiri, S&P a
subliniat ¢a nu crede ca Europa va
intra in recesiune: “Continuam sa
credem ca o dubla recesiune, in W,
vafievitata avand in vedere ca exista
in continuare surse de crestere, desi
recunoastem cd riscurile in scadere
sunt semnificative. Monitorizam in
special tendintele inregistrate de ce-
rerea de consum in urmatoarele tri-
mestre”.

Ca urmare a inrautatirii perspecti-

velor economice, S&P se asteapta ca
Banca Centrala Europeana sa menti-
na dobénda de politica monetara la
nivelul actual pana la sfarsitul pri-
mului trimestru al anului viitor.

Agentia a revizuit perspectiva
economicd a Spaniei pentru anul vii-
tor cu 0,5 puncte, la 1%, care este
mai buna decat estimarea pentru
anul curent, de 0,8%.

in afara zonei euro, S&P a redus
estimarile pentru Marea Britanie, la
1,3%inacestan i 1,8%in 2012, sub
cresterile de 1,5%, respectiv 2% an-
ticipate in iulie.

La randul sau, Fondul Monetar
International ar urma sa-si revizuias-
cd si el estimarile de crestere. Potri-
vit agentiei italiene Ansa, citatd de
Agerpres in cazul zonei euro, FMI
revizuit estimarile de crestere
pand la 1,9% in 2011 si la 1,4% in
2012, de la 2% respectiv 1,7% cat
estima in luna iunie. In timp ce esti-
miarile de crestere pentru Germania

Leul s-a apreciat fata de euro
s1 francul elvetian

® O parte din jucatorii off-shore au fost interesati de dobanzile la lei,

potrivit unui dealer

Moneda nationala a castigat teren,
ieri, in raport cu euro si cu francul el-
vetian (CHF). Banca Nationald a
Romaniei (BNR) a afisat, ieri, un

Vlad Muscalu, dealer in cadrul
ING Bank, ne-a declarat ci fata de
zilele precedente, ieri, au existat vo-
lume de tranzactionare pe lei mai

aprecierea leului de ieri:
“O parte din jucdtorii off-shore au
fost interesati de dobénzile la lei™.
Avand n vedere acest aspect, nu a

curs de referintd pentru
paritatea leu/euro de
4,2219 lei, cu 1.83

Evolutia cursului euro/leu (03.01- 30.08.2011)

existat o corelatie a
evolutiei leului in ra-
port cu pietele emer-

bani sub cotatia din
sedinta anterioara,

fiind cel mai redus ni-
vel din ultimele sapte

saptamani. O valoare
mai redusa decat cea de

gente, unde, de exem-
plu, zlotul si forintul au
fost, ieri, in stagnare,
potrivit domniei sale.
Un dealer citat de
Mediafax a precizat:

ieri a fost anuntata pe 8
iulie, de 4,2037 lei.
Francul elvetian a
continuat sa scada pen-
trua §aplca ;cdmsa con-

in 2011 au ramas di la
3,2%, in cazul Frantei estimarile de
cregtere au fost revizuite la 1,8% in
20115i1,6%1n2012,dela2,1%res-
pectiv 1,9%, iar in cazul Italiei la
0,8% 1n 2011 si 0,7% in 2012, de la
1% respectiv 1,3%. (I.P.)

secutiva, du-se la 3,5729 lei, cu
1,81 bani mai putin fata de sedinta pre-
cedenta. Cursul a atins un nou minim
fata de cel din 22 iulie, cand s-a situat
1a 3,5721 lei. CHF s-a depreciat, in ul-
timele sapte sedinte, cu peste 19 bani,
de la 3,7683 lei/franc.
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“Este greu de explicat

mari, dar nu deosebit de mari. Dom-
nia sa a adaugat: “Este vorba despre
osingura zi §i nu ar trebui sa extrapo-
1am, sa spunem ca este un trend”.
Un alt dealer din piata, care nu a
dorit sd-si spund numele, ne-a decla-
rat cd este o singura explicatie pentru
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aceastd apreciere con-
tinud a leului, care vine
si pe volume de tran-
zactionare peste media
unei sedinte. Sunt cateva banci care
vand euro si cumpara lei, in plus si in
timpul noptii pe pietele externe s-a
inregistrat o apreciere a leului.
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