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Constantin Roibu pierde funcþia
de preºedinte la “Oltchim”,
dar rãmâne director general
l Reprezentanþii acþionarului minoritar PCC SE, huiduiþi ºi stropiþi cu apã de angajaþii combinatului
care au vrut sã îi împiedice sã intre în AGA

A
cþionarii “Oltchim”
Râmnicu Vâlcea (OLT)
au decis, ieri, cã
Preºedintele Consiliului

de Administraþie nu va mai putea
îndeplini, în acelaºi timp, ºi funcþia
de director general al combinatului,
în cadrul unei Adunãri Generale
Extraordinare. Propunerea separãrii
celor douã funcþii a fost introdusã pe
ordinea de zi la solicitarea Ministe-
rului Economiei, acþionarul majori-
tar al combinatului, însã reprezen-
tanþii celui mai puternic acþionar mi-
noritar, PCC SE, susþin cã au cerut ºi
ei acelaºi lucru de nenumãrate ori.

Interdicþia cumulãrii celor douã
funcþii vine în condiþiile în care
Constantin Roibu, unul dintre cei
mai puternici ºi longevivi ºefi de
companii de la noi, conduce combi-
natul vâlcean din 1991, din poziþia
de director general, deþinând, de
câþiva ani, ºi funcþia de preºedinte al
Consiliului de Administraþie (re-
prezentanþii Oltchim ne-au precizat
cã denumirea funcþiei domnului
Roibu pe partea administrativã s-a
schimbat de câteva ori de-a lungul
anilor).

Deocamdatã, nu este sigur care va
fi evoluþia domnului Constantin Roi-
bu în fruntea “Oltchim”, dat fiind cã,
pe 19 iulie, Ion Ariton, ministrul
Economiei, anunþa cã zece companii
unde statul este majoritar ar urma sã
aibã management privat. Printre
aceste societãþi, domnul Ariton no-
minalizase ºi “Oltchim”, alãturi de
Compania Naþionalã a Huilei"
(CNH) ºi “Hidroelectrica”.

Contactat de ziarul BURSA, Con-
stantin Roibu ne-a declarat cã deci-
zia AGA va fi pusã în aplicare, dupã
ce va fi înregistratã la Registrul Co-
merþului, urmând ca, sãptãmâna vii-
toare, cel mai probabil, sã fie ales
noul Preºedinte al Consiliului de
Administraþie. Domnia sa este de pã-
rere cã separarea celor douã funcþii
va îngreuna procesul de luare a deci-
ziei la nivelul societãþii: “Rãmân ad-
ministrator ºi director general. Prin
decizia de la AGA de azi (n.r. ieri),
normal cã va fi mai greu de lucrat,
mai ales cã Preºedintele CAva fi din
afara Oltchim”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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Leul s-a apreciat faþã de euro
ºi francul elveþian
l O parte din jucãtorii off-shore au fost interesaþi de dobânzile la lei,
potrivit unui dealer

Moneda naþionalã a câºtigat teren,
ieri, în raport cu euro ºi cu francul el-
veþian (CHF). Banca Naþionalã a
României (BNR) a afiºat, ieri, un
curs de referinþã pentru
paritatea leu/euro de
4,2219 lei, cu 1,83
bani sub cotaþia din
ºedinþa anterioarã,
fiind cel mai redus ni-
vel din ultimele ºapte
sãptãmâni. O valoare
mai redusã decât cea de
ieri a fost anunþatã pe 8
iulie, de 4,2037 lei.

Francul elveþian a
continuat sã scadã pen-
tru a ºaptea ºedinþã con-
secutivã, situându-se la 3,5729 lei, cu
1,81banimaipuþin faþãdeºedinþapre-
cedentã. Cursul a atins un nou minim
faþã de cel din 22 iulie, când s-a situat
la 3,5721 lei. CHF s-a depreciat, în ul-
timele ºapte ºedinþe, cu peste 19 bani,
de la 3,7683 lei/franc.

Vlad Muscalu, dealer în cadrul
ING Bank, ne-a declarat cã faþã de
zilele precedente, ieri, au existat vo-
lume de tranzacþionare pe lei mai

mari, dar nu deosebit de mari. Dom-
nia sa a adãugat: “Este vorba despre
o singurã zi ºi nu ar trebui sã extrapo-
lãm, sã spunem cã este un trend”.

Un alt dealer din piaþã, care nu a
dorit sã-ºi spunã numele, ne-a decla-
rat cã este o singurã explicaþie pentru

aprecierea leului de ieri:
“O parte din jucãtorii off-shore au

fost interesaþi de dobânzile la lei”.
Având în vedere acest aspect, nu a

existat o corelaþie a
evoluþiei leului în ra-
port cu pieþele emer-
gente, unde, de exem-
plu, zlotul ºi forintul au
fost, ieri, în stagnare,
potrivit domniei sale.

Un dealer citat de
Mediafax a precizat:
“Este greu de explicat
aceastã apreciere con-
tinuã a leului, care vine
ºi pe volume de tran-
zacþionare peste media

unei ºedinþe. Sunt câteva bãnci care
vând euro ºi cumpãrã lei, în plus ºi în
timpul nopþii pe pieþele externe s-a
înregistrat o apreciere a leului.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 15)

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (29.08.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,6695 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3598 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,66 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,7 RON
Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,4 RON
BCR Monetar (26.08.) . . . . . . . . . . . 14,7890 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,22 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,80 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 22,53 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0459 RON
BCR Obligatiuni (26.08.) . . . . . . . . . 14,9362 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,15 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 92,7003 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . . 88,3 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . . 92,49 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3954 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 77,68 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,89 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,27 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 6,49 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9668 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1326 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,09 RON
BCR Expert (26.08.) . . . . . . . . . . . . . 56,5477 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6075 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,96 RON
BCR Dinamic (26.08.) . . . . . . . . . . . 19,7772 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4460 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 29,2614 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1604 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,1835 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2482 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,2231 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,52 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,45 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8692 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,6993 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,0945 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3254 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26,0166 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8934 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7723 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,15 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 8,7431 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,3543 EURO
BCR Europa Avansat (26.08.) . . 10712,9350 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.08.2011)
BET LEI: 4.727,06 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,13%
BET-C LEI: 2.867,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,16%
BET-Fi LEI: 18.101,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,21%
ROTX LEI: 9.451,61 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,27%
BET-XT LEI: 426,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,06%
BET-NG LEI: 657,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,57%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
6 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,75%
9 luni: ATE Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
12 luni: ATE Bank, Banca Româneascã . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (aug.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (30.08.2011):
Euroî. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2219 RON
Dolarì . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,9272 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (30.08.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 2,91 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 2,94 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,21 RON
V – Alexis Exchange House . . . . . . . . . . 4,23 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iun.):. . . 2.026 RON
Rata lunarã a inflaþiei (iul.) . . . . . . . . . . . . . -0,35%
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Analiºtii: Contextul regional
a influenþat creºterea primei
de risc a þãrii noastre

Prima de risc a þãrii noastre,
e x p r i m a t ã î n c o t a þ i i l e
CDS-urilor cu maturitate la

cinci ani (n.r. credit default swap), a
ajuns, în august, la un maxim al aces-
tui an, de 330 puncte de bazã, faþã
de începutul anului când erau la 290
puncte de bazã, ceea ce înseamnã cã
riscul de þarã al României a crescut
în primele opt luni ale anului. Acest
lucru nu este în concordanþã cu de-
cizia “Fitch Ratings”, care a anunþat
în urmã cu o lunã cã ne-a îmbunãtã-
þit ratingul de þarã. Analiºtii explicã
aceastã neconcordanþã prin faptul cã
investitorii sunt atenþi la ceea ce se
întâmplã în regiune ºi pe plan inter-
naþional, atunci când iau o decizie
de investiþie ºi nu se uitã, în mod
special, la deciziile agenþiilor de ra-
ting.

Nicolaie Chidesciuc, economist
ºef la ING Bank, ne-a declarat cã im-
pactul unui upgrade al ratingului þã-
rii noastre, din partea “Fitch Ra-
tings”, este redus. Cea mai importan-
tã agenþie este “Standard&Poor’s”, a
cãrei decizie conteazã cel mai mult,
fiind urmatã de “Moody’s” ºi apoi de
“Fitch Ratings”. Domnia sa a adãu-
gat cã CDS-urile sunt decorelate de
ratingul þãrii: “Investitorii au ataºat o
primã de risc fiecãrei þãri. Au fãcut

propria evaluare”.
“În plus, primele de risc ale celor-

lalte þãri au crescut, iar România nu
avea cum sã facã notã discordantã
faþã de acestea”, a adãugat Nicolaie
Chidesciuc.

Cãlin Rechea, analist economic,
ne-a declarat cã CDS-urile depind de
percepþia regionalã a riscului, nu nu-
mai de percepþia legatã de þara noas-
trã.

“Îmbunãtãþirea rating-ului Româ-
niei, de cãtre Fitch Ratings s-a pro-
dus în context regional ºi nu cred cã
vor mai urma creºteri de rating”, po-
trivit domnei sale.

Cãlin Rechea ne-a precizat cã în
privinþa cotaþiilor CDS stãm mai
bine decât indicatorul agregat a 15
þãri din zona euro, dar situaþia se poa-
te schimba destul de rapid.

Domnia sa estimeazã cã, la
sfârºitul acestui an, CDS-urile þãrii
noastre vor ajunge la 400 de puncte
de bazã, în condiþiile în care înceti-
neºte puternic creºterea economicã.

Lucian Isar, analist economic,
ne-a declarat cã pieþele au propria di-
namicã ºi judecatã asupra valorii ac-
tivelor.

ELENA VOINEA
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S&P a revizuit în scãdere estimarea
privind creºterea economicã a zonei euro

Agenþia de rating Standard&Po-
or’s (S&P) a revizuit, ieri, în scãdere
estimãrile privind creºterea econo-
micã din zona euro, dar considerã cã
uniunea monetarã nu se îndreaptã
spre recesiune.

S&P estimeazã cã PIB-ul zonei
euro va creºte cu 1,7% în 2011 ºi cu
1,5% anul viitor, sub estimãrile de
1,9%, respectiv1,8%anunþate în iulie.

Pentru Germania, cea mai mare
economie din Europa, S&P a redus
prognoza pentru anul viitor cu 0,5
puncte, la 2%, cu mult sub ritmul de

3,3% anticipat
pentru 2011.
PIB-ul Franþei va

creºte cu 1,7% în acest an ºi cel vii-
tor, potrivit S&P, care estima ante-
rior un avans de 2%, respectiv 1,9%.

În pofida acestei revizuiri, S&P a
subliniat cã nu crede cã Europa va
intra în recesiune: “Continuãm sã
credem cã o dublã recesiune, în W,
va fi evitatã având în vedere cã existã
în continuare surse de creºtere, deºi
recunoaºtem cã riscurile în scãdere
sunt semnificative. Monitorizãm în
special tendinþele înregistrate de ce-
rerea de consum în urmãtoarele tri-
mestre”.

Ca urmare a înrãutãþirii perspecti-

velor economice, S&P se aºteaptã ca
Banca Centralã Europeanã sã menþi-
nã dobânda de politicã monetarã la
nivelul actual pânã la sfârºitul pri-
mului trimestru al anului viitor.

Agenþia a revizuit perspectiva
economicã a Spaniei pentru anul vii-
tor cu 0,5 puncte, la 1%, care este
mai bunã decât estimarea pentru
anul curent, de 0,8%.

În afara zonei euro, S&P a redus
estimãrile pentru Marea Britanie, la
1,3% în acest an ºi 1,8% în 2012, sub
creºterile de 1,5%, respectiv 2% an-
ticipate în iulie.

La rândul sãu, Fondul Monetar
Internaþional ar urma sã-ºi revizuias-
cã ºi el estimãrile de creºtere. Potri-
vit agenþiei italiene Ansa, citatã de
Agerpres, în cazul zonei euro, FMI
ºi-a revizuit estimãrile de creºtere
pânã la 1,9% în 2011 ºi la 1,4% în
2012, de la 2% respectiv 1,7% cât
estima în luna iunie. În timp ce esti-
mãrile de creºtere pentru Germania
în 2011 au rãmas nemodificate la
3,2%, în cazul Franþei estimãrile de
creºtere au fost revizuite la 1,8% în
2011 ºi 1,6% în 2012, de la 2,1% res-
pectiv 1,9%, iar în cazul Italiei la
0,8% în 2011 ºi 0,7% în 2012, de la
1% respectiv 1,3%. (I.P.)

CRIZA

Constantin Roibu conduce “Oltchim” din 1991.


