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Ceocea, SIF “Moldova”:
“Dacã am fi fost cinci SIF-uri
în negocierea cu Erste, am fi
obþinut o ofertã mai bunã”

Costel Ceocea, preºedintele
SIF “Moldova” (SIF2), a
deplâns, ieri, lipsa de unitate

a SIF-urilor în cadrul discuþiilor cu
Erste, precizând cã o ofertã mai
bunã ar fi fost obþinutã dacã SIF-uri-
le ar fi negociat împreunã.

SIF Moldova nu era
menþionatã de Acordul
publicat miercuri searã
de Erste, însã, ieri, con-
ducerea SIF2 a anunþat
cã a primit, la 14.30, scri-
soarea privind “Condiþii-
le generale privind retra-
gerea SIF-urilor din
BCR”, din partea Erste.

Petre Pavel Szel, preºedintele SAI
Muntenia, care administreazã SIF
“Muntenia”, a precizat cã oricând ci-
neva poate spune cã ar fi obþinut un
preþ mai bun, dar s-a ferit sã comen-
teze poziþia SIF2 “Moldova”.

Domnul Szel a respins acuzaþiile
unora dintre acþionarii SIF-urilor
cum cã managementul acestora ar fi
negociat cu Erste în dezavantajul lor:
“A fost nevoie de foarte multã mun-
cã astfel încât sã ajungem la o formã

în concordanþã cu legile româneºti ºi
austriece ºi sã nu poatã fi contestat
de vreun terþ.

În afarã de SIF “Transilvania”,
care, teoretic, are posibilitatea sã þinã
AGEA, noi ne-am limitat la tranzac-
þiile pe care le permit competenþele

Consiliului de Admini-
straþie.

Salariaþii BCR deþin,
în total, circa 1% din ac-
þiunile BCR ºi probabil
cã Erste poate sã le ofere
o sumã mai mare”.

În 2006, Erste a propus
salariaþilor sã le rãscumpe-
re acþiunile BCR la preþul

de 6,5 euro/titlu sau sã le ofere ºase ac-
þiuni EBS pentru o acþiune BCR.

Reprezentanþii Erste ne-au preci-
zat, însã, cã în 2006, situaþia era alta
faþã de cea de acum, când, de exem-
plu, cursul era de 3,3 lei pentru un
euro. ªi în 2010 a mai avut loc o
ofertã de rãscumpãrare a acþiunilor
BCR.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE
MUTUALE (14.09.2011)

OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . 13,7087 RON
FDI iFond Monetar . . . . . . . . . . . . . . . 5,3696 RON
Fortuna Gold. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,69 RON
Certinvest Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . 70,94 RON
Simfonia 1. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,48 RON
BCR Monetar (13.09.) . . . . . . . . . . . 14,8397 RON
OTP Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25 RON
BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,84 RON
Certinvest Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 22,6 RON
Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0677 RON
BCR Obligatiuni (13.09.) . . . . . . . . . 15,0043 RON
BRD Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,47 RON
FDI Piscator Equity Plus . . . . . . . . . 92,3614 RON
Certinvest BET-FI Index . . . . . . . . . . . . 87,49 RON
Certinvest BET Index . . . . . . . . . . . . . . 87,72 RON
FDI iFond Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 3,2579 RON
Certinvest XT Index . . . . . . . . . . . . . . . 74,57 RON
OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,70 RON
BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,08 RON
BT Index Romania ROTX. . . . . . . . . . . . 6,07 RON
Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9115 RON
Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7080 RON
KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,8051 RON
BCR Expert (13.09.) . . . . . . . . . . . . . 55,2390 RON
FDI Zepter Mixt. . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5377 RON
Certinvest Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97,76 RON
BCR Dinamic (13.09.) . . . . . . . . . . . 19,5516 RON
Integro. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,3906 RON
FDI Transilvania . . . . . . . . . . . . . . . . 28,8411 RON
KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9339 RON
FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . 10,1611 RON
FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . 13,2428 RON
Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . 30,2724 RON
Certinvest Prudent . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,41 RON
BT Clasic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,38 RON
FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8305 RON
FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . 12,5124 RON
Certinvest Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . 4,0047 RON
FDI Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,3192 RON
FON. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25,9709 RON
FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8327 RON
Omnitrust . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,7926 RON
Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,07 RON
FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . 8,6442 RON
OTP Euro Bond . . . . . . . . . . . . . . . 10,3732 EURO
BCR Europa Avansat (13.09.) . . 10660,4447 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.09.2011)
BET LEI: 4.510,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,65%
BET-C LEI: 2.756,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,36%
BET-Fi LEI: 18.662,72 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,72%
ROTX LEI: 8.880,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,03%
BET-XT LEI: 413,92. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,24%
BET-NG LEI: 631,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,23%

CELE MAI MARI DOBÂNZI(%p.a.)
La vedere: B. Româneascã, Millennium. . . . 0,30%
1 lunã: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
3 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,60%
6 luni: Piraeus Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,50%
9 luni: ATE Bank, Piraeus Bank, Banca
Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,25%
12 luni: Banca Româneascã . . . . . . . . . . . . 7,25%
(la depozite în lei ale persoanelor fizice)

INDICATORI BNR
Dobânda de referinþã (sep.): . . . . . . . . . . 6,25%/an
Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . 6,25%/an

CURSUL OFICIAL (15.09.2011):
Euro Ú. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,2940 RON
Dolar Ø . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,1127 RON

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE SCHIMB
DIN BUCUREªTI (15.09.2011)

Dolar
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 3,10 RON
V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,139 RON
Euro
C – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,26 RON
V – Luxor Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . 4,30 RON

INDICATORI INS
Salariul mediu brut/economie (iul.): . . . 2.027 RON
Rata lunarã a inflaþiei (aug.) . . . . . . . . . . . . -0,35%
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Nou maxim pentru moneda europeanã
l Dealer: Investitorii americani au cumpãrat, speculativ, euro, ca sã
deprecieze leul

Euro a atins, ieri, un nou vârf
al anului, câºtigând teren în
raport cu moneda naþionalã.

Banca Naþionalã a României (BNR)
a afiºat, ieri, un curs de
referinþã de 4,2940
lei/euro, în urcare cu
0 , 5 4 b an i , f a þ ã d e
ºedinþa anterioarã.

Un nivel mai ridicat
al monedei europene
s-a înregistrat pe 16 de-
cembrie 2010, când
BNR a afiºat o paritate
de 4,2953 lei/euro.

Un dealer din piaþã
ne-a declarat cã, în curs-
ul serii de miercuri, au
existat presiuni asupra
leului: “A fost asearã
(n.r. miercuri searã) ceva
lume americanã care a
cumpãrat speculativ
euro, pentru ca paritatea euro/leu sã
treacã de pragul de 4,3 unitãþi. În cursul
zilei de astãzi (n.r. joi), euro a testat de
câteva ori pragul de 4,3 lei”.

Dealerulne-amaiprecizatcãspre fi-
nalul ºedinþei de tranzacþionare de ieri,

lucrurile au revenit la normal, adicã s-a
reîntors sentimentul pozitiv în piaþã. În
jurul orei 16.45, moneda europeanã era
tranzacþionatã la 4,2750 lei – 4,2790

lei, potrivit sursei citate.
Dealerul a adãugat cã pe termen

scurt este imposibil ca euro sã ajungã
la 4,3 lei ºi cã varianta de 4,25
lei/euro este mult mai plauzibilã.

În schimb, un alt dealer este de pã-

rere cã nu poate fi vorba despre un atac
speculativ pe leu, iar scãderea leului
faþã de euro este redusã. Dealerul ne-a
declarat cã, în ultima sãptãmânã, leul

s-a depreciat cu 1%, în
timp ce monedele þãrilor
vecine au cunoscut scãde-
ri de 4-5%. În plus, volu-
mele de tranzacþionare
sunt normale, a mai adãu-
gat dealerul. Ceea ce se
întâmplãcu leul este în ton
cu ceea ce se întâmplã în
regiune, a adãugat deale-
rul.

Alte surse din piaþã
susþin cã deprecierea leu-
lui nu este una majorã, ci
este o reacþie a crizei ºi
are legãturã cu expune-
rea pe Grecia, în regiune.
Sursele citate ne-au de-
clarat cã, în piaþã, existã

cerere de euro: “Jucãtorii din piaþã
au nevoie de euro ºi cumpãrã aceastã
monedã împotriva altor valute”.

ELENA VOINEA

(continuare în pagina 14)

Polonia: Prãbuºirea zonei euro ar
putea genera un rãzboi în Europa
l Parlamentul European ºi preºedinþia polonezã
a UE au ajuns la un compromis privind
penalizarea þãrilor cu derapaje fiscale
l Angela Merkel respinge ideea creãrii
obligaþiunilor comune ale zonei euro

Dacã zona euro se prãbuºeºte, atun-
ci vom asista la un rãzboi pe continent
în urmãtorii zece ani, avertizeazã mi-
nistrul polonez de Finanþe, Jacek Ro-
stowski, potrivit euobserver.com.

Oficialul polonez a fãcut aceastã
declaraþie miercuri, în faþa europar-
lamentarilor de la Strasbourg, prilej

cu care a atras
atenþia cã res-
ponsabilii re-

giunii trebuie sã acþioneze rapid pen-
tru prevenirea unui pericol major la
adresa UE.

“Fãrã îndoialã, suntem în pericol.
Europa este în pericol”, a spusRostow-
ski, aducând în atenþie raportul “Prã-
buºireazonei euro–Consecinþe”, reali-
zat de banca elveþianã UBS. În acest
document, UBS avertizeazã cã, din
punct de vedere istoric, uniunile mone-
tare nu se prãbuºesc fãrã un rãzboi civil
sau alte forme de reacþii autoritare.

Jacek Rostowski a relatat, în faþa
europarlamentarilor, o conversaþie
recentã cu “un vechi prieten, care
conduce în prezent o bancã mare”.
Ministrul polonez a afirmat:
“Vorbeam despre criza din zona
euro. El mi-a spus: «ªtii, dupã toate
aceste ºocuri politice, economice, ar
fi anormal ca în urmãtorii zece ani sã
evitãm un rãzboi». Un rãzboi, doam-
nelor ºi domnilor. Mã gândesc
într-adevãr sã obþin o carte verde
pentru copiii mei în Statele Unite”.

Rostowski a subliniat cã, în acest
discurs, ºi-a ales cu atenþie cuvintele,
menþionând cã un eventual rãzboi nu
se va produce lunile viitoare ori în
patru ani, ci în decurs de zece ani,
scenariu care este aproape de neima-
ginat în acest moment.

ALINA VASIESCU

(continuare în pagina 2)

CRIZA

A
ustriecii de la “Erste
Group” (simbol EBS) au
anunþat cã au încheiat un
acord de principiu cu

patru dintre cele cinci societãþi de
investiþii financiare (SIF-uri) ca sã le
achiziþioneze deþinerea de 24,12% la
BCR în urma unei tranzacþii evaluate
la 435 milioane de euro, conform
preþului unei acþiuni EBS de 20,43
de euro din 12 septembrie. Erste s-a
înþeles astfel cu SIF Banat-Criºana,
Oltenia, Muntenia ºi Transilvania sã
dea la schimb acþiuni EBS pentru
2,06 miliarde acþiuni BCR (la un ra-
port de schimb de 1 la 127,95), sã
plãteascã 424,19 milioane acþiuni
BCR la preþul de 1,0385 lei/acþiune
ºi sã dea 0,1 lei pentru maximum
133,67 milioane acþiuni BCR emise
în 2011 în schimbul dividendelor
pentru anul trecut.

Cele 435 de milioane de euro pe
care austriecii le oferã celor patru
SIF-uri evalueazã BCR la circa 1,8
miliarde euro, în condiþiile în care, în
2006, Erste a câºtigat cursa pentru pri-
vatizarea BCR, plãtind aproximativ
3,75 miliarde euro pentru 61,88% din
acþiunile bãncii. Diferenþa dintre pre-
þul din 2006 ºi oferta pusã acum pe
masa SIF-urilor, dar ºi faptul cã Erste
promite cã va rãscumpãra acþiuni ale
angajaþilor BCR la un preþ mai mare
decât cel oferit societãþilor de investiþii
financiare a trezit nemulþumirea unor
acþionari ai SIF-urilor.

Radu Hanga, directorul general al
BT Asset Management, unul dintre
acþionarii care a cerut convocarea de
Adunãri Generale la SIF-uri pentru
listarea BCR, ne-a declarat cã este
frustrant cã acþionarii minoritari ai
BCR primesc un preþ aproape dublu
faþã de cel oferit SIF-urilor. Domnia
sa ne-a declarat:

“Este frustrant pentru mine ca ac-

þionar al SIF-urilor faptul cã în ca-
drul tranzacþiei dintre EBS ºi
SIF/uri, BCR este evaluatã la un
preþ/valoare contabilã de 1,26x
(1.07x dacã ajustãm cu preþul de pia-
þã actual al ERSTE), în timp ce sala-
riaþilor BCR li se oferã, pentru acþiu-
nile lor, un preþ/acþiune calculat prin
înmulþirea valorii contabile a BCR
pe acþiune cu multiplu rezultat din

împãrþirea valorii de piaþã a
BRD-SOC GEN cu valoarea conta-
bilã a acesteia, plus o primã de 50%.

Cu alte cuvinte, ceilalþi acþionari
minoritari ai BCR primesc un preþ
aproape dublu faþã de SIF, discre-
panþã pe care nu pot sã mi-o explic”.

ªTEFANIA CIOCÎRLAN

(continuare în pagina 4)

Acþionarii SIF, nemulþumiþi de oferta “Erste”
l Erste a încheiat un acord de 435 milioane de euro pentru 24% din BCR, dupã ce, în 2006, a dat circa 3,75 miliarde euro pentru 61,88% din acþiunile
bãncii l Cãtãlin Chelu: “Preþul oferit de Erste SIF-urilor este derizoriu”


