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Banca Angliei: Masurile
pentru rezolvarea crizei
datoriilor - doar o

solutie pe termen mediu

Guvernatorul Bancii Angliei,
Mervyn King, sustine cd masurile
care vor fi luate de liderii europeni
pentru rezolvarea crizei datoriilor
vor furniza numai o solutie pe ter-
men mediu.

“Scopul masurilor ce vor fi intro-
duse in urmatoarele zile este sd creeze
o perioada de respiro pentru un an sau
doi. Problemele de baza inca trebuie
sa fie rezolvate”, a avertizat King.

Austria nu vrea sa
participe cu noi fonduri
la salvarea Greciei

Austria nu vrea s participe cu noi
fonduri la un pachet de asistentd finan-
ciard pentru Grecia, conform ministru-
lui de finante de la Viena, Maria Fekter.

“Noile masuri de salvare a Greciei
nu pot costa mai mult”, a afirmat Ma-
ria Fekter, adaugand: “Austria trebuie
sa se asigure ca isi mentine ratingul de
top AAA, astfel ca trebuie sa ia in
considerare ce 1si poate permite”.

(Cititi articolul integral in pag. 16)

Guy Verhofstadt: Este
posibil ca majorarea EFSF
sa nu calmeze pietele

Parlamentarul european Guy Ver-
hofstadt, fost premier al Belgiei, a
avertizat cd eventuala majorare a re-
surselor Fondului European de Stabi-
litate Financiara (EFSF) ar putea sa
nu fie suficienta pentru calmarea te-
merilor pietelor privind criza datorii-
lor din zona euro.

Verhofstadt se teme cé la summi-
tul liderilor europeni se va decide
majorarea EFSF cu mijloace i in-
strumente “care nu conving pietele
pe termen mediu”.

Potrivit unor surse citate de presa
straind, capacitatea de finantare a
EFSF ar putea fi majorata la peste
1.000 de miliarde euro.

Germania nu sustine
continuarea achizitiilor
de obligatiuni

de catre BCE

Liderii zonei euro vor sd ceara
Bancii Centrale Europene (BCE) sa
continue achizitiile de obligatiuni de
stat de pe pietele secundare, ca sa
sprijine Italia si Spania, insa Germa-
nia se opune, conform agentiei
Reuters.

“Aceasta prevedere nu are acordul
nostru”, a afirmat Merkel, adaugand
cd Germania nu vrea ca declaratia
politicienilor, care va fi adoptata la
summitul UE, s spuna BCE ce are
de facut.

Discursul lui Jean-Claude
Trichet, intrerupt de
protestatari

Jean-Claude Trichet, presedintele
Bancii Centrale Europene (BCE), a
sustinut, luni, un discurs la Universita-
tea Humboldt, fiind insa deseori intre-
rupt de studentii protestatari, care I-au
numit “mincinos’ §i gi-au exprimat re-
volta fatd de masurile de austeritate
din Grecia.

Dupa discurs, Trichet le-a cerut
bancilor europene sa se asigure ca
sunt capitalizate suficient. “Le cerem
tuturor bancilor s aiba un nivel adec-
vat al capitalului si sa fie extrem de
prudente in asumarea riscurilor”, a
afirmat Jean-Claude Trichet. (V.R.)
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Jean-Claude Juncker - o eminentdi a UE de care s-ar putea
sd nu se mai tind seama, in acest moment.

ugurii nu sunt favorabili
summit-ului liderilor UE,
reprogramat (de doua
ori) sa aiba loc astdzi, la
Bruxelles, o intlnire considerata cru-
ciala pentru viitorul imediat al Gre-
ciei, al Zonei Euro, al Uniunii Euro-
pene, al Statelor Unite ale Americii si
al Intregii lumi financiar-bancare si

economice, sociale etc. (ca s enume-
ram in ordine riguroasd consecintele
pe care lumea se asteapta sa le aiba
deciziile de acolo, asupra crizei mon-
diale) si care ar fi trebuit sa fie prefa-
tata de o Reuniune EcoFin (a celor 27
de ministri de finante ai tarilor din
UE), care a fost amanata (unele zvo-
nuri sustin ca ar fi fost anulatd).

Reuniunea EcoFin era insarcinata
sa formuleze intelegerea finald care
sd prefateze summit-ul UE, dar,
dintr-o scrisoare trimisd, de
Presedintele Consiliului Uniunii Eu-
ropene, Jacek Rostowski, cu doua
nopti in urma, lui Jean-Claude Junc-
ker, Presedintele Eurogroup (cei 17
ministri de finante din Zona Euro),
rezulta ca eurofinantistii nu s-au pu-
tut pune de acord asupra solutiilor si
ca, prin urmare EcoFin trebuie am-
anat o zi sau doua:

“Asa cum stau lucrurile in pre-
zent, am Inteles ca pachetul complet
nu poate fi gata pana miercuri, 26 oc-
tombrie. In acest caz, presedintia ar
trebui s amane reuniunea Consiliu-
lui Ecofin, cu o zi sau doua. Prin ur-
mare, as dori sd va rog sd ma tineti
informat cu privire la cazul in care
elementele ramase din pachetul de
masuri vor fi finalizate de catre Eu-
rogrup, astfel incét sa pot convoca
reuniunea EcoFin, cat mai prompt
posibil.”

Desigur, asta nu inseamna, neapa-
rat cd summit-ul UE ar trebui sa se
mai amane, inca o data, pentru ca,
aga cum sustin unii functionari euro-
peni, ar exista o convingere ca orice
reuniune a Ecofin sau Eurogrupului
domnului Juncker este de prisos, de-
oarece, oricum, sefii guvernelor vor
trebui sd ia toate deciziile majore de
miercuri seara.

Dar poate sa insemne, bineinteles,
si cd se va amana pentru a treia oara.

Ori, poate sa insemne ca s-a dat
drumul la tiparirea de euro.
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Fara emotii

despre

venirea s1 plecarea
investitorilor straini

ecizia Nokia de a intreru-
pe activitatea in Romania
a surprins pe multi romani,

asa cum, la vremea respectiva, ho-
tararea Nokia de a realoca aceeasi
activitate din
Germania in
Romaénia a
declansat pro-
teste ale nem-
tilor.

in cadrul
dezbaterilor
publice, o in-
trebare a reve-
nit obsesiv:
oare ce investi-
tori strdini ur-
meazd sa mai plece din Romania?
De cele mai multe ori, rdspunsurile
au fost emotionale.

Consider ca putem da un raspuns
concludent, dacd analizdm natura
avantajului competitiv pe care il are
in vedere orice decizie de a investi in
Romania. In misura in care reusim
sa identificam acest avantaj compe-
titiv, atunci putem trage concluzii cu
privire la durabilitatea lui 1n timp si,
implicit, la venirea si plecarea unui
investitor strdin din Romania.

Punctul de plecare il constituie
structura stocului de investitii straine
in Romania, la finele anului 2009, in
suma de 50 miliarde euro (BNR, Ra-
port privind investitiile straine direc-
te Tn Romania, in anul 2009).

O prima grupa de investitii straine

THEODOR
STOLOJAN

a tintit piata interna din Romania.
Exemplele cele mai cunoscute sunt
in domeniul comertului - Metro,
Billa, Carrefour si altele- investitii
de 6,2 miliarde euro (12,3% din to-
talul investitiilor strdine la finele
lui 2009) si al sectorului fi-
nanciar-bancar - Erste, Societe Ge-
nerale, Raiffeisen, Unicredit,
Allianz etc - investitii de 9,5 miliar-
de euro (19,0% din total).

Investitiile din aceasta grupa sunt
rezistente. Scopul lor este realizarea
profitului din serviciile oferite pe
piata locald din Romania. Plecarea
din tard ar insemna pierderea consu-
matorilor de pe aceasta piata.

Investitorii din grupa respectiva
nu isi inceteaza activitatea nici atunci
cand apar unele constrangeri. De
exemplu, in Ungaria, pe durata cri-
zei, guvernul a impus o taxa supli-
mentard asupra companiilor multi-
nationale din domeniile mentionate
pentru a nu recurge la masuri severe
de reducere a pensiilor si a salariilor
din sectorul public.

Plecarea unui investitor strdin ar
putea apdrea, de reguld, prin fali-
mentul fie al actionarului principal
(de exemplu, banca mama din strai-
natate), fie datorita competitiei de pe
piata internd.

O a doua grupa de investitii strai-
ne este concentrata pe realizarea pro-
fiturilor din exploatarea resurselor
naturale ale Roméaniei.

(continuare in pagina 4)

Barroso: Trebuie sa ne asigurdm ca
bancile continua sa asigure lichiditati
sucursalelor din Romania

Presedintele Comisiei Europene,
José Manuel Barroso, a declarat, ieri,
ca recapitalizarea bancilor din statele
euro nu trebuie sa afecteze fluxul li-
chiditatilor in Romania, afirmand ca
“societatile bancare, firme mama, vor
continua sd asigure lichiditati pentru
sucursalele din Romania”.

Presedintele Comisiei Europene,
José Manuel Barroso, a declarat

dupa intalnirea cu presedintele Tra-
ian Basescu: “Sunt de acord cu dom-
nul presedinte Basescu, o chestiune
pe care am mai discutat-o si in Con-
siliul European, cd, daca ne asigu-
ram ca recastigdm Increderea In sec-
torul bancar european, acest lucru nu
trebuie sa afecteze fluxul lichiditati-
lor in Romania.

(continuare in pagina 4)

MINISTERUL ECONOMIEI:

BCR si Banca Transilvania, gata sa intre
actionari la “Oltchim”

® Cresteri fulminante pentru actiunile OLT ® Bancile,
deschise sa sustind compania, inclusiv prin noi credite

Doua banci ar putea sa intre in ac-
tionariatul “Oltchim” Ramnicu
Valcea (simbol OLT), prin conversia
datoriilor combinatului in actiuni.

Banca Comercialda Romana si
Banca Transilvania s-au declarat in-
teresate in realizarea conversiei dato-

ritlor in titluri OLT, potrivit unui
comunicat transmis, ieri, de Ministerul
Economiei, in urma unei intalniri intre
ministrul lon Ariton si presedintii celor
doua institutii, Dominic Bruynseels si
Horia Ciorcila. (A.A.)

(continuare in pagina 4)

WSIJ: Vitorul bancilor din Europa
Centrala s1 de Est, mcert

® Institutiile creditoare din regiune ar putea reveni in proprietatea statului

Viitorul bancilor este pus sub
semnul intrebarii in intreaga lume,
dar nicaieri in mai mare masura
decat in Europa Centrald si de Est,
noteaza Wall Street Journal
(WSJ), aratand ca statele din
aceastd regiune trebuie sa
bancile sa ramana sub actio-
nariatul din Europa de Vest -
care ar putea fi impovarat
cativa ani buni de problemele
fiscale ale zonei euro -, sau sa
fie renationalizate.

Conform WSJ, statele din
Europa Centrald si de Est
(ECE) trebuie sa diversifice
actionariatul sectorului ban-
car ca sa reducd vulnerabili-
tatea la socurile de credit.
Piata creditelor din regiune este
dominatd, mai mult ca oriunde, de
banci cu sediul 1n alte zone, aproape
exclusiv in Europa Occidentala.

Bancile din Europa de Vest au

cumparat majoritatea institutiilor fi-
nanciare privatizate de statele din
Europa Centrala si de Est in anii ‘90,
fiind Incurajate de guvernele din ta-

venit o resursa importanta pentru su-
pravietuirea institutiilor financiare,
subsidiarele din Europa Centrala si
de Est ar putea ramane “orfane”.

.

Asa s-a ajuns, in 2009, la
semnarea Initiativei de la
Viena, care convinge bancile
vest-europene sa continue
sa-si sustina subsidiarele din
Europa Centrald si de Est.
Solutia a fost insd una tem-
porarad.

in contextul crizei datorii-
lor de stat din zona euro, ban-
cile din Europa de Vest au din
nou probleme in privinta ac-
cesului la credite pe piata in-
terbancara, astfel ca apare ne-
cesitatea unor solutii pe ter-

rile de origine. in urma crizei finan-
ciare, bancile din Vest au primit spri-
jin de urgentd, iar guvernele din
intreaga Europa si-au dat seama ca,
intr-o piatd unde banii publici au de-

men lung.
WSIJ prezinta trei scenarii, care
depind de deznodamantul crizei da-
toriilor de stat. (V.R.)

(continuare in pagina 4)
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