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Merkel si Sarkozy
fac un pas spre
guvernul european

Cancelarul german Angela Merkel
i presedintele francez Nicolas Sarkozy
pregitesc masuri mai drastice de com-
batere a crizei datoriilor din zona euro,
care includ un “pact de stabilitate” ur-
gent, potrivit informatiilor publicatiei
Welt am Sonntag, citate de Reuters.

Potrivit Welt am Sonntag, Germa-
nia si Franta sunt pregtite sa se inte-
leaga cu un numar de tari asupra unei
discipline fiscale dure.

Publicatia citeaza surse guverna-
mentale germane care spun ca planul
anticriza ar putea fi anuntat de Mer-
kel si Sarkozy saptamana aceasta.

Pactul ar putea conta drept prim
pas in perspectiva unui guvern eco-
nomic european pe care cei doi lideri
l-au propus.

Modificarea tratatelor UE ar dura
preamult, scrie ziarul citat, astfel ca (a-
rile din zona euro ar trebui sa evite ase-
menea amanari prin adoptarea unui
Pact de Stabilitate, care si fie imple-
mentat posibil la inceputul lui 2012.

Pactul ar putea avea o structurd si-
milara Acordului Schengen iar intre
tarile semnatare ar urma sa fie inche-
iat un tratat care s stabileasca reguli
stricte privind deficitul si controlul
bugetelor nationale.

De asemenea, Banca Centrala Eu-
ropeand ar trebui s fie mai implicat
in actiunile anticriza in zona euro,
noteazi ziarul german. BCE este un
organism independent, a carei politi-
ca nu poate fi stabilita de guverne,
insa “asteptarile liderilor curopeni
de la BCE sunt clare”, potrivit Welt
am Sonntag. (A.A.)

(continuare in pagina 6)

Euro, la un nou record

Euro, cel mai lung
declin din ultimele
18 luni, fata de dolar

Euro a incheiat, vineri, a patra séptém-
na consecutiva de depreciere pe piete-
le intemationale, aceasta find cea mai
lungé perioada de declin fats de dolar
din uitimele 18 luni. Scaderea din inter-
valul 21-25 noiembrie a fost generats
de esecul Germanieiin plasarea emisiu-
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oneda europeand a
ajuns, vineri, la cel
mai fnalt nivel din
acest an, dupd ce, la

inceputul saptaménii trecute, a sarit

de pragul de 4,36 lei. Banca Natio-

nali a Romaniei (BNR) a afisat, vi-

neri, un curs de referinta de 4,3620

lei/euro, in crestere cu 0,95 bani, fata

de sedinta anterioara.

O paritate euro/leu superioard ce-
lei de vineri a fost inregistrata in iu-
nie 2010, de 4,3688 lei/euro.

Pe piata valutard, euro a deschis
1a 4,3560 lei si a urcat pana la nive-
lul maxim de 4,3680 lei. Moneda
europeana a incheiat sedinta de vi-
neri la 4,3639 lei, cu 0,17% mai
mult fat de nivelul din ziua prece-
dentd.

Tn timp ce la cursul BNR si pe piata
valutard, moneda europeand s-a intarit
fatd de leu, pe plan international euro a
pierdut teren fata de dolarul american.
Paritatea euro/dolar a ajuns, vineri, la
1,3239 unitdti, in scadere cu 0,81%,
fata de sedinta precedent.

Dintre monedele din regiune, fo-
rintul maghiar s-a depreciat, vineri,
cel mai mult, cu 0,68%, péani la nive-
lul de 314,35 forinti/euro. Deprecie-
rea s-a inregistrat pe fondul anuntu-
lui agentiei de evaluare financiard
"Moody’s”, care a redus ratingul
obligatiunilor Ungariei la "Bal” de
la "Baa3” (categoria “junk”, nereco-
‘mandata pentru investitii).

De asemnea, zlotul polonez a sci-
zut, vineri, cu 1%, paritatea euro/zlot
ajungénd la 4,5426 unitti.

La cursul BNR, nu doar moneda
europeand s-a apreciat, vineri, compa-
rativ cu leul, ci si dolarul american si
francul elevetian. BNR a afisat, vineri,
o ratd oficiala de 3,2926 lei/dolar, cu
3,78 bani peste paritatea anterioara.
Un nivel superior celui de vineri s-a
inregistrat la inceputul lunii ianuarie,
cand Banca Centrald a publicat un
curs de referintd de 3,2934 lei/dolar.

Referinta pentru moneda elvetiana
a ajuns, vineri, la 3,5554 lei, cu 1,29
bani mai mult, fata de cea anterioara.

CDS-urile, la maxim

Pe langd fluctuatiile inregistrate
de monedele arilor emergente,
CDS-urile (Credit Default Swap -
care indicé riscul de default) acesto-

ra au atins, la sfarsitul saptimanii
trecute, valori record pentru acest an.

Prima de risc a tarii noastre a
inscris, vineri, un nou maxim pentru
acestan, ajungind la valoarea de 490
de puncte de baza, peste peste varful
din octombrie de 472 de puncte de
baza.

Prima de risc a Ungariei a avansat
mai puternic, la 638 de puncte de
baza, reprezentand cel mai inalt ni-
vel al acestui an, in contextul in care
“Moody’s” a retrogradat Ungaria in
categoria tarilor nerecomandate in-
vestitiilor.

De asemenea, CDS-urile Poloniei
au ajuns la un nou maxim al anului,
de 337 puncte de baza.

ELENA VOINEA

la crizé a datoriilor din zona euro atinge
si cele mai sigure tari din punct de vede-
e financiar.

Euro a cobordt cu 2,1% sé
timana trecuts, ajungand ving
la 1,3239 dolari pe piata
York, de la 1,3525 dolari la d
de 18 noiembrie. Moneda unica
nu a mai inregistrat patru saptam-
&ni consecutive de declin din luna
mai 2010.

Scéderea de vineri a fost de 0,8%.
in ziva respectiva, Italia a vandut
obligatiuni de 8 miliarde de euro la
un randament de 6,504% - cel mai
ridicat din august 1997 pana la mo-
mentul actual. Licitatia din Italia a
venit la numai doua zile dupé ce
Germania, cea mai mare economie a
Europei, nu a reusit sa plaseze decat
60% dintr-o emisiune de titluri pe

spun ca, in prezent, criza
r nu mai caracterizeaza doar
“periferia” zonei euro, ceea ce arata
ca liderii regiunii nu au solutii ca s&
puna capat acestei situatii.
Potrivitspecialistilor, sunt tot mai
mari temerile legate de capacitatea
oficialilor europeni cu privire la ge-
stionarea crizei datoriilor.

Agentia Standard & Poor's a redus
cu o treaptd, vineri seara, calificati-
vul de credit al Belgiei, la “AA”, de
la “AA +", cu perspectivé negativa.
S&P consideré ca garanfille banc:

térii. Retrogradarea Belgiei, de cé-
tre S&P, este prima din ultimii 13
ani. (A.V.)

Fitch a retrogradat mai
multe banci portugheze

Agentia de evaluare Fitch Ratings
a retrogradat, vineri, calificativele
mai multor bnci portugheze, la o zi
dupa ce a redus ratingul de credit al
tarii la “BB+”, de la “BBB-".

Fitch a retrogradat ratingurile
pentru datoriile pe termen lung si ra-
tingurile de suport ale “Caixa Geral
de Depositos”, “Banco Comercial
Portugues” (“Millennium bep”) si
“Banco BPI”, la “BB+” de la
“BBB-", iar ratingurile pentru dato-
riile pe termen scurt au fost reduse la
“B”, dela*“F3”. Perspectiva asociata
calificativelor este una negativa.

i h, bancile portugheze
si consolideze capitaliza-
4 flexibilitatea lor in acest
sens ar putea fi din ce in ce mai redu-
sd, ca urmare a inrautatirii mediului
economic si deteriorarii calititii
activelor.

Randamentul
obligatiunilor Ungariei,

in cea mai mare crestere
din 2009

Randamentul obligatiunilor pe
cinci ani ale Ungariei a inregistrat,
vineri, cea mai mare crestere din fe-
bruarie 2009 pana in prezent, dupa
ce agentia Moody’s a revizuit in sca-
dere ratingul suveran al {arii.

Randamentul obligatiunilor pe
cinci ani (de referinta) a urcat cu 0,89
puncte procentuale, la 9,78%. Ran-
damentul obligatiunilor pe zece ania
crescut cu 0,82 puncte, la 9,87%.

(Citifi, in pag. 16, articolul
“Ungaria, trimisd de Moody s
in categoria junk”)

(continuare in pagina 3)
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PENTRU CA NU A FACUT OFERTA
DE PRELUARE PE BURSA

Omul de afaceri Catilin Chelu
este obligat, printr-o hotérare irevo-
cabila, sa despagubeascd grupul in-
dustrial “Voiculescu&Co* (Grivo-
co) pentru
incilcarea
prevederile
legale de lan-
sare a ofertei
publice de
cumparare,
potrivit unui
comunicat
transmis, Vi-
neri, de casa
de avocatura
“Zamfirescu Racoti Predoiu”.

Ho-
tararea instantei reprezinta o premie-
ra pentru piata de capital din Roma-
nia, spun avocati

Obiectul litigiului il constituie nere-
luarea ofertei publice obligatorii, cu
privire la actiunile “Lacta Giurgiv’” de
catre doud companii definute de Chelu
care actionau concertat, desi ajunsese-

Chelu, obligat sa il
despagubeasca pe Voiculescu

ré la o detinere de peste 33% din actiu-
nile emitentului. Potrivit legii pietei de
capital, lansarea unei oferte de
preluare este obligatorie la depasirea
pragului de 33% din actiuni.

Valoarea prejudiciului este de
aproximativ 500.000 de euro, au
‘mentionat reprezentantii “Zamfires-
cu Racoti Predoiu™.

Reprezentantii casei de avocatura
ne-au mai declarat: “Cele doua firme
care au actionat concertat, fiind sub
controlul domnului Chelu Catalin,
sunt “Scopline” si “Goras Consul-
ting”, ambele din Galati. Aceste fir-
me, in calitatea lor de actionari care
au actionat concertat cu privire la
emitentul “Lacta Giurgiu”, au fost
obligate la plata de despagubiri i

i ", it

fost parte in litigiu, deci nu este obli-
gat in nume propriu”.

CRAITA SIMIONESCU

(continuare in pagina 6)

IN ULTIMA PERIOADA,

Aurel Saramet, FNGCIMM: Garantiile
merg catre creditele de subzistenta

ondul National de Garantare a
F reditelor pentru Intreprinde-
rile Mici si Mijlocii
(FNGCIMM) a acordat, in ultima
perioada, mai multe garantii pentru
creditele de subzistent, decat pentru
cele de investitii, ne-a declarat Aurel
Saramet, presedintele fondului.
Domnia sa a adaugat ca intreprin-
Zatorii contracteaza mai mult credite
pentru capitalul de lucru, deoarece
ie sd-si continue activitatea si
acestianu se mal anga]eaza in del‘m-

cauza perioadei de criza. Aurel Sara-

met ne-a precizat ¢ se poate trai gi in
perioade dificile, acesta fiind mo-
mentul in care trebuie proiectate ac-
i strategii, dezvoltdri, pentru
urmatorii trei-patru ani, nu pentru
urmétoarele sase luni.

Bancile solicita pe linga garantii-
le acordate de FNGCIMM si colate-
rale din ce in ce mai mari, ca sa-si
protejeze provizioanele, ne-a mai
declarat Aurel Saramet, adaugand ca
nu este ingrijorat in privinta functio-
nalitatii bancilor.

Totusi existd 0 anumita reticent
in procesul de creditare, atat din par-

tea mediului de afaceri cat si din par-
tea bancilor, a adaugat presedintele
FNGCIMM

in privinta activititii desfasurate
de antreprenori, Aurel Saramet ne-a
declarat ca unele afaceri s-au menti-
nut la nivelul anului trecut, iar altele
au scazut. Exceptii au ficut compa-
niile din “zona prelucrtoare” a ciror
cifra de afaceri a crescut, potrivit
domniei sale.

ELENA VOINEA

BIS: Maxim istoric pentru derivate: 707,5 trilioane dolari

Valoarea nominala a produse-
lor derivate a ajuns la maximul
istoric de 707,5 trilioane dolari,
la finalul primei jumétati a anu-
lui, potrivit cifrelor transmise de
institutiile financiare catre Banca
Reglementelor Internationale
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(Bank of International Settle-
ments - BIS), potrivit site-ului ze-
rohedge.com.

Altfel spus, in primele sase luni
din acest an, valoarea totala a deri-
vatelor a trecut de precedentul
maxim, de 673 trilioane dolari, inre-
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gistrat in iunie 2008, noteaza site-ul
cita

Acesta mai arata si ca, fata de de-
cembrie 2010, suma nominald a de-
rivatelor a urcat cu 107 trilioane de
dolari, cea mai mare crestere din
istorie. (F.A.)
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