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Solutia crizel — o revolutie

Nu putea fi nimic mai oportun, decat sa
publicam textul lui Daniel lonescu de-
spre radacina crizei datoriilor suvera-
ne, in aceeasi zi cu finalul Summitului
Uniunii Europene organizat la Bruxel-
les, pe acelasi subiect al crizei.
Doctorul in economie Daniel lonescu
prezinta, aici, detaliile intime ale meca-
nismului crizei datoriilor suverane, la o
adancime care nu are echivalent in lite-
ratura consacrata, fapt care distinge
ziarul BURSA - si nu doar pe nivel na-
tional.

Avertizam ca textul nu este lesne de
citit, pe de o parte datoritda amanunti-
mii tehnice, pe de alta parte datorita
unei anume amprente a discursului
autorului.

Va indemnam sa va inarmati cu rabda-
re si sa cititi textul cu atentie, fara sa
va zgarciti sa reveniti, atunci cand nu
ati dobandit intelesul.

Pentru ca, parafrazand un cunoscut
slogan TV, “nici nu stiti ce veti
castiga!”

De pilda, veti castiga ideea ca iesirea
din criza ar reprezenta o revolutie.
Doar ca autorul este prea tehnic sa o
spuna explicit. (MAKE)

B Rezervele fractionare

econstructia stabilitatii fi-

nanciare a economiilor Eu-

ropei a fost abordata por-
ind de
la efectele si nu de
la cauzele crizei in-
stalate in ambien-
tele etatice de

iuresul generat de
descatusarea  flu-
xurilor monetare in
periplul lor pe caile
deschise de globalizare, dereglemen-
tare, informatizare si dezvoltare in-

DANIEL
IONESCU

strumentald a economiei financiare.
De 13 ani, “mai marii” finantei
pan-europene sub egida Bancii de
reglemente (BIS) cautd, in opinia
mea, lovindu-se unul de altul, sa faca
fata crizei financiare - care inceputa
narodnic, n-are sorti sa se-ncheie! -
si sa netezeasca drumul uniunii mo-
netare pe care o patroneaza catre o
pozitionare real competitiva a mone-
dei €uro in raport cu dolarul ameri-
can 1n lumea finantelor. Concret, sub
egida a doud autorititi cosmopolit
institutionale, Basel Committee on

Banking Supervision' (BCBS) si
European Banking Committee

(EBC) s-au negociat si finalizat trei
acorduri programatice, Acordul
Basel I (1998 - se introduce ratia Co-
oke vizand contracararea riscului de
credit/de contra-partida prin conser-
varea unei cote de capital de 8% ra-
portate la masa creditelor acordate),
Acordul Basel II (2004-2008 - se
introduce ratia Mac Donough vizand
- in completarea ratiei Cooke - masuri
de acoperire/contracarare a riscului
operational si a riscului de piatd) si
Acordul Basel III (2010 - se intro-
duc prevederi cu caracter unitar pen-
tru cresterea calitatii, consistentei si
transparentei resurselor de capital,

acoperirea riscului de contra-parte,
cresterea capitalului tampon, cali-
brarea dinamica a multiplicatorului
de credite, reducerea pro-ciclitatii
prin cerinte complementare de capi-
tal si controlul riscului prin teste de
stres, adoptarea unui rate standard de
lichiditate asistata de o rata structu-
rala de lichiditati pe termen mediu si
lung).

(continuare in pagina 13)

1 Comitetul Basel [Comité de Béle sur le contréle bancaire
(fr.)] este o institutie creatd in 1975 de guvernatorii banci-
lor centrale ale grupului G 10 ca raspuns la efectul de do-
mino pe care |-a antrenat falimentul bancii germane Her-
statt T iunie 1994 si isi desfasoara lucrarile la sediul BIS
(Banca de reglemente/de decontari internationale);
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Politicieni: Summit-ul de astazi
nu lasa loc de compromis

“Niciodata riscul ca Europa sa
explodeze nu a fost atat de mare”,
a declarat, ieri, presedintele Fran-
tei, Nicolas Sarkozy, in cadrul
unei intruniri a Partidului Popular
European, de la Marsilia, la care
au participat mai multi lideri ai re-
giunii.

In opinia sa, Europa se afla in fata
unei situatii extrem de periculoase si
nu va mai exista o a doua sansa pen-
tru aceastd regiune, in caz cd nu se va
ajunge la un acord astdzi, cu ocazia
summit-ului UE.

Presedintele a continuat: “Avem
nevoie de schimbari structurale si
dorim ca acestea sd se intample pen-
tru toti cei 27 de membri ai UE,

astfel Incat nimeni sa nu fie lasat in
urma, dar scopul nostru mai mare
este ca nimeni sa nu se opuna refor-
melor Europei. Noi ii dorim pe cei
27,insa daca este un blocaj in cadrul
acestui grup, atunci vom trece la cei
17 si vom spune ca cine doreste sa
se alature reformelor celor 17 este
binevenit”.

Jose Manuel Barroso, presedinte-
le Comisiei Europene, a declarat, la
randul sau: “Toatd lumea ne priveste
si toatd lumea asteaptd de la noi, nu
mai multe probleme nationale, ci so-
lutii europene”.

VLAD F. DUMEA

(continuare in pagina 4)

BCE reduce dobanda, euro

se depreciaza

® Estimarile privind economia zonei euro
in 2012 — revizuite in scadere

Banca Centrala Europeana
(BCE) aredus, ieri, dobanda de po-
litica monetara pentru a doua luna
consecutiv, masura fiind anticipata
de analisti. BCE a taiat dobanda de
la1,25% la 1% - nivel minim record
la care s-a mai aflat In perioada mai
2009 - aprilie 2011, in timpul crizei
financiare.

in urma deciziei BCE de a reduce
dobanda, moneda unica europeana a
urmat un curs descendent. La ora

10.33, pe piata din SUA, euro avea
un curs de 1,3312 dolari, mai mic cu
0,8% fata de ziua anterioara.

Declinul monedei unice a avut la
baza si faptul ca presedintele BCE,
Mario Draghi, a Inlaturat sperantele
privind o interventie masiva a insti-
tutiei pe piata obligatiunilor suvera-
ne (prin achizitii).

ALINA VASIESCU

(continuare in pagina 3)
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WSJ: Bancile centrale
se pregatesc pentru
“viata de dupa euro”

Unele banci centrale din Europa
au Inceput s analizeze planuri de ur-
gentd pentru o eventuald iesire a
unor tari din zona euro, respectiv
pentru destrdmarea intregii uniuni
monetare, informeaza Wall Street
Journal (WSJ), citand surse apropia-
te situatiei. Potrivit acestora, cel pu-
tin o banca centrala, cea a Irlandei,
analizeaza daca trebuie sa-si asigure
acces suplimentar la imprimerii pen-
tru cazul in care trebuie sd emitd noi
bancnote care sd sustind o moneda
nationald rendscuta.

in afara uniunii monetare, multe
banci centrale iau in calcul masuri de
protejare impotriva efectelor unei
eventuale destramari a euro, con-
form WSJ.

Banca Angliei
mentine dobanda

Banca Angliei a decis, ieri, sa pas-
treze nemodificata dobanda de refe-
rintd la nivelul minim record de

retul energiei electrice va
Pcreste, la consumatori, cu

4,5-6%, din ianuarie 2012,
estimeazd Iulian Iancu, presedin-
tele Comisiei
ENERGIE de Industrii
din Camera
Deputatilor. Domnia sa sustine ca
aceasta crestere va proveni doar
din inlocuirea de catre Hidroelec-
trica a sursei de producere a elec-
tricitdtii, ca urmare a secetei:
“Vom avea sigur o crestere de pret
la electricitate, intrucat jumatate
din productia Hidroelectrica a tre-
buit sd fie Inlocuita cu productia
pe gaze si carbune, care costa de
trei ori mai mult. Estimez aceasta
crestere, astazi, la 4,5-6%, fara sa
iau in calcul alte elemente, cum ar

[ulian Iancu: Pretul electricitati
va creste cu 4,5-6%

® | a aceastd majorare se vor adauga si alte
cresteri, cum ar fi cele din productia de
electricitate din surse regenerabile

fi productia de energie din surse
regenerabile”.

Potrivit domniei sale, debitul
Dunarii se apropie de minimul isto-
ric: “Acum suntem undevala 1.800
de metri cubi pe secunda. Daca
vom ajunge la 1.400 de mc/secun-
da, va fi afectatd apa de racire la
Centrala de la Cernavoda si va exis-
ta riscul inchiderii unuia dintre re-
actoare”.

Tulian [ancu a mai subliniat ca, din
cauza faptului cad minusul de la Hi-
droelectrica a fost suplinit cu resurse
din carbune, depozitele sunt cu 50%
sub stocul de rezerva necesar pentru
o functionare normald a sistemului
in sezonul de iarna.

EMILIA OLESCU

Fmantele au un fond de rezerva
de circa tret miliarde euro

inisterul Finantelor Publi-
ce are un buffer (n.r. fond
de rezerva) de aproxima-

tiv trei miliarde de euro, care i-ar
ajunge un an de zile, astfel incat
probabilitatea ca tara
noastra sa traga bani de
la Fondul Monetar
International (FMI)
este micd, potrivit unor
surse oficiale.

Sursele mentionate
au precizat: “Un acord
de tip preventiv este fa-
cut ca intr-o situatie di-
ficila sé poti trage bani.
Nu se vede o probabili-
tate de a trage bani, deo-
arece este loc de cum-
parare de titluri de stat din Romania.
Ministerul Finantelor are un stoc de
vreo trei miliarde de euro, care le
ajunge pana la anul pe vremea aceas-
ta. Sunt avansuri de la Uniunea Eu-
ropeana, sunt bani din emisiunea din
vara trecutd pe care nu i-au consumat
de 1 miliard si ceva de euro”.

Sursele citate au subliniat ca acor-
dul de tip preventiv cu FMI a fost
incheiat pentru situatia in care se
intampla ceva si este nevoie de acei
bani, iar probabilitatea ca tara noas-

tra sa traga bani din acest acord este
mica.

in plus, sursele oficiale au precizat
este loc de cumparat titluri de stat
pentru toate bancile, iar in actuala
structura, este imposibil ca bancile
sa nu cumpere titluri de stat, avand in
vedere ca nu mai pot sa dea credite

de retail.

in privinta evolutiei creditdrii,
noul regulament introdus de Banca
Centrald va duce la normalizarea
acestui proces.

Surse oficiale au
precizat: “Exact ban-
cile de pe acest seg-
ment al creditarii de
consum au avut difi-
cultati. Nu este restric-
tie. Acela a fost un
abuz si acum revenim
lanormal. (...) Din 42
de banci doar trei sau
patru dadeau credite
de consum pe 20 de
ani. Bancherul luasiel
un bonus pentru credi-
tul respectiv. Trebuia sa cresca de la
0%, la 2% cota de piata si atunci da-
dea credite”. (E.V.)

(continuare in pagina 3)

Cititi, in pagina 5, “Finantele au vandut
obligatiuni cu scadenta la doi ani, de 743,4
milioane de lei”.

0,5%, asa cum asteptau analistii.
Dobanda Bancii Angliei a ramas ne-
modificatd din luna martie 2009.
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ING: Destramarea
zonei euro ar genera
prabusiri de banci

O dezmembrare a zonei euro ar
avea consecinte grave asupra econo-
miei britanice, precum recesiune pu-
ternicd, cresterea somajului, apre-
cierea lirei sterline §i prabusirea unor
banci, potrivit unei analize a grupu-
lui bancar olandez ING, informeaza

B Anul viitor, Consiliul Concurentei va incepe o anali-
za pe piata gazelor
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