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Fonduri de investitii
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BET-C = 2.597,09

B Eroarea care ne va ingenunchea definitiv

m “Edil Group”, in dezvoltare pe
plan intern si extern
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POTRIVIT INSTANTEI

“Franklin Templeton™
nu mai are ‘“‘Proprietatea”

® Decizia poate fi atacatda ® Administratorul trage ponoasele conducerii lui
Ionut Popescu, care, paradoxal, revine in fruntea FP

ecizia actionarilor prin care
“Franklin Templeton” a
fost numit administrator la

“Fondul Proprietatea” a fost anulata
de instantd, ieri, potrivit unor surse
din magistratura. Hotararea Tribu-
nalului este definitiva si executorie,
ea putand fi atacata cu recurs la Cur-
tea de Apel Bucuresti.

“Prin hotararea pronuntatd in data
de 21 decembrie 2011, Tribunalul Bu-
curesti a admis in parte cererea formu-
lata de reclamanta Ioana Sfaraiala, de
constatare a nulitatii absolute a hotara-
rii 1 din 6 septembrie 2010 a Adunarii
Generale Extraordinare ale Actionari-

A Mark Mobius

lor (AGEA) a Fondului Proprietatea,
prin care au fost schimbate actele con-
stitutive si a fost ales ca administrator

unic Franklin Templeton Investment
Management Limited Londra - Sucur-
sala din Romania, impreund cu noua
conducere a Fondului”, au declarat,
ieri, sursele citate de Mediafax.
Tocmai ca sd contracareze valul
de contestatii survenite dupd AGA
din 6 septembrie, Franklin Temple-
ton a convocat din nou actionarii pe
29 noiembrie 2010 pentru ca Actul
Constitutiv al Fondului s fie apro-
bat, pentru a doua oara, ceea ce s-a si
intamplat la data respectiva.

ADINA ARDELEANU

(continuare in pagina 3)

IANUARIE

UE creeaza EFSF

La inceputul lunii, UE creeaza
Fondul European de Stabilitate Fi-
nanciard (EFSF), un fond de urgen-
ta, bazat pe contributiile obtinute de
pe piata financiara si garantate de ca-
tre Comisia Europeana, folosind bu-
getul UE drept gaj.

Fitch retrogradeaza
Grecia

STANDARD

Fitch devine a tre-
ia agentie de rating
care retrogradeaza
datoria Greciei la
,junk”, dupa S&P’s
si Moody’s.

&POOR’S

FEBRUARIE

Merkel vrea o Uniune
Europeana dupa
modelul Germaniei

Cancelarul german, Angela Mer-
kel, foloseste oportu-
nitatea creata de criza
euro pentru a incerca
sa modeleze Europa
dupa asemanarea
Germaniei.

MARTIE

Reforma a Pactului
de Crestere si
Stabilitate

O noud reforma a Pactului de
Crestere si Stabilitate a fost initiata,
menitd sa clarifice reglementarile
prin adoptarea unei proceduri auto-

riza datoriilor din zona euro s-a adancit in
a doua parte a acestui an, iar liderii euro-
peni nu au reusit sa vina cu o solutie care
sa 1i puna capat si sa inlature tensiunile
de pe piete. 2011 a fost, pentru Europa, o insirui-
re de avertismente, retrogradari, incertitudini, te-

euro.

toriilor.

mate de impunere a penalizarilor, in
cazul depasirii limitelor datoriei sau
a deficitului.

Parlamentul European
aproba amendamentul
Tratatului de la
Lisabona

Parlamentul European aproba
amendamentul Tratatului de la Lisa-
bona, prin care se creeaza mecanismul
permanent de salvare financiara.

Premierul portughez
demisioneaza

Premierul portughez, Jose Socra-
tes, impreuna cu guvernul sau, demi-
sioneaza in urma neadoptarii de ca-
tre parlamentul national a masurilor
de austeritate propuse.

Portugalia,
retrogradata de
Standard & Poor’s

Calificativul pri-
v/ vind creditul Portu-
galiei a fost redus de
catre Standard & Po-
or’s la “BBB —, de
" la BBB.

APRILIE

Irlanda, retrogradata
si plasata sub
supraveghere

Moody’s retrogradeaza ratingul da-
toriilor Irlandei la ,junk”, decizie luata
in aceeasi luna si de Standard & Poor’s.

Totodata, Fitch a plasat Irlanda
sub supraveghere, cu implicatii ne-
gative (rating “BBB”).

meri legate de situatia bancilor si a finantelor pu-
blice ale guvernelor puternic indatorate din zona

Prezentam, in continuare, un rezumat al evolu-
tiilor din Europa, in 2011, cu referie la criza da-

MAI

Grecia anunta
privatizari

Greciadezvaluie o
serie de privatizari,
menite sa aduca 50
de miliarde de euro

pana in 2015, pentru
plata datoriilor.

Plan pentru Portugalia

La data de 16 mai, liderii zonei
euro au aprobat planul de salvare in
valoare de 78 de miliarde euro pen-
tru Portugalia.

IUNIE

Germania: Orice
sprijin pentru Grecia
trebuie sa implice
contribuabilii si
investitorii privati
intr-o scrisoare deschisa citre
autoritatile europene, ministrul
german al Finantelor, Wolfgang
Schauble, a afirmat ca ,,orice spri-
jin suplimentar
pentru Grecia tre-
buie sa implice o
y impartire a poverii
\ intre contribuabili si
investitorii privati”.

IULIE

Portugalia, retrogradata
de Moody’s

Moody’s retrogradeaza ratingul
de creditare al Portugaliei la ,,junk”
(Ba2, de la Baal).

(continuare in paginile 2, 3, 4, 5 5i 6)
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B Banii si bucuriile pietei de arta

Bancile centrale, “armele”
supreme de di strugere
1n masa ale omenirii

opiii Americii se ascun-

deau sub banci, in filmele

propagandistice ale ani-

lor °50, pentru a se apara
in fata unui atac atomic din partea
Uniunii Sovietice. Pana acum, ratiu-
nea a prevalat.

De la inceputul crizei financiare
globale ne amenin-
fa si alte arme de
distrugere in masa.
intr-o emisiune

Bloomberg din oc-

tombrie 2008,

CALIN Warren Buffet a
RECHEA numit mstrumente-

le derivate “arme
financiare de distrugere in masa”. Din
pacate, “Oracolul din Omaha” s-a gra-
bit cu aceasta definitie si nu a mers mai
departe pe drumul cauzalitatii.

Proliferarea derivatelor financia-
re, a caror valoare notionald a
depasit 700 de trilioane de dolari la
mijlocul anului, nu a fost posibila
fara politicile monetare promovate
de bancile centrale, mai ales in ulti-
mii 40 de ani.

Dupa cum scrie Doug French,
presedintele Institutului Ludwig von
Mises, “prin dictarea dobanzilor che-
ie, bancherii centrali moderni sunt
priviti ca niste alchimisti moderni, ca-
pabili sa transforme sdrdcia in pros-
peritate prin scaderea dobanzilor”.

Aceastd manipulare a dobanzilor,

pe fondul ruperii oricarei legaturi
intre natura economica a banilor si re-
prezentarea lor actuald, la care se
adauga scaparea de sub control a unui
sistem financiar bazat pe rezerve
fractionare, a transformat bancile
centrale “moderne” in armele supre-
me de distrugere in masa ale omenirii.

Banii au reprezentat totdeauna o
parte centrala a contractului social si
au fost, poate, cel mai important factor
al dezvoltarii omenirii, pentru ca au
permis diviziunea muncii §i schimbul
liber. In “Teoria banilor si creditului”,
Ludwig von Mises a explicat natura si

valoarea banilor, iar prin teorema re-
gresiei a aratat cum au ajuns anumite
marfuri sa indeplineasca acest rol.

Pe langa functia lor ca mijloc de
schimb, banii reprezinta si un mijloc
de stocare a valorii, iar din acest
punct de vedere permit cresterea bu-
nastarii prin capitalizarea muncii.
Prin coruperea naturii banului, ca ur-
mare a intereselor politice care pro-
mit bundstare generalizata si perpe-
tud, se ajunge la un sistem monetar
abuziv, profund imoral.

(continuare in pagina 16)

DEZBINA S| STAPANESTE

Organizarea AGA ar putea inclina balanta
la alegerile BVB

otul este permis in dragoste si

I in razboi si... la alegerile de la

Bursa de Valori Bucuresti,
programate pentru 9 ianuarie 2012.

Campania electorald este in plina
desfasurare. Unii candidati au facut
deja primele declaratii oficiale, insa
mult mai importante sunt luptele de
culise, care, daca se pastreaza traditia,
vor dura pana in ziua Adunarii Gene-
rale, ba chiar si n timpul acesteia.

in piata, circuld zvonuri ci actuala
conducere vrea sa ii lase in “ofsaid”
pe adversari, care il sustin pe candi-
datul BCR la functia de presedinte,
Lucian Anghel, si care au solicitat,
pe 10 noiembrie, sa fie rasturnati ac-
tualii administratori i alesi altii noi.

Care ar putea fi miscarea?

Ordinea in care se va vota alege-
rea presedintelui si a membrilor
Consiliului nu este fara urmari.

Pe ordinea de zi figureaza, la ace-
lasi punct, numarul 3, alegerea prin
prin vot cumulativ a presedintelui
Consiliului Bursei si a membrilor
Consiliului Bursei, iar, de presupus,

% - . {‘:

este cd aceasta ordine se va pastra.

O astfel de desfasurare i-ar fi fa-
vorabila lui Lucian Anghel, intrucat,
in piatd, se vorbeste cd ar avea o sus-
tinere serioasa.

insd, pe procura speciala de vot, ne-
cesara actionarilor care doresc sa Tmpu-
terniceasca alte persoane sa le reprezin-
te la AGA, lista candidatilor pentru
functia de administrator este afisata
inaintea celei cu posibili presedinti.

Calculul este ca alegerea, mai
intai, a noud administratori si, apoi,
dintre acestia, a unui presedinte, ar
diviza voturile sustinatorilor lui
Anghel, care ar putea fi mai interesati
sa-si repartizeze votul fiecare catre
propriul candidat pentru CA, ceea ce
ar putea, paradoxal, sa-1 lase pe
Anghel in afara Consiliului.

Stere Farmache, presedintele
BVB, ne-a declarat cd modul de des-
fagurare a AGA este o chestiune care
tine de secretariatul Bursei. Domnia
sane-a precizat, insa, ca presedintele
Bursei este, in primul rdnd, membru
in Consiliul de Administratie si ca ar

fi normal ca boardul sa fie stabilit
mai intai.

Stere Farmache ne-a declarat:
“Presedintele CA este si administra-
tor. Cererea de revocare este pentru
intreg Consiliul, iar presedintele nu
are un statut special. Pe aceasta logi-
ca, presedintele trebuie ales dintre
membrii CA”.

Domnia sa a mai addugat ca modul
de desfagurare a AGA nu avantajeaza
si nu dezavantajeaza pe nimeni.

Actuala conducere a anuntat, marti,
cd se gandeste sa convoace actionarii
ulterior alegerilor din 9 ianuarie, sa
decida modificarea statutului 1n ve-
derea introducerii conducerii dualis-
te. Administratorii nu s-au pus, insa,
de acord in prima sedintd cu acest
subiect, desfaguratd miercuri, si au
amanat decizia pentru ieri, cand s-au
consultat si cu CNVM.

Pana la inchiderea editiei, board-ul
nu a anuntat daca mai convoaca sau
nu actionarii.

ADINA ARDELEANU

”BU RSA”

Sa/v&aiofwge/w;td

Urmatorul numar al ziarului “BURSA",

pe 5 ianuarie 2012
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